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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

A los accionistas de Bankinter, S.A.
Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Bankinter, S.A. (en adelante, “el

- Banco”) y sociedades d que I Jjunto con el Banco, el Grupo Bankinter (en
adelante, “el Grupo”), que prenden el balance lidado a 31 de di bre de 2015, la
cuenta de pérdidas y i lidada, ¢l estado de ingresos y gastos reconocidos
consolidado, el estado total de cambios en el pammomo neto consolldado, el estado de flujos de
efectivo lidado y la memoria lid: pondi al ejercicio terminado en dicha
fecha.

R bilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales consolidadas.

Los administradores del Banco son responsables de formular las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrunomo de la situacion financiera y de los
resultados consolidados de Bankinter, S.A. y dad de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demas
disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, que
se identifica en la Nota 2 de la memoria consolidada adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolldadas libres de

incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la
normativa reguladora de la auditorfa de cuentas vigente en Espaiia, Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asf como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estdn
libres de incorrecciones materiales.

i,

[ ia de audltona sobre
los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales lidadas. Los pr
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar
dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de los administradores del Banco de las cuentas anuales consolidadas, con
el fin de disefiar los procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opini6n sobre la eficacia del control interno
de la enudad Una auditoria también incluye la evaluacién de la ad ién de las politi

licadas y de la bilidad de las estimaci bl lizadas por la
direccién, asx como la evaluacién de Ja presentacion de las cuentas anuales consohdadas
tomadas en su conjunto.

Una auditorfa requiere la aplicacién de procedimi para obtener

Delonte, $.L. Inscrit en ef Registro Meccantl de Madrd, tomo 13 650, seccidn 8%, 10% 188, hoja M-54414, inscipcin 96%. C.11: 879104469,
‘Comicho socal: Paza Pablo Ruz Fcasso, 1, Torce Picasso, 28020, Madnd.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria,

Opinién

En nuestra opini6n, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la si

de Bankinter, S.A. y sociedades d di a3l de d bre de 2015 asf como de sus
resultados consolidados y flujos de efeclwo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demds disposiciones del marco normativo de
informacién financiera que resultan de aplicacién en Espaiia,

Informe sobre otros requerimi legales y regl: rios

El informe de gesti6n consolidado adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
administradores del Banco consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestlén consolidado con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Bankinter, S.A. y de sus sociedades dependientes.

i
DELOJTTELS.L. r Auditores
50692

Insgrith en|ef RT??A,\C ° il

DELOITTE, S.L.

01116100734
96,00 EUR

o 016
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Grupo Bankinter. Balances Consolidados al 31 de Diciembre de 2015 y 2014. (Miles de Euros)

Cuentas anuales
consolidadas 2015
Bankinter

L

ACTIVO Nota 31-12-2015 31-12-2014(*) | PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31-12-2015 31-12-2014(*)
CAJA'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 6 925.361 357.327 | PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION 7 4.473.638 5.353.482
Depositos en entidades de crédito 1.009.596 544.528 | CARTERA DE NEGOCIACION 7 3.769.080 2.441.491
Credito a la clientela 808.476 1.967.180 | Depositos de entidades de crédito 735.427 270.621
Valores representativos de deuda 2.264.761 2.345.496 | Depositos de la clientela 995.019 451.559
Instrumentos de capital 34.764 59.320 | Derivados de negociacién 464.958 322.598
Dexivados de negociacion 350.041 290958 POSjCionpeAsscrc\J/no%SI%?\IX?\}gE;os A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN 1.573.670 1396743
. . OTROS
Pro-memoria: Prestados o en garantia 1.790.311 1.700.679 PERDIDAS Y GANANCIAS
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 7 57.209 49.473
Instrumentos de capital 57.209 49.473 | PASIVOS FINANCIEROS A COSTE
Pro-memoria: Prestados o en garantia - - | AMORTIZADO 19 49.836.994 49.990.680
Depositos de bancos centrales 3.017.983 3.240.433
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 8 3.530.153 3.013.813 | Depositos de entidades de crédito 1.792.316 5.249.425
Valores representativos de deuda 3.377.008 2.845.308 | Depositos de la clientela 32.820.400 29.966.129
Instrumentos de capital 153.145 168.505 | Débitos representados por valores negociables 10.484.882 9.311.034
Pro-memoria: Prestados o en garantia 460.940 746.292 | Pasivos subordinados 594.563 608.198
Otros pasivos financieros 1.226.850 1.615.461
INVERSIONES CREDITICIAS 10 45.479.314 44.006.521
Depositos en entidades de crédito 850.451 1.113.441 | AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR
Crédito a la clientela 44.182.633 42.446.723 MACRO-COBERTURAS - -
Valores representativos de deuda 446.230 446.357
Pro-memoria: Prestados o en garantia 294.267 356.515 | DERIVADOS DE COBERTURA 11 11.489 20.241
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 9 2.404.757 2.819.482 | PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - 2.805.745
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 20 630.983 614.780
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - - | PROVISIONES 21 95.868 88.236
Fondos para pensiones y obligaciones similares 458 818
DERIVADOS DE COBERTURA 11 160.073 148.213 | Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 8.312 7.499
Otras provisiones 3.938 7.141
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 12 318.287 356.671 | Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 83.160 72.778
PARTICIPACIONES 13 39.424 29.726 | PASIVOS FISCALES 17 314.940 312.416
Entidades asociadas 38.681 28.857 | Corrientes 172.949 135.054
Entidades multigrupo 743 869 | Diferidos 141.991 177.362
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 28 343 714 | RESTO DE PASIVOS 18 202.279 221.686
ACTIVOS POR REASEGUROS 16 2.889 3.006 | TOTAL PASIVO 54.861.623 53.689.530
ACTIVO MATERIAL 14 493.114 467.362 | PATRIMONIO NETO 3.798.177 3.643.445
Inmovilizado material- 417.280 412.838 | FONDOS PROPIOS 22 3.689.436 3.513.914
De uso propio 395.348 388.181 | Capital 269.660 269.660
Cedido en arrendamiento operativo 21.932 24.657 | Escriturado 269.660 269.660
Inversiones inmobiliarias 75.834 54.524 | Prima de emision 1.184.268 1.184.268
Pro-memoria: adquirido en arrendamiento financiero - - | Reservas 1.996.421 1.853.783
Reservas (pe:rdjdas) acumuladas . ) 1.995.683 1.860.226
ACTIVO INTANGIBLE 15 266.693 282.327 Szrs;ei?:jrggsrdldas) acumuladas de entidades valoradas por el método de la 738 (6.440)
Fondo de comercio 164.113 164.113 | Otros instrumentos de capital 1.339 -
Otro activo intangible 102.580 118.214 Resto instrumentos de capital 1.339 -
ACTIVOS FISCALES 17 348.238 298.172 | Menos: valores propios (988) (771)
Corrientes 201.391 154.294 | Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 375.920 275.887
Diferidos 146.847 143.878 | Menos: dividendos y retribuciones (137.184) (68.913)
RESTO DE ACTIVOS 18 160.317 146.685 | AJUSTES POR VALORACION 23 108.741 129.531
Otros 160.317 146.685 | Activos financieros disponibles para la venta 107.084 123.727
Diferencias de cambio (3.337) 220
Resto de ajustes por valoracion 1.288 1.162
Entidades valoradas por el método de la participacion 3.706 4.422
INTERESES MINORITARIOS - -
TOTAL ACTIVO 58.659.810 57.332.974 | TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 58.659.810 57.332.974
PRO-MEMORIA:
RIESGOS CONTINGENTES 25 3.229.661 2.736.529
COMPROMISOS CONTINGENTES 25 10.989.833 13.527.713

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1 a 53 descritas en la memoria y los anexos I a V adjuntos, forman parte integrante del balance consolidado al 31 de diciembre de 2015.
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Grupo Bankinter. Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas. Correspondientes a los Ejercicios Anuales Terminados el 31 de Diciembre de 2015 y 2014. (Miles de Euros)

(Debe)/ Haber

Nota 2015 2014 (*)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 30 1.283.765 1.404.321
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 30 (414.311) (648.963)
MARGEN DE INTERESES 869.454 755.358
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 6.681 8.004
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION 22 18.223 16.962
COMISIONES PERCIBIDAS 29 390.148 365.298
COMISIONES PAGADAS 29 (80.275) (73.891)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto) 31 66.151 90.084
Cartera de negociacion 12.360 14.982
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (3.183) 1.163
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 57.707 74.058
Otros (733) (119)
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 32 52.956 43.211
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 34 695.783 682.500
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 669.031 651.549
Resto de productos de explotacion 26.752 30.951
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 34 (450.306) (438.703)
Gastos de contratos de seguros y reaseguros (361.734) (362.487)
Resto de cargas de explotacion (88.572) (76.216)
MARGEN BRUTO 1.568.815 1.448.823
GASTOS DE ADMINISTRACION (699.401) (655.473)
Gastos de personal 28 (393.459) (368.738)
Otros gastos generales de administracion 33 (305.942) (286.735)
AMORTIZACION 14/15 (61.653) (63.773)
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) 21 (25.254) (41.536)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETO) (189.301) (237.390)
Inversiones crediticias 10 (178.979) (233.874)
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 8 (10.322) (3.516)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 593.206 450.651
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto) (442) (118)
Fondo de comercio y otro activo intangible - (168)
Otros activos (442) 50
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA 35 (2.001) (2.980)
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS 35 (70.433) (54.714)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 520.330 392.839
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 43 (144.410) (116.952)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 375.920 275.887
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 375.920 275.887
Resultado atribuido a la entidad dominante 375.920 275.887
Resultado atribuido a intereses minoritarios
BENEFICIO POR ACCION
Beneficio bédsico (euros) 0,42 0,31
Beneficio diluido (euros) 0,42 0,31

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1 a 53 descritas en la memoria y los anexos I a V adjuntos, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2015.



Grupo Bankinter. Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos Consolidados Correspondientes a los Ejercicios Anuales Terminados

el 31 de Diciembre de 2015 y 2014 (Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2015 2014(*)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 375.920 275.887
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (20.790) 86.359
Partidas que no seran reclasificadas a resultados; 126 1.162
Pérdidas y ganancias actuariales en planes de prestacion definida 180 1.659
Activos no corrientes en venta - -
Entidades valoradas por el método de la participacion - -
Impuesto sobre beneficios relacionado con partidas que no seran reclasificadas a resultados (54) (497)
Partidas que podran ser reclasificadas a resultados; (20.916) 85.197
Activos financieros disponibles para la venta- (30.149) 117.317
Ganancias (pérdidas) por valoracion 1.845 159.725
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (31.994) (42.408)
Otras reclasificaciones - -
Coberturas de los flujos de efectivo- - -
Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
Otras reclasificaciones - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero- - -
Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones
Diferencias de cambio- (5.081) 27
Ganancias (pérdidas) por conversion (4.321) 27
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (760) -
Otras reclasificaciones - -
Activos no corrientes en venta- - -
Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -
Entidades valoradas por el método de la participacion- (715) 3.056
Ganancias (pérdidas) por valoracion (715) 3.056
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Resto de ingresos y gastos reconocidos - -
Impuesto sobre Beneficios 15.029 (35.203)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 355.130 362.246
Atribuidos a la entidad dominante 355.130 362.246

Atribuidos a intereses minoritarios

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1 a 53 descritas en la memoria y los anexos I a V adjuntos, forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015.
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Grupo Bankinter. Estados Totales de Cambios en el Patrimonio
2014 (Miles de Euros)

Cuentas anuales
consolidadas 2015

Bankinter
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Neto Consolidados Correspondientes a los Ejercicios Anuales Terminados el 31 de Diciembre de 2015 y

(*) Se presentan, unica y exclusivamente a efectos comparativos

PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE
FONDOS PROPIOS
Resultado Int Total
. Reservas Menos:| del Ejercicio Menos: ntereses i i
Capital 1;:rm:1a. d € (Pérdidas) | . Otros Valores| Atribuido a | Dividendos y Total F?ndos Total Minoritarios Pat;;::gmo
mision | pcumuladas | PSTUMENtos b ios| la Entidad | Retribuciones Propios
de capital P
P Dominante
Saldo inicial al 31/12/2014 269.660 | 1.184.268 1.853.783 -l (771) 275.887 (68.913) 3.513.914 3.643.445 - 3.643.445
Ajustes por cambios de criterio contable - - - - - - _
Ajustes por errores - - - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado 269.660 | 1,184,268 1.853.783 -l (771) 275.887 (68.913) 3.513.914 3.643.445 - 3.643.445
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - 375.920 - 375.920 (20.790) | 355.130 - 355.130
Otras variaciones del patrimonio neto - - 142.638 1.339] (217) (275.887) (68.271) (200.398) - (200.398) - (200.398) |
Aumentos de capital/fondo de dotacion - - - - - - - - - -
Reducciones de capital - - - - - - - - - R
Conversion de pasivos financieros en capital - - - - - - - - - - _
Incrementos de otros instrumentos de capital - - - - - - - - - - -
Reclasificacion de/a pasivos financieros a otros instrumentos de capital - - - - - - - - - _
Reclasificacion de otros instrumentos de capital a pasivos financieros - - - - - - - - - -
Distribucién de dividendos/Remuneracion a los socios - - - - - (206.215) (206.215) (206.215) - (206.215)
Operaciones con acciones/aportaciones al capital propias (neto) - - 249 (217 - - 32 32 - 32
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - 137.943 - (275.887) 137.944 - - - -
Incrementos (reducciones) de patrimonio neto resultantes de combinaciones de negocios (neto) - - - - - - -
Dotacion discrecional a obras y fondos sociales (Cajas de ahorro) - - - - - - - - - _
Pagos con instrumentos de capital - - (12) 1.339 - - - 1.327 1.327 - 1.327
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto - - 4 458 - - - 4 458 4 458 - 4 458
Saldo final al 31/12/2015 269.660 | 1184268  1,996.421 1.339] (988) 375.920 (137.184) 3.689.436 | 108.741|  3.798.177 -l 3798177/
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE
FONDOS PROPIOS
Resultado Int Total
. Reservas Menos:| del Ejercicio Menos: ntereses i i
Capital I]’;nn-la: d € (Pérdidas) . Otros Valores| Atribuido a | Dividendos y Total Ft.mdos Total Minoritarios Pat;:\:::zmo
mision | ncumuladas | PSTUMeNtoS |p o hios la Entidad | Retribuciones Propios
de capital P .
P Dominante
Saldo inicial al 31/12/2013 268.675| 1.172.645 1.744.134 12.609| (511) 215.424 (52.602) | 3.360.373 3.403.545 - 3.403.545
Ajustes por cambios de criterio contable - - (25.824) - (25.524) - (51.348) (51.348) - (51.348)
Ajustes por errores - - - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado 268.675 |  1.172.645 1.718.310 12.609 | (511) 189.900 | (52.602) 3.309.025 3.352.197 - 3.352.197
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - 275,887 - 275.887 362,246 - 362.246 |
Otras variaciones del patrimonio neto 985 11.623 135.473 (12.609) | (260)|  (189.900) (16.311) (70.998) (70.998) - (70.998) |
Aumentos de capital/fondo de dotacién 985 11.623 - (12.609) - - - - - B -
Reducciones de capital - - - - - - - - - _
Conversion de pasivos financieros en capital - - - - - - - - - - -
Incrementos de otros instrumentos de capital - - - - - - - - - - _
Reclasificacion del/a pasivos financieros a otros instrumentos de capital - - - - - - - - - _
Reclasificacion de otros instrumentos de capital a pasivos financieros - - - - - - - - - _
Distribucion de dividendos/Remuneracion a los socios - - - - - (70.167) (70.167) (70.167) - (70.167)
Operaciones con acciones/aportaciones al capital propias (neto) - - 846 (260) - - 586 586 - 586
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - 136.044 - (189.900) 53.856 - - = -
Incrementos (reducciones) de patrimonio neto resultantes de combinaciones de negocios (neto) - - - - - - _
Dotacion discrecional a obras y fondos sociales (Cajas de ahorro) - - - - - - - - - _
Pagos con instrumentos de capital - - (205) - - - (205) (205) - (205)
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto - - (1.212) - - - (1.212) (1.212) - (1.212)
Saldo final al 31/12/2014 269.660 | 1.184.268|  1.853.783 -l (771) 275.887 (68.913) 3,513,914 3.643.445 -l 3.643.445

Las notas 1 a 53 descritas en la memoria y los anexos I a V adjuntos, forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015.



Grupo Bankinter. Estados de Flujos de Efectivo Consolidados Correspondientes a los Ejercicios Anuales Terminados el 31 de Diciembre de

2015 y 2014 (Miles de Euros)

2015 2014(*)
FLUJOS DE EFECTIVO NETO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 270.219 (805.031)
Resultado consolidado del ejercicio 375.920 275.887
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién- 456.061 497.404
Amortizacion 61.653 63.773
Otros ajustes 394.408 433.631
A disminucién neto de los activos de explotacién- 1.564.834 3.381.096
Cartera de negociacion (879.844) 1.006.909
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 7.736 31.315
Activos financieros disponibles para la venta 550.440 416.840
Inversiones crediticias 1.805.692 1.781.966
Otros activos de explotacion 80.810 144.066
A to/disminucién neto de los pasivos de explotacion- 1.158.713 1.907.753
Cartera de negociacion 1.327.589 689.769
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Pasivos financieros a coste amortizado (119.698) 1.081.241
Otros pasivos de explotacion (49.178) 136.743
Cobros / Pagos por impuesto sobre beneficios (155.641) (104.979)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 519.234 517.966
Pagos- (106.312) (110.341)
Activos materiales (83.021) (83.976)
Activos intangibles (23.291) (13.275)
Participaciones - (13.090)
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
Cartera de inversion a vencimiento - -
Cobros- 625.546 628.307
Activos materiales 29440 34.627
Activos intangibles 6.859 -
Participaciones - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 176.098 193.934
Cartera de inversién a vencimiento 413.149 399.746
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (219.275) (175.643)
Pagos- (283.799) (225.995)
Dividendos (206.215) (90.097)
Pasivos subordinados (13.300) (86.300)
Adquisicion de instrumentos de capital propio (64.284) (49.598)
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion - -
Cobros- 64.524 50.352
Pasivos subordinados - -
Emision de instrumentos de capital propio - -
Enajenacion de instrumentos de capital propio 64.524 50.352
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion - -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) 570.178 (462.708)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 878.704 1.341.412
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1.448.882 878.704
PRO-MEMORIA:
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1.448.882 878.704
Caja 199.419 139.512
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 723.662 217.555
Otros activos financieros 525.801 521.637
Total efectivo y equivalentes al final del periodo 1.448.882 878.704

(*) Se presentan, unica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 53 descritas en la memoria y los anexos I a V adjuntos, forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015
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Grupo Bankinter

Memoria Consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2015

1. Naturaleza, actividades y composicion del Grupo

Bankinter, S.A. fue constituido mediante escritura publica otorgada en Madrid el 4 de
junio de 1965, con el nombre de Banco Intercontinental Espafiol, S.A. El 24 de julio de
1990 adquiere su denominacién actual. Se encuentra inscrito en el Registro Especial
de Bancos y Banqueros. Su niumero de Identificacién Fiscal es A-28157360 y pertenece
al Fondo de Garantia de Depdsitos con el numero de cédigo 0128. El domicilio social
esta situado en Paseo de la Castellana numero 29, 28046 Madrid, Espafia. El cédigo
identificador de entidad juridica (LEI, por sus siglas en inglés) de Bankinter, S.A., es
VWMYAEQSTOPNVOSUGUS82.

Bankinter, S. A. (el Banco o la Entidad) tiene por objeto social el desarrollo de la
actividad bancaria, y esta sujeto a la normativa y regulaciones de las entidades
bancarias operantes en Espaiia.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, el Banco es cabecera
de un grupo de entidades dependientes, que se dedican a actividades diversas
(fundamentalmente, servicios de inversion, gestiéon de activos, tarjetas de crédito y
negocio asegurador) y que constituyen, junto con él, el Grupo Bankinter (en adelante,
el "Grupo” o el "Grupo Bankinter’). Consecuentemente, el Banco esta obligado a
elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales individuales, cuentas anuales
consolidadas del Grupo, que incluyen, asimismo, las participaciones en negocios
conjuntos e inversiones en entidades asociadas.

Las sociedades filiales que forman el Grupo Bankinter se relacionan en la Nota 13
"Participaciones”.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han preparado de acuerdo con los
principios contables descritos en el apartado "Principios Contables y Normas de
Valoracion Aplicados”.

Los balances de Bankinter, S.A. al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y las cuentas de
pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas se
presentan en el Anexo III.

2. Criterios contables aplicados
Bases de presentacion de las cuentas anuales

De acuerdo con el Reglamento (CE) n°® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del
Consejo del 19 de julio de 2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho
de un estado miembro de la Unién Europea, y cuyos titulos valores coticen en un
mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberan presentar sus
cuentas anuales consolidadas conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante, NIIF) que hayan sido previamente adoptadas por la Unién
Europea.

Con el objeto de adaptar el régimen contable de las entidades de crédito espafiolas a
la nueva normativa, el Banco de Espafia publicé la Circular 4/2004, de 22 de diciembre,
sobre Normas de Informacion Financiera Publica y Reservada y Modelos de Estados
Financieros.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo han sido formuladas por los
Administradores del Banco (en reunién de su Consejo de Administracion de 16
de febrero de 2016) de acuerdo con el marco normativo que resulta de aplicacion
al Grupo que es el establecido en el Cédigo de Comercio y la restante legislacion
mercantil y en las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por
la Unién Europea y tomando en consideracion la Circular 4/2004 del Banco de Espafia,
aplicando los principios de consolidacion, politicas contables y criterios de valoracién
descritos en la Nota 5 de la memoria de dichas cuentas anuales consolidadas, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo y de
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los resultados de sus operaciones, de los ingresos y gastos reconocidos y de los flujos
de efectivo, consolidados. Dichas cuentas anuales consolidadas correspondientes al
ejercicio 2015 se presentaran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas.

Las notas de la memoria de las cuentas anuales consolidadadas contienen informacién
adicional a la presentada en el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el
estado de cambios en el patrimonio neto y en el estado de flujos de efectivo. En ellas
se suministran descripciones narrativas o desagregacién de tales estados de forma
clara, relevante, fiable y comparable.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2014 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 18 de marzo de 2015.

De acuerdo con las opciones establecidas en la NIC 1.81, el Grupo ha optado por
presentar de manera separada, por una parte, un estado que muestra los componentes
del resultado consolidado ("Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada”) y un
sequndo estado que, partiendo del resultado consolidado del ejercicio, muestra los
componentes del otro resultado global del ejercicio que aparece denominado en
estas cuentas anuales consolidadas como "Estado de ingresos y gastos reconocidos
consolidado”, aplicando la denominacién de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia.

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracion de las presentes cuentas
anuales son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2014, tomando en consideracién las Normas e Interpretaciones que entraron
en vigor durante 2015.

Normas e interpretaciones efectivas en el presente ejercicio
Cambios introducidos en el ejercicio 2015

En el ejercicio 2015 entraron en vigor las siguientes modificaciones de las NIIF y de las
interpretaciones de las mismas (en adelante, "CINIIF"), que no han tenido un impacto
significativo en las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bankinter.

= NIC 19 modificada - "Beneficios a los empleados. Contribuciones de empleados a
planes de prestacién definida”

La nueva NIC 19 introduce modificaciones en la contabilizacién de las contribuciones
a planes de prestacion definida para facilitar la posibilidad de deducir estas
contribuciones del coste del servicio en el mismo periodo en que se pagan si cumplen
ciertos requisitos, sin necesidad de hacer calculos para a retribuir la reduccion a cada
aflo de servicio.

= Proyecto anual de mejoras de las NIIFs 2010-2012 - Pequefias modificaciones a la
NIIF 8, NIIF 13, NIC 16, NIC 24 y NIC 38

El proyecto anual de mejoras a las NIIFs 2010-2012 introduce pequefias modificaciones
y aclaraciones a la NIIF 8 - Segmentos de operacién, NIIF 13 - Medicion del valor
razonable, NIC 16 - Propiedades, Planta y Equipo, NIC 24 - Informacién a revelar
sobre partes relacionadas y NIC 38 - Activos intangibles.

= Proyecto anual de mejoras de las NIIFs 2011-2013

El proyecto anual de mejoras a las NIIFs 2011-2013 introduce pequefias modificaciones
y aclaraciones a la NIIF 1 - Adopciéon por primera vez de las NIIF, NIIF 3 -
Combinaciones de negocios, NIIF 13 - Medicién del valor razonable y NIC 40 -
Propiedades de inversion.
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Normas e interpretaciones emitidas que no han entrado en vigor a 31 de diciembre
de 2015.

En el ejercicio 2015, las siguientes normas, modificaciones o interpretaciones habian
sido publicadas por el IASB, pero no eran de aplicacién obligatoria:

= NIIF 9 - “Instrumentos financieros"

Con fecha 24 de julio de 2014, el IASB emitié la NIIF 9 sobre instrumentos financieros
que sustituird en el futuro a la NIC 39. La norma comprende tres fases.

- (Clasificacion y valoracién
- Contabilidad de coberturas
- Deterioro

Existen diferencias relevantes con la norma actual en relacién con los activos
financieros, entre otras, la aprobacion de un nuevo modelo de clasificacion basado en
el modelo de negocio de cada cartera y en las caracteristicas intrinsecas de los activos
financieros, la desaparicién de la actual clasificacion de "Inversiones mantenidas
hasta el vencimiento" y la no bifurcacion de los derivados implicitos en los activos
financieros.

Lo pasivos financieros continuan registrandose como en la actualidad con la excepcion
que, por regla general, el movimiento en el valor razonable por riesgo de crédito de
pasivos financieros de negociaciéon o designados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, se registrara en patrimonio neto, como un ajuste de valoracién
y que no revertira nunca a la cuenta de resultados.

La contabilidad de coberturas también implicard cambios pues el enfoque de la norma
es distinto al de la actual NIC 39 al tratar de alinear la contabilidad con la gestion
economica del riesgo.

Finalmente, el modelo de deterioro propuesto en IFRS9 es un modelo de pérdida
esperada y no de pérdida incurrida como en la actual NIC39. Asimismo, el nuevo
modelo de deterioro de IFRS9 es un modelo relativo que compara el riesgo de crédito
existente en el momento de la concesién de las operaciones con el actual a la fecha
de valoracién. Si como resultado de dicha comparacion se pone de manifiesto un
incremento significativo del riesgo de crédito, la operacion se clasificaria en el estado
"dos" y se reconoceria una provision por la pérdida esperada estimada futura hasta
el vencimiento de la operacion. Si adicionalmente se identifica pérdida incurrida en
dichas operaciones, esto es, se ha identificado evidencia objetiva de deterioro y se ha
concluido que a la fecha de la informacién financiera la operacion esta deteriorada, la
misma se clasificara en estado "tres” en el que, ademas de reconocer un deterioro por
la pérdida esperada a vencimiento, sélo se reconocerian intereses por el principal de la
operacion neto de provisiones. En el resto de los casos, las operaciones se clasificarian
en el estado "uno” donde se reconoce una provision por la pérdida esperada de dicha
categoria en los proximos 12 meses.

Pérdida esperada a 12 meses hace referencia a las pérdidas a vencimiento que
sufriradn los activos financieros que incumpliran sus condiciones contractuales en los
préximos 12 meses. Pérdida esperada a vencimiento hace referencia a las pérdidas
a vencimiento que sufriran los activos financieros que incumplan sus condiciones
contractuales en cualquier momento de su vida con lo que, logicamente, es una
pérdida esperada mayor que la de 12 meses.

El principal impacto en provisiones de la aplicacién de este nuevo modelo de deterioro
se centrard en los estados uno y dos, dado que la provision del estado tres serd
consistente con la actual para activos financieros deteriorados.

El Grupo Bankinter ha constituido un comité de implementacion para la NIIF9 que
estd analizando los principales impactos y estrategias de implementacién de esta
nueva norma. Dicho comité supervisara la implementacion de la norma durante
2016 y parte de 2017 asi como el ejercicio paralelo que se llevara a cabo durante
2017. El Grupo espera presentar su primer analisis de impacto en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo de 2017.
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EI IASB ha establecido como fecha de aplicacién obligatoria el 1 de enero del 2018, con
la posibilidad de aplicarla de forma anticipada.

= NIIF 7 modificada - "Instrumentos Financieros: Desgloses”

El IASB modifico la NIIF 7 en diciembre de 2011 para introducir nuevos desgloses de
informacién sobre los instrumentos financieros que las entidades deberan presentar
en el ejercicio en que apliquen por primera vez la NIIF 9.

= Modificacién de la NIIF 11- "Acuerdos conjuntos”

Las modificaciones realizadas a la NIIF11 introducen una guia de contabilizacion de las
adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas cuya actividad constituye
un negocio, seqgun la cual éstas se deberan contabilizar aplicando los principios de la
NIIF 3 - Combinaciones de negocio.

Estas modificaciones seran de aplicacién a los ejercicios que comiencen a partir del 1
de enero de 2016, aunque se permite su aplicacion anticipada.

= Modificacion de la NIC 16- "Propiedades, Planta y Equipo” y NIC 38 modificada-
"Activos intangibles”

Las modificaciones realizadas a la NIC 16 y a la NIC 38 excluyen, como norma general,
de entre los métodos de depreciacion y amortizacién de activos, aquellos métodos
basados en los ingresos, por la razén de que, salvo en casos muy excepcionales, estos
meétodos no reflejan el patrén con arreglo al cual se espera que la entidad consuma
los beneficios econémicos del activo.

Estas modificaciones seran de aplicacién a los ejercicios que comiencen a partir del 1
de enero de 2016, aunque se permite su aplicacion anticipada.

= NIIF 15 - "Ingresos de contratos con clientes”

La NIIF 15 establece los principios que una entidad debera aplicar para contabilizar
los ingresos y flujos de fondos procedentes de los contratos para la venta de bienes o
servicios a sus clientes.

Segun esta nueva norma, las entidades reconoceran los ingresos procedentes de un
contrato con clientes cuando hayan satisfecho sus obligaciones de transmision de
bienes o realizacién de servicios a sus clientes, de acuerdo con lo contractualmente
pactado, y se considera que un bien o servicio ha sido transferido cuando el cliente
obtiene el control del mismo. Respecto al importe que se ha de reconocer, éste sera
aquel que refleje el pago al que se espera tener derecho por los bienes o servicios
transferidos.

La NIIF 15 sustituye a la NIC 18 - Ingresos de actividades ordinarias, a la NIC 11 -
Contratos de construccion, a la CINIIF 13 - Programas de fidelizacién de clientes, a la
CINIIF 15 - Acuerdos para la construcciéon de inmuebles, a la CINIIF 18 - Transferencias
de activos procedentes de clientes y a la SIC 31 - Ingresos-Permutas de servicios de
publicidad.

Esta norma sera de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero
de 2017, aunque se permite su aplicacion anticipada.

= Modificacién de la NIC 27- “Estados financieros separados”
Las modificaciones realizadas a la NIC 27 permiten que las entidades utilicen el
meétodo de la participacién para contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negocios

conjuntos y asociadas, en sus estados financieros separados.

Estas modificaciones seran de aplicacién a los ejercicios que comiencen a partir del 1
de enero de 2016, utilizando el método de la participacién.
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= Modificacion de la NIIF 10- "Estados financieros consolidados” y NIC 28 modificada

Las modificaciones realizadas a la NIIF 10 y a la NIC 28 establecen que cuando una
entidad venda o aporta activos que constituyen un negocio (incluyendo sus subsidiarias
consolidadas) a una sociedad o negocio conjunto de la entidad, ésta debera reconocer
las ganancias o pérdidas procedentes de la transaccién en su totalidad. Sin embargo,
cuando los activos que vende o aporta no constituyen un negocio, debera reconocer las
ganancias o pérdidas solo en la medida de las participaciones en la asociada o negocio
conjunto de otros inversores no relacionados con la entidad.

Estas modificaciones seran de aplicacién a los ejercicios que comiencen a partir del 1
de enero de 2016, aunque se permite su aplicacion anticipada.

= Proyecto anual de mejoras de las NIIFs 2012-2014

El proyecto anual de mejoras a las NIIFs 2012-2014 introduce pequefias modificaciones
y aclaraciones a la NIIF 5 - Activos no corrientes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas, NIIF 7 - Instrumentos financieros: Informacién a revelar,
NIC 19 - Beneficios a los empleados y NIC 34 - Informacién financiera Intermedia.

Estas modificaciones seran de aplicacién a los ejercicios que comiencen a partir del 1
de enero de 2016, aunque se permite su aplicacion anticipada.

Estas modificaciones seran de aplicacién a los ejercicios que comiencen a partir del 1
de enero de 2016, aunque se permite su aplicacion anticipada en algunos casos.

Las modificaciones seran de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero de 2017, aunque se permite su aplicacién anticipada en algunos casos.

= NIIF 16 - "Arrendamientos”

El 13 de enero de 2016, el IASB emitié la NIIF 16, que sustituira a la NIC 17. La nueva
norma introduce un unico modelo de contabilidad para el arrendatario y requiere
que éste reconozca los activos y pasivos de todos los contratos de arrendamiento con
un plazo de mas de 12 meses, a menos que el activo subyacente sea de bajo valor.
El arrendatario debera reconocer en el activo un derecho de uso que representa su
derecho a utilizar el activo arrendado, y un pasivo por arrendamiento que representa
su obligacién de realizar los pagos de arrendamiento.

Con respecto a la contabilidad del arrendador, la NIIF 16 mantiene sustancialmente
los requisitos contables del IAS 17. En consecuencia, el arrendador continuara
clasificando sus arrendamientos como arrendamientos operativos o arrendamientos
financieros, y contabilizard cada uno de esos dos tipos de contratos de arrendamiento
de manera diferente.

Esta norma sera de aplicacién a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero
de 2019, aunque se permite su aplicacion anticipada si se aplica también la NIIF 15.

Durante el ejercicio 2014, el Grupo adopto, de manera anticipada, la interpretacion
21 del Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (CINIIF 21) sobre gravamenes lo cual implicé un cambio en las politicas
contables de la entidad en el ejercicio 2014 que se aplicd retroactivamente.

No se espera que ninguna de estas modificaciones normativas tenga un impacto
significativo en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

b) Principios contables y normas de valoracion
Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han sequido los principios
contables y normas de valoracién generalmente aceptados, descritos en la Nota 5

denominada "Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados".

Las presentes cuentas anuales consolidadas, salvo mencién en contrario, se presentan
en miles de euros.
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c) Juicios y estimaciones utilizados

La informacion incluida en las presentes cuentas anuales consolidadas es
responsabilidad de los Administradores del Grupo, habiéndose utilizado, en su caso,
estimaciones para la valoracién de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que han sido realizadas por la Alta Direccién del Grupo y ratificadas por
sus Administradores. Dichas estimaciones corresponden, fundamentalmente, a:

= las pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 10)

= la vida util aplicada a los elementos del Activo material y del Activo intangible
(Notas 14 y 15)

= el valor razonable de determinados activos no cotizados (Nota 44)

= las hipotesis actuariales utilizadas en el calculo de los pasivos y compromisos por
retribuciones post-empleo (Nota 28)

= el calculo de las provisiones (Nota 21)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso,
tengan lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios, lo que se haria
conforme a lo establecido en la NIIF 8 de forma prospectiva, reconociendo los efectos
del cambio de estimacion que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios afectados.

d) Principios de consolidacién

La definicién del Grupo se ha efectuado de acuerdo con lo indicado por la
normativa contable en vigor. Son Entidades Participadas el conjunto de las Entidades
Dependientes, Multigrupo y Asociadas.

Son Entidades Dependientes las que constituyen una unidad de decisién con la Entidad
Dominante, que se corresponde con aquéllas para las que la Entidad Dominante
tiene, directamente o indirectamente a través de otra u otras Entidades Participadas,
capacidad de ejercer control. Dicha capacidad de ejercer control se manifiesta, en
general, aunque no exclusivamente, por mantener una participacion, directamente
o indirectamente a través de otra u otras Entidades Participadas, del 50% o mas de
los derechos de voto de la entidad participada. El control se entiende como el poder
de dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad participada, con el fin
de obtener beneficios de sus actividades y puede ejercerse aunque no se mantenga el
porcentaje de participacion antes indicado. No existe ninguna sociedad considerada
dependiente en la que el Grupo posea menos de un 50%.

En el proceso de consolidacion se ha aplicado el procedimiento de integracion global
para las cuentas anuales de las Entidades Dependientes. Consecuentemente, todos los
saldos y transacciones significativos realizados entre las entidades consolidadas han
sido eliminados en el proceso de consolidacion.

La consolidacién de los resultados generados por las entidades adquiridas por el
Grupo en el ejercicio se realiza teniendo en cuenta, unicamente, los relativos al
periodo comprendido entre la fecha de adquisicién y el cierre del ejercicio. Asimismo,
la consolidacion de los resultados generados por las entidades enajenadas por el
Grupo en el ejercicio se realiza teniendo en cuenta, unicamente, los relativos al
periodo comprendido entre el inicio del ejercicio y la fecha de enajenacién.

Son Entidades Multigrupo las entidades participadas que, no siendo Entidades
Dependientes, estan controladas conjuntamente por el Grupo y por otra u otras
entidades no vinculadas con el Grupo y los negocios conjuntos. Son negocios
conjuntos los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades
0 participes realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier



decision estratégica de caracter financiero u operativo que los afecte requiere el
consentimiento undnime de todos los participes, sin que tales operaciones o activos
se encuentren integrados en estructuras financieras distintas de las de los participes.
En el proceso de consolidacién se aplica el método de la participacion para las cuentas
anuales de las Entidades Multigrupo.

Son Entidades Asociadas aquellas en las que el Grupo tiene una influencia significativa.
Dicha influencia significativa se manifiesta, en general, aunque no exclusivamente,
por mantener una participacion, directamente o indirectamente a través de otra u
otras Entidades Participadas, del 20% o mas de los derechos de voto de la Entidad
Participada.

En el proceso de consolidacién se ha aplicado el método de la participacién para
las Entidades Asociadas. Consecuentemente, las participaciones en las Entidades
Asociadas se han valorado por la fraccion que representa la participacién del Grupo
en su capital una vez considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras
eliminaciones patrimoniales. Los resultados de las transacciones con una Entidad
Asociada se eliminan en la proporcion que representa la participacion del Grupo. En
el caso de que como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una Entidad
Asociada su patrimonio contable fuese negativo, en el balance consolidado del Grupo
figura con valor nulo, salvo que exista la obligacion por parte del Grupo de respaldarla
financieramente. No existe ninguna inversion en sociedades consideradas asociadas
en las que el Grupo posea menos de un 20%.

Lainformacion relevante de las participaciones en Entidades Dependientes, Multigrupo
y Asociadas se incluye en la Nota 13 de estas cuentas anuales. Igualmente, en dicha
nota se incluye informacién sobre las adquisiciones y enajenaciones mas significativas
que han tenido lugar en el ejercicio.

Se consideran combinaciones de negocios aquellas operaciones mediante las cuales se
produce la unién de dos o mas entidades o unidades econémicas en una tinica entidad
o grupo de sociedades.
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e)Comparacion de la informacion

De conformidad con la legislacion mercantil, los Administradores presentan la
informacién contenida en esta memoria referida al 2014 se presenta, exclusivamente,
a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2015 y, por consiguiente,
no constituye las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2014.

3. Distribucidn del resultado del ejercicio
La propuesta de distribucion de los beneficios de Bankinter, S.A. del ejercicio

finalizado el 31 de diciembre de 2015, formulada por los administradores del Banco y
que se sometera a la aprobacion de la Junta General de accionistas la siguiente:

Distribucion:

Reservas voluntarias 171.499
Reserva Legal -
Dividendos 187.960
Resultado distribuido 359.459
Resultado del ejercicio 359.459

El detalle de los dividendos a cuenta repartidos y los correspondientes estados de
liquidez se detallan en la Nota 22.



La propuesta de distribucién de los resultados del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2015, de las filiales de Bankinter, S.A. formulada por sus propios
Administradores y pendiente de aprobacién por las respectivas Juntas Generales de

accionistas es la siguiente:
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La distribucion de los resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014,de
Bankinter, S.A. y de sus filiales aprobada por las respectivas Juntas Generales de
accionistas es la siguiente:

Miles de euros

Miles de euros

Resultado | Dividendo | Reservas
?:]r;l;rlzti: CglrlAs.ultona, Asesoramiento y Atencion 428 ) 428
Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.I.I.C. 26.281 26.281 -
Hispamarket, S.A. 673 - 673
Intermobiliaria, S.A. -75.013 - -75.013
Bankinter Consumer Finance, E.F.C., S.A. 25.891 12.945 12.946
Bankinter Capital Riesgo, S.G.F.C.R., S.A. 197 - 197
Bankinter Sociedad de Financiacion, S.A. 77 - 77
Bankinter Emisiones, S.A. 5 - 5
Bankinter Capital Riesgo I, Fondo Capital 630 - 630
Grupo Linea Directa Asequradora 93.983 60.552 33.431
Arroyo Business Development, S.L. -1 - -1
Relanza Gestion, S.A. 33 - 33
Bankinter Global Services, S.A 7.835 3.917 3.918
Bankinter Securities S.A. 2.949 - 2.949
Bankinter Luxembourg, S.A. -2.275 - -2.275
Naviera Goya. S.L. 2 - 2
Naviera Sorolla, S.L. 2 - 2

Resultado | Dividendo | Reservas
?Zr‘lalirrlﬁil; Ctsar:ultorla, Asesoramiento y Atencion 584 ~ 584
Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.II.C. 32.475 32.475 -
Hispamarket, S.A. 2.681 - 2.681
Intermobiliaria, S.A. (78.246) -| (78.246)
Bankinter Consumer Finance, E.F.C., S.A. 21.165 10.583 10.582
Bankinter Capital Riesgo, S.G.F.C.R., S.A. 251 - 251
Bankinter Sociedad de Financiacion, S.A. 12 - 12
Bankinter Emisiones, S.A. 36 - 36
Bankinter Capital Riesgo I, Fondo Capital (1.291) - (1.291)
Grupo Linea Directa Aseguradora 99.415 92.517 6.898
Arroyo Business Development, S.L. - - -
Relanza Gestion, S.A. 773 725 48
Bankinter Global Services, S.A 11.774 5.887 5.887
Bankinter Securities S.A. 4.736 2.368 2.368
Bankinter Luxembourg, S.A. (1.644) - (1.644)
Naviera Goya. S.L. - - -
Naviera Sorolla, S.L. - - -
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4. Fondo de Garantia de Depdsitos y Fondo de Resolucion Nacional

Fondo de Garantia de Depésitos (en adelante, FGD).

Durante el ejercicio 2015, el Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre ha modificado
el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depdsitos en
entidades de crédito. Se modificaron, entre otras normas, el articulo 4 del Real Decreto
2606/1996 que determina los depositos, asi como los valores y otros instrumentos
financieros, que tienen la consideracién de garantizados por el FGD, y el articulo 7.1
para extender la garantia de los depdsitos a los intereses devengados.

La comision gestora del FGD ha determinado para el ejercicio 2015 las siguientes
aportaciones anuales de las entidades adscritas:

a) Aportacién al compartimento de garantia de depdsitos del FGD igual al 1,6
por mil del importe garantizados de los depdsitos existentes a 31 de diciembre de
2015, segun se definen en el Real Decreto 2606/1996.

b) Aportacion al compartimento de garantia de valores del FGD igual al 2 por mil
de la base de calculo segun se definen en el Real Decreto 2606/1996, existente a
31 de diciembre de 2015.

Por otra parte, la disposicién adicional quinta del Real Decreto-ley 21/2012, de 13
de julio, introducido por el articulo 2 del Real Decreto-ley 6/2013, de 22 de marzo,
estableci6 una aportacién excepcional del 3 por mil sobre los depdsitos de las
entidades adheridas a 31 de diciembre de 2012, cuyo primer tramo, equivalente a
dos quintas partes de la misma, se haria efectivo dentro de los veinte primeros dias
habiles del ejercicio 2014 tras las deducciones que pudieran acordarse al amparo
de lo dispuesto en la citada norma, en tanto que el sequndo tramo, equivalente a
las tres quintas partes restantes, seria satisfecho a partir de 1 de enero de 2014 de
acuerdo al calendario de pago que fijase la Comision Gestora del FGD dentro de un
plazo maximo de 7 afios. Habiendo sido satisfecho por las entidades adheridas el
primer tramo de la aportacion el 22 de enero de 2014, asi como un primer pago del
segundo tramo equivalente a una séptima parte de dicho tramo el 30 de septiembre
de 2014, la Comision Gestora del FGD en su sesiéon de 17 de diciembre de 2014 acordé

que el pago de la parte restante del citado sequndo tramo de la aportacion se efectue
mediante dos desembolsos, del mismo importe cada uno, el 30 de junio de 2015 y el
30 de junio de 2016.

Fondo de Resolucion Nacional (en adelante, FRN).

Durante el ejercicio 2015 se ha constituido uno de los pilares basicos del nuevo marco
de resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversién: el Fondo
de Resolucion Nacional. La Ley 11/2015, de 18 de junio, junto con su desarrollo
reglamentario a través del Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, acomete
la transposicién al ordenamiento juridico espafiol de la Directiva 2014/59/UE, de
15 de mayo. En esta regulacién se establece un nuevo marco para la resolucion de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, que es a su vez una de las
normas que contribuyen a la constitucion del Mecanismo Unico de Resolucion, creado
mediante el Reglamento (UE) n° 806/2014, de 15 de julio, y por el que se establecen
normas y procedimientos uniformes para la resolucion de entidades de crédito y de
determinadas empresas de servicios de inversién en el marco de un Mecanismo Unico
de Resolucién y un Fondo Unico de Resolucion.

Uno de los pilares del nuevo marco de resolucion es la creacion de los fondos de
resolucién, como instrumentos de financiacion con los que las autoridades de
resolucion podran contar para acometer eficazmente las distintas medidas de
resolucion establecidas.

En el plano nacional, la Ley 11/2015 regula la creacion del Fondo de Resolucion
Nacional, cuyos recursos financieros deberdn alcanzar, antes del 31 de diciembre de
2024, el 1% del importe de los depdsitos garantizados, mediante las aportaciones de las
entidades de crédito y las empresas de servicios de inversién establecidas en Espafia.

El calculo de la contribucién de cada entidad parte de la proporcion que cada una de
ellas representa sobre el total agregado del siguiente concepto: pasivos totales de la
entidad, excluidos los recursos propios y el importe garantizado de los depdsitos, que
posteriormente se ajustaran al perfil de riesgo de cada entidad. El detalle de la forma
de calculo se regula por el Reglamento Delegado (UE) 2015/63 de la Comisién de 21
de octubre de 2014.
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Tras los calculos realizados por el FROB sobre la base de las informaciones facilitadas
por la autoridad de supervisién competente, y la entidad, el importe de la contribucién
que ha correspondido satisfacer a Bankinter, S.A., como entidad sujeta obligada al
pago, es de 17.484 miles de euros en el ejercicio 2015. En el ejercicio 2014 no se habia
constituido todavia este fondo y, por tanto, no correspondia ninguna contribucion.

El gasto reconocido en los ejercicios 2015 y 2014 por las aportaciones de la Entidad
al Fondo de Garantia de Depositos y al Fondo de Resolucién Nacional ha ascendido
a 47.518 1y 44.911 miles de euros, respectivamente; que se incluye en el epigrafe
"Otras cargas de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 34). Durante
el ejercicio 2015, los pagos de la aportacion extraordinaria al Fondo de Garantia de
Depositos ascienden a 14.230 miles de euros (7.019 miles de euros en 2014).

5. Principios contables y normas de valoracién aplicados

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas siguiendo los principios
contables y las normas de valoracion establecidas por normativa contable en vigor.
Un resumen de los mas significativos se presenta a continuacion:

a)Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidada se ha considerado que la gestién
de las entidades incluidas en el Grupo continuara en el futuro previsible. Por tanto,
la aplicacion de las normas contables no esta encaminada a determinar el valor del
Patrimonio Neto consolidado a efectos de su transmision global o parcial ni el importe
resultante en caso de su liquidacion.

b) Principio de devengo

Las presentes cuentas anuales consolidadas, salvo en lo relativo a los Estados de flujos
de efectivo, se han elaborado en funcion de la corriente real de bienes y servicios,
con independencia de la fecha de su pago o de su cobro, a excepcién de los intereses
relativos a inversiones crediticias y otros riesgos sin inversion con prestatarios
considerados como deteriorados que se abonan a resultados en el momento de su
cobro.

La periodificacién de intereses en operaciones tanto activas como pasivas, con plazos
de liquidacion superiores a 12 meses, se calculan por el método financiero. En las
operaciones a menor plazo se periodifica indistintamente por el método financiero o
lineal.

Siguiendo la practica general financiera, las transacciones se registran en la fecha en
que se producen, que puede diferir de su correspondiente fecha valor, en base a la cual
se calculan los ingresos y gastos financieros.

c) Transacciones y saldos en moneda extranjera

i. Moneda Funcional:

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente todos los saldos y
transacciones denominadas en moneda diferente al euro, se consideran denominadas
en "moneda extranjera”.

ii. Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera:

Los saldos y transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando
las siguientes reglas de conversion:

= Los activos y pasivos de caracter monetario se han convertido a euros utilizando
los tipos de cambio medios de contado del mercado de divisas al cierre del ejercicio.

= Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico se han convertido a euros
utilizando los tipos de cambio de la fecha de adquisicion.

= Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se han convertido a euros
utilizando los tipos de cambio de la fecha en que se determingé el valor razonable.

= Los ingresos y gastos se han convertido a euros utilizando los tipos de cambio
de la fecha de la operacion (utilizando los tipos de cambio medios del ejercicio
para todas las operaciones realizadas en el mismo). Las amortizaciones se han
convertido a euros al tipo de cambio aplicado al correspondiente activo.
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Las diferencias de cambio se han registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada con la excepcion de aquellas diferencias surgidas en partidas no
monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se
imputa en patrimonio neto.

d)Estados de flujos de efectivo consolidado

El Grupo ha utilizado el método indirecto para la confeccién de los estados de flujos
de efectivo, los cuales tienen las siguientes expresiones que incorporan los siguientes
criterios de clasificacién:

-Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor. Por efectivo y equivalentes se entienden los
saldos incluidos en los epigrafes “Caja y depdsitos en bancos centrales”, asi como otras
cuentas con entidades de crédito de gran liquidez de los balances adjuntos.

= Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de
financiacién.

= Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y
sus equivalentes.

= Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamaifio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

e)Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado se presentan
los ingresos y gastos generados por el Grupo como consecuencia de su actividad
durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio y los otros ingresos y gastos

registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el
patrimonio neto consolidado.

Por tanto, en este estado se presenta:
a. El resultado consolidado del ejercicio.

b. El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes
por valoracion en el patrimonio neto consolidado.

c. El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el
patrimonio neto consolidado.

d. El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b)
y c) anteriores, salvo para los ajustes por valoracién con origen en participaciones en
empresas asociadas o multigrupo valoradas por el método de la participacion, que se
presentan en términos netos.

e. El total de los ingresos y gastos consolidados reconocidos, calculados como la suma
de las letras anteriores, mostrando de manera separada el importe atribuido a la
entidad dominante y el correspondiente a intereses minoritarios.

El importe de los ingresos y gastos que corresponden a entidades valoradas por el
método de la participacion registrados directamente contra el patrimonio neto se
presentan en este estado, cualquiera que sea su naturaleza, en la rubrica "Entidades
valoradas por el método de la participacién”.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto
como ajustes por valoracioén se desglosan en:
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= Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de
los gastos originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio
neto consolidado. Los importes reconocidos en el ejercicio en esta partida se
mantienen en esta partida, aunque en el mismo ejercicio se traspasan a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, al valor inicial de otros activos o pasivos o se
reclasifiquen a otra partida.

= Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de
las ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio
neto consolidado, aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

= Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de
las ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio
neto consolidado, aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconozcan en el
valor inicial de los activos o pasivos como consecuencia de coberturas de flujos de
efectivo.

= Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio
entre partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la
normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose,
salvo como se ha indicado anteriormente para las partidas correspondientes a
ajustes por valoracion de entidades valoradas por el método de la participacion, su
correspondiente efecto impositivo en la rubrica “Impuesto sobre beneficios" del estado.

f) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado se presentan
todos los estados habidos en el patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en
cambios en los criterios contables y en correcciones de errores. Este estado muestra,
por tanto, una conciliaciéon del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio
de todas las partidas que forman el patrimonio neto consolidado, agrupando los
movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

= Ajustes por cambios en criterios contables y correccién de errores: que incluye
los cambios en el patrimonio neto consolidado que surgen como consecuencia de
la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen en
cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

= Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el
total de las partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos
anteriormente indicadas.

= Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas
en el patrimonio neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo
de dotacion, distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital
propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio
neto y cualquier otro incremento o disminucion del patrimonio neto consolidado.

g)Reconocimiento, valoracién y clasificacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Grupo se convierte en
parte de los acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos
acuerdos.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el balance consolidado de acuerdo con los
siguientes criterios:

i. Cartera de negociacién que incluye los pasivos financieros que se han emitido con
el objeto de liquidarlos a corto plazo. Son parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que se han realizado
actuaciones recientes para la obtencion de ganancias a corto plazo, son instrumentos
derivados no designados como instrumentos de cobertura contable o son originados
por la venta en firme de activos financieros adquiridos temporalmente o recibidos en
préstamo.
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ii. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:
incluye pasivos financieros que se han designado como “a valor razonable con cambios
en resultados” con la finalidad de obtener una informacién mas relevante, ya que con
ello se reducen significativamente asimetrias contables.

iii. Pasivos financieros a coste amortizado que corresponde a los pasivos financieros
que no tienen cabida en los restantes capitulos del balance y que responden a las
actividades tipicas de captacion de fondos de las entidades financieras, cualquiera que
sea su forma de instrumentalizacion y su plazo de vencimiento.

iv. Derivados de cobertura que incluye los derivados financieros adquiridos o emitidos
por la Entidad que cualifican para poder ser considerados de cobertura contable.

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado, tal y como se ha definido
para los activos financieros, excepto en los casos siguientes:

i. Los pasivos financieros incluidos en el epigrafe "Cartera de negociacion” y en "Otros
pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” se valoran
a valor razonable, tal y como se define para los activos financieros. Los pasivos
financieros cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable se ajustan,
registrandose aquellas variaciones que se producen en su valor razonable en relacion
con el riesgo cubierto en la operacion de cobertura.

ii. Los derivados financieros que tengan como subyacente instrumentos de capital
cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y se
liquiden mediante entrega de los mismos, se valoran por su coste.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general,
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferencidndose entre las
que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se
registran en el epigrafe de "Intereses y cargas asimiladas”, y las que corresponden a
otras causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe de “Resultados de
operaciones financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Respecto a los pasivos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura
contable, las diferencias de valoracién se registran teniendo en cuenta los criterios
indicados para los Activos financieros.

Activos financieros

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante
contratos convencionales, entendidos como aquellos en los que las obligaciones
reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido
por la reqgulacion o por las convenciones del mercado y que no pueden liquidarse por
diferencias, tales como los contratos bursatiles y las compraventas al contado de divisas,
se registraran en las adquisiciones como un activo, y se daran de baja del balance en las
ventas, en la fecha desde la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes
a todo propietario sean de la parte adquirente, que, dependiendo del tipo de activo o de
mercado, puede ser la fecha de contratacion o la de liquidacién o entrega.

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que surge
el derecho legal de recibir o pagar efectivo y los derivados son reconocidos desde la
fecha de su contratacién. Con caracter general, el Grupo registra la baja del balance de
los instrumentos financieros en la fecha desde la que los beneficios, riesgos, derechos
y deberes inherentes o el control de los mismos se transfieren a la parte adquiriente.

Los activos financieros se clasifican en el balance consolidado de acuerdo con los
siguientes criterios:

i. Caja y depésitos en bancos centrales que corresponden a los saldos en efectivo y a
los saldos mantenidos en Banco de Espafia y en otros bancos centrales.

ii. Cartera de negociacion que incluye los activos financieros adquiridos con el objetivo
de realizarlos a corto plazo. Son parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente para la que se han realizado actuaciones
recientes para la obtenciéon de ganancias a corto plazo o son instrumentos
derivados no designados como instrumentos de cobertura contable. Los cambios de
valor razonable de los instrumentos de esta cartera se registran directamente en
pérdidas y ganancias.



iii. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

iv.

que incluye: (1) los activos financieros que, no formando parte de la cartera
de negociacion, tienen la consideracion de activos financieros hibridos y estan
valorados integramente por su valor razonable y (2) los que se gestionan
conjuntamente con pasivos por contratos de seguro valorados por su valor
razonable, o con derivados financieros, que tienen por objeto y efecto reducir
significativamente su exposiciéon a variaciones en su valor razonable, o que se
gestionan conjuntamente con pasivos financieros y derivados al objeto de reducir
significativamente la exposicién global al riesgo de tipo de interés.

Activos financieros disponibles para la venta que corresponde a los valores
representativos de deuda no clasificados como inversiéon a vencimiento, como
otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias,
como inversiones crediticias o como cartera de negociacion y los instrumentos de
capital de entidades que no son dependientes, asociadas o multigrupo y que no se
han incluido en las categorias de cartera de negociacién y de otros activos a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Los cambios de valor razonable de
los instrumentos de esta cartera se reconocen directamente en patrimonio neto de
la entidad hasta que se produzca la baja en el balance del activo financiero.

. Inversiones crediticias que incluye los activos financieros que, no negociandose en

un mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos
de efectivo son de importe determinado o determinable y en los que se recuperara
todo el desembolso realizado por el Grupo, excluidas las razones imputables a la
solvencia del deudor. Se recoge tanto la inversién procedente de la actividad tipica
de crédito, tal como los importes de efectivo dispuestos y pendientes de amortizar
por los clientes en concepto de préstamo o los depositos prestados a otras entidades,
cualquiera que sea su instrumentacion juridica, y los valores representativos de
deuda no cotizados, asi como las deudas contraidas por los compradores de bienes
o usuarios de servicios, que constituye parte del negocio del Grupo.
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vi. Cartera de inversién a vencimiento que corresponde a los valores representativos
de deuda con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o
determinable que la entidad tiene, desde el inicio y en cualquier fecha posterior,
tanto la positiva intencién como la capacidad financiera de conservarlos hasta su
vencimiento.

vii. Ajustes a activos financieros por macro-coberturas que corresponde a la
contrapartida de los importes abonados a la cuenta de pérdidas y ganancias
con origen en la valoracion de las carteras de instrumentos financieros que se
encuentran eficazmente cubiertos del riesgo de tipo de interés mediante derivados
de cobertura de valor razonable.

viii. Derivados de cobertura que incluye los derivados financieros adquiridos o emitidos
por el Grupo que cualifican para poder ser considerados de cobertura contable.

ix. Participaciones que incluye los instrumentos de capital en Entidades multigrupo
o asociadas.

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su coste de
adquisicion. Su valoraciéon posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con
los siguientes criterios:

i. Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto las Inversiones
crediticias, la Cartera de inversién a vencimiento, los instrumentos de capital cuyo
valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva, las
participaciones en Entidades dependientes, multigrupo y asociadas y los derivados
financieros que tengan como activo subyacente a dichos instrumentos de capital y
se liquiden mediante la entrega de los mismos.

ii. Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el
importe por el que podria ser entregado entre partes interesadas debidamente
informadas, en una transaccion realizada en condiciones de independencia mutua.
La mejor evidencia del valor razonable es el precio de cotizaciéon en un mercado
activo que corresponde a un mercado organizado, transparente y profundo.
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Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se recurre
para estimar su valor razonable a técnicas de valoracion que deberan cumplir con las
siguientes caracteristicas:

= Seran las mas consistentes y adecuadas técnicas e incorporaran los datos de
mercados observables tales como: transacciones recientes de otros instrumentos
que son sustancialmente iguales; descuento de los flujos de efectivo y modelos de
mercado para valorar opciones.

= Serdn técnicas que proporcionen la estimacion mas realista sobre el precio del
instrumento, y preferentemente, seran aquellas que, habitualmente, utilizan los
participantes en el mercado al valorar el instrumento.

= Maximizaran el uso de datos observables de mercado limitandose el uso de datos
no observables tanto como sea posible. La metodologia de valoracién se respetara
a lo largo del tiempo en tanto no se hayan alterado los supuestos que motivaron
si eleccion. En cualquier caso, se debera evaluar periddicamente la técnica de
valoracion y examinar su validez utilizando precios observables de transacciones
recientes y de datos corrientes de mercado.

= Ademas, se consideraran, entre otros, factores tales como, el valor temporal de
dinero; el riesgo de crédito, el tipo de cambio, los precios de instrumentos de
capital, la volatilidad, la liquidez, el riesgo de cancelacién anticipada y los costes
de administracion.

Determinados instrumentos de capital se valoran al coste por no poderse estimar su
valor razonable de manera fiable. La falta de fiabilidad de una estimacion de valor
razonable se debe a la amplitud de su rango de estimaciones y a la imposibilidad de
evaluar, razonablemente, las probabilidades de cada estimacion en el rango.

iii. El valor razonable de los derivados financieros con valor de cotizacién en un
mercado activo es su precio de cotizacion diaria y si, por razones excepcionales,
no se puede establecer su cotizacién en una fecha dada, se recurre para valorarlos
a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados financieros no
contratados en mercados organizados.

iv.
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El valor razonable de los derivados financieros OTC es la suma de los flujos de caja
futuros con origen en el instrumento y descontados a la fecha de la valoracion,
utilizdndose métodos reconocidos por los mercados financieros.

Las Inversiones crediticias y la Cartera de inversion a vencimiento se valoran a su
coste amortizado, utilizandose en su determinacién el método del tipo de interés
efectivo. Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicién de un activo
financiero corregido por los reembolsos de principal y la parte imputada en la
cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del método del tipo de
interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor
de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por deterioro
reconocida directamente como una disminucién del importe del activo o mediante
una cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en
operaciones de cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que
se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos
cubiertos en dichas operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el
valor de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo
de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal
como opciones de amortizacién anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo
de crédito futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo
de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicién mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza,
sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento
vigente por todos los conceptos hasta la primera revisiéon del tipo de interés de
referencia que vaya a tener lugar.

v. Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda

determinarse de forma suficientemente objetiva y los derivados financieros que
tengan como activo subyacente estos instrumentos y se liquiden mediante entrega
de los mismos se mantienen a su coste de adquisicién corregido, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.



Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general,
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferencidndose entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran
en el epigrafe de "Intereses y rendimientos asimilados’, y las que corresponden a
otras causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe de “Resultados de
operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos
en el epigrafe de "Activos financieros disponibles para la venta" se registran
transitoriamente en el epigrafe "Ajustes por valoraciéon del Patrimonio neto" salvo
que procedan de diferencias de cambio. Los importes incluidos en el epigrafe de
"Ajustes por valoracion” permanecen formando parte del Patrimonio neto hasta que
se produzca la baja en el balance del activo en el que tienen su origen, momento en
el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

En los activos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable
de valor razonable, las diferencias de valoracion, producidas tanto en los elementos
de cobertura como en los elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipo de riesgo
cubierto, se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En las coberturas del valor razonable del riesgo de tipo de interés de una cartera
de instrumentos financieros, las ganancias o pérdidas que surgen al valorar los
instrumentos de cobertura se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mientras que las ganancias o pérdidas debidas a variaciones en el valor
razonable del importe cubierto, en lo que se refiere al riesgo cubierto, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando como contrapartida el epigrafe de
"Ajustes a activos financieros por macro-coberturas”.

Activos financieros en mora y deteriorados

Las posiciones “en mora” o "dudosas” se definen como aquellos instrumentos de
deuda, cualquiera que sea su titular y garantia, que tengan algun importe vencido
por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de 90 dias de
antigtiedad, salvo que proceda clasificarlos como fallidos; y los riesgos contingentes
en los que el avalado haya incurrido en morosidad. También se incluirdn en esta
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categoria los importes de todas las operaciones de un cliente cuando los saldos
clasificados como “en mora” sean superiores al 20% de los importes pendientes de
cobro.

Los instrumentos de deuda calificados como dudosos para los que se hayan realizado
correcciones de valor especificas, estimadas individual o colectivamente, se informaran
como "activos deteriorados”, y los restantes instrumentos de deuda, como activos cuyo
valor no se ha deteriorado, aunque formen parte de grupos de activos para los que
se hayan realizado correcciones de valor colectivas para pérdidas incurridas pero no
comunicadas.

h)Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran
contablemente, en general, en funcion de su periodo de devengo y por aplicacion del
meétodo del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades se
reconocen como ingreso en el momento en el que nace el derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia
de la denominacion que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes
categorias, que determinan su imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias:

i. Comisiones financieras, que son aquéllas que forman parte integral del rendimiento
o coste efectivo de una operacion financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas
y ganancias a lo largo de la vida esperada de la operacién como un ajuste al coste
o rendimiento efectivo de la misma. Entre ellas se incluyen las comisiones de
apertura y las comisiones de estudio de los productos de activo, las comisiones de
excedidos de créditos y las comisiones de descubierto de cuentas de pasivo.

ii. Comisiones no financieras, que son aquéllas derivadas de las prestaciones de
servicios y pueden surgir en la ejecucion de un servicio que se realiza durante
un periodo de tiempo y en la prestacién de un servicio que se ejecuta en un acto
singular.
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Los ingresos y gastos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

i. Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

ii. Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un
periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

iii. Los que corresponden a una transaccién o servicio que se ejecuta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién de
principio del devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo, para plazos
superiores a un afio, se registran contablemente por el importe resultante de
actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

i)Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro, lo que se produce:

i. En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores
representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un
evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un impacto
negativo en sus flujos de efectivo futuros.

ii. En el caso de instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga
que no se va a poder recuperar su valor en libros.

Como norma general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros
por deterioro se efectua con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y la recuperacion de las pérdidas por

deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que el deterioro se elimina o se
reduce. En el caso de que se considere remota la recuperacion de cualquier importe
por deterioro registrado, éste se elimina del balance consolidado, aunque el Grupo
pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro
hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos por prescripcion,
condonacién u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe
de las pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su
valor en libros y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados. En el
caso de instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar, como sustituto del valor
actual de los flujos de efectivo futuros, su valor de mercado siempre que éste sea
suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera
recuperar el Grupo.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los
importes, principal e intereses, que el Grupo estima que obtendra durante la vida
del instrumento. En dicha estimacién se considera toda la informacién relevante
que se encuentra disponible en la fecha de elaboracién de los estados financieros
consolidados, que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos
de efectivo contractuales. Asimismo, en la estimacion de los flujos de efectivo futuros
de instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que
se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de
la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza
como tipo de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su
tipo contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los
estados financieros determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando
sea variable.

La evidencia objetiva de deterioro se determinara individualmente para todos los
instrumentos de deuda que sean significativos e individual o colectivamente para
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los grupos de instrumentos de deuda que no sean individualmente significativos.
Cuando un instrumento concreto no se pueda incluir en ningun grupo de activos con
caracteristicas de riesgo similares, se analizara exclusivamente de forma individual
para determinar si estd deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida por
deterioro. Por tanto, el deterioro de valor se desglosa, en funcién de la forma en la
que se realiza su calculo, en:

1) Correcciones de valor especificas para activos financieros, estimadas
individualmente: importe acumulado de las coberturas realizadas para los activos
dudosos que se hayan estimado de forma individualizada.

2) Correcciones de valor especificas para activos financieros, estimadas
colectivamente: importe acumulado del deterioro colectivo del valor calculado
para los instrumentos de deuda calificados como dudosos con importes no
significativos cuyo valor se haya deteriorado con caracter individual y para
los que la entidad utiliza un enfoque estadistico; concretamente, calcula la
cobertura especifica aplicando porcentajes de cobertura colectiva en funcién de la
antigtiedad de los impagos.

3) Correcciones de valor colectivas para pérdidas incurridas pero no comunicadas:
importe acumulado del deterioro colectivo del valor de los instrumentos de deuda
cuyo valor no se ha deteriorado con caracter individual.

La evaluacion colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus pérdidas
por deterioro se realiza de la siguiente forma:

i. Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan caracteristicas
de riesgo de crédito similares, indicativas de la capacidad de los deudores para
pagar todos los importes, principal e intereses, de acuerdo con las condiciones
contractuales. Las caracteristicas de riesgo de crédito que se consideran para
agrupar a los activos son, entre otras, el tipo de instrumento, el sector de actividad
del deudor, el area geografica de la actividad, el tipo de garantia, la antigliedad de
los importes vencidos y cualquier otro factor que sea relevante para la estimacion
de los flujos de efectivo futuros.

ii. Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se estiman
para instrumentos con caracteristicas de riesgo de crédito similares a las del
respectivo grupo, una vez realizados los ajustes necesarios para adaptar los datos
histéricos a las condiciones actuales del mercado.

iii. La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en libros de
todos los instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de efectivo
futuros estimados.

En este sentido, Banco de Espafia determina parametros, métodos e importes a utilizar
para la cobertura de las pérdidas por deterioro inherentes incurridas pero no comunicadas
en los instrumentos de deuda y riesgos contingentes clasificados como riesgo normal.

Bankinter sigue los criterios establecidos en la circular 4/2004 de Banco de Espafia
para el calculo del deterioro de su cartera crediticia, y por tanto cumple los criterios
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad 39 (NIC39) para instrumentos
financieros, y en la Norma Internacional de Contabilidad 37 (NIC37) para garantias
financieras y compromisos irrevocables de préstamo. Bankinter ha realizado un
analisis usando datos internos para asegurar que estos requerimientos son apropiados
a la realidad del Grupo, corroborandose su adecuacion.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del devengo de
intereses sobre la base de los términos contractuales se interrumpe para todos los
instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados y para aquéllos
para los que se hubiesen calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener
importes vencidos con una antigtiedad superior a tres meses.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a
su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe "Ajustes
por valoracion” en el patrimonio neto consolidado se registran inmediatamente en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Si con posterioridad se recuperan
todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce, para el caso de
valores representativos de deuda, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del periodo de recuperacion y, para el caso de instrumentos de capital, en el epigrafe
"Ajustes por valoracién” en el patrimonio neto consolidado.
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Elimporte de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda
e instrumentos de capital incluidos en el epigrafe "Activos financieros disponibles
para la venta" es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién, neto de
cualquier amortizacién de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Para la estimacion del deterioro de instrumentos de patrimonio incluidos en la
cartera de activos financieros disponibles para la venta la entidad realiza un analisis
individualizado del deterioro de cada valor relevante. No obstante, las politicas
contables del grupo establecen que, en cualquier caso, un descenso prolongado o
significativo en el valor razonable de los mismos, por debajo de su coste, es una
evidencia objetiva de deterioro de valor y procede, por tanto, al reconocimiento de un
deterioro por la diferencia entre el coste y el valor razonable del instrumento afectado.
Concretamente, para el caso de los instrumentos de patrimonio cotizados, la politica
contable considera que un descenso es prolongado cuando el valor razonable del
instrumento ha estado por debajo de su coste durante mas de 18 meses, y considera
que el descenso es significativo cuando éste es superior al 40% de su coste.

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de
adquisicion corresponden a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de
los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado
para otros valores similares. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que se producen minorando
directamente el coste del activo financiero, sin que su importe pueda recuperarse
salvo en caso de venta.

En el caso de los instrumentos de capital que constituyen las participaciones en
entidades multigrupo y asociadas, el Grupo estima el importe de las pérdidas por
deterioro comparando su importe recuperable con su valor en libros. Dichas pérdidas
por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
periodo en el que se producen y las recuperaciones posteriores se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo de recuperacion.

j)Derivados financieros

El Grupo utiliza derivados financieros negociados en mercados organizados o
negociados bilateralmente con la contraparte fuera de mercados organizados (OTC),
tanto en operaciones propias como en operaciones con el segmento mayorista o
minorista de clientes.

El Grupo toma posiciones en derivados con el objeto de formalizar coberturas, realizar
una gestion activa con otros activos y pasivos financieros o beneficiarse de los
cambios en los precios de los mismos. Los derivados financieros que no pueden ser
considerados de cobertura se consideran como derivados de negociacién.

Los derivados para los que existe un mercado activo se valoran segun la cotizacién de
dichos mercados.

Los derivados sin mercado o para los que existe un mercado poco activo se valoran
siguiendo las mas consistentes y adecuadas metodologias econémicas, maximizando
la utilizacion de datos observables y considerando cualquier factor que un participante
en el mercado valoraria, tales como: a) transacciones recientes de otros instrumentos
que son sustancialmente iguales, b) descuento de los flujos de efectivo, c) modelos de
mercado para valorar opciones. Las técnicas aplicadas, son las usadas preferentemente
por los participantes del mercado y han demostrado proporcionar la estimacion mas
realista sobre el precio del instrumento.

En su reconocimiento inicial, todos los derivados financieros se registran por su valor
razonable. En el momento del reconocimiento inicial la mejor evidencia del valor
razonable de un instrumento financiero es normalmente el precio de la transaccion.
Si se determina que el valor razonable en el reconocimiento inicial difiere del precio
de transaccién, se contabilizara dicho instrumento en esa fecha como sigue:

a) Si dicho valor razonable esta respaldado por un precio cotizado en un
mercado activo por un activo o pasivo idéntico (es decir, una variable de nivel 1)
o0 se basa en una técnica de valoraciéon que emplea unicamente datos de mercados
observables, la entidad reconoce la diferencia existente entre el valor razonable
en el reconocimiento inicial y el precio de transaccién como ganancia o pérdida.
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b) En todos los casos restantes, se difiere la diferencia entre el valor razonable
en el reconocimiento inicial y el precio de la transaccién, reconociéndola en
resultados unicamente en la medida en la que se derive de una modificacion de un
factor (incluido el tiempo) que los participantes en el mercado tendrian en cuenta
a la hora de fijar el precio del activo o pasivo.

Bankinter no realiza operaciones relevantes con instrumentos derivados cuyo
valor razonable en el reconocimiento inicial difiera del precio de la transaccién.

Un derivado podra ser designado como instrumento de cobertura, exclusivamente, si
cumple los siguientes criterios:

i. Puede ser calificado integramente como instrumento de cobertura, aun cuando solo
lo sea por un porcentaje de su importe total, salvo que se trate de opciones, en cuyo
caso podra designarse como instrumento de cobertura el cambio en su valor intrinseco
excluyendo el cambio en su valor temporal o de contratos a plazo, que podran serlo
por la diferencia entre los precios de contado y a plazo del activo subyacente.

ii. Se designa como cobertura por la totalidad de su plazo remanente.

iii. En el supuesto de cobertura de mas de un riesgo, se puedan identificar claramente
los diferentes riesgos cubiertos, designar cada parte del instrumento como
cobertura de partidas cubiertas concretas y demostrar la eficacia de las diferentes
coberturas.

La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura, queda
debidamente documentada por medio de los analisis de eficacia, que es la herramienta
que prueba que las diferencias producidas por las variaciones de precios de mercado
entre el elemento cubierto y su cobertura se mantienen en pardmetros razonables a
lo largo de la vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en
el momento de la contratacion.

Si esto no es asi en algin momento, las operaciones asociadas en el grupo de
cobertura pasarian a ser consideradas de negociacién y reclasificadas debidamente
en el balance.

Las coberturas realizadas por el Grupo pertenecen al tipo de coberturas de valor
razonable:

= Las microcoberturas o coberturas individuales (en las que existe una identificacién
especifica entre instrumentos cubiertos e instrumentos de cobertura) cubren la
exposicién a la variacion en el valor razonable de la partida cubierta. La ganancia o
pérdida surgida al valorar tanto los instrumentos de cobertura como los elementos
cubiertos se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

= Las coberturas de cartera (cobertura de riesgo de tipo de interés de una cartera de
instrumentos financieros) cubren la exposicion a la variacién en el valor razonable
del importe cubierto como respuesta a modificaciones en el tipo de interés. La
ganancia o pérdida surgida al valorar los instrumentos de cobertura se reconoce
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso del importe
cubierto, la ganancia o pérdida surgida al valorarlo se reconoce directamente en la
cuenta de resultados utilizando como contrapartida "Ajustes a activos financieros
por macro-coberturas’, o "Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas”,
segun el importe cubierto corresponda a activos financieros o a pasivos financieros,
respectivamente.

k) Transferencias y baja del balance de instrumentos financieros

Las transferencias de instrumentos financieros se contabilizan teniendo en cuenta
la forma en que se produce el traspaso de los riesgos y beneficios asociados a los
instrumentos financieros transferidos, sobre la base de los criterios siguientes:

i. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, como en las
ventas incondicionales, las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en
la fecha de la recompra, las ventas de activos financieros con una opcién de compra
adquirida o de venta emitida profundamente fuera de dinero, las titulizaciones de
activos en las que el cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede
ningun tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares, etc., el instrumento financiero
transferido se da de baja del balance, reconociéndose, simultdneamente, cualquier
derecho u obligacién retenido o creado como consecuencia de la transferencia.
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ii. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al instrumento
financiero transferido, como en las ventas de activos financieros con pacto de
recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un interés, los contratos
de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de devolver los
mismos o similares activos, etc., el instrumento financiero transferido no se da de
baja del balance y se continua valorandolo con los mismos criterios utilizados antes
de la transferencia. No obstante, se reconocen contablemente el pasivo financiero
asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valora
posteriormente a su coste amortizado. Los ingresos del activo financiero transferido
pero no dado de baja y los gastos del nuevo pasivo financiero, se reconoceran
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios
asociados al instrumento financiero transferido, como en las ventas de activos
financieros con una opcién de compra adquirida o de venta emitida que no estan
profundamente dentro ni fuera de dinero, las titulizaciones en las que el cedente
asume una financiacién subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una
parte del activo transferido, etc., se distingue entre:

= Si el Grupo no retiene el control del instrumento financiero transferido, en cuyo
caso se da de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u obligacion
retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

= Si el Grupo retiene el control del instrumento financiero transferido, en cuyo caso
continua reconociéndolo en el balance por un importe igual a su exposicion a los
cambios de valor que pueda experimentar y se reconoce un pasivo financiero
asociado al activo financiero transferido.

El importe neto del activo transferido y del pasivo asociado sera el coste amortizado
de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su coste
amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo
transferido se mide por su valor razonable.

Por tanto, los activos financieros solo se dan de baja del balance consolidado cuando
se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido

sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente,
los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren con la intencién de cancelarlos o de
recolocarlos de nuevo.

Cuando el activo financiero transferido cause baja del balance integramente, se
reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias la diferencia entre su valor en
libros y la suma de: a) la contraprestacion recibida, incluyendo cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y b) cualquier resultado acumulado
reconocido directamente como "ajustes por valoracion” en el patrimonio neto atribuible
al activo financiero transferido.

1)Activos materiales

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicion, actualizado conforme
a determinadas normas legales y revalorizadas de acuerdo con lo permitido en la
transicién a la nueva normativa contable, menos su correspondiente amortizacion
acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

Las amortizaciones se calculan sistemdaticamente segun el método lineal o de numeros
digitos, aplicando los afios de vida util estimada de los diferentes elementos sobre el
coste de adquisicion de los activos menos su valor residual. En el caso de los terrenos
sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones, se entiende que tienen
una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién. Las dotaciones
anuales en concepto de amortizacion del activo material se registran con cargo en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y se calculan en funcion de los afios de
vida util estimada, que vienen a coincidir con los minimos legales:

Método de Amortizacion
Lineal en 50 afios

Inmuebles

Mobiliario e instalaciones y otros Lineal de 6 a 12 afios

Equipos informaticos

Lineal hasta 4 afios

El Grupo revisa, al menos al final del ejercicio, el periodo y método de amortizacion
de cada uno de los activos materiales.
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Los gastos de conservacién y mantenimiento del inmovilizado material que no
mejoran su utilizacion o prolongan la vida util de los respectivos activos, se cargan a
la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

En cada cierre contable, el Grupo analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho caso, el Grupo reduce el valor en libros
del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros
en concepto de amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva
vida util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Por
otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento,
el Grupo registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos
anteriores y ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacion. La reversién de
la pérdida por deterioro de un elemento en ningtn caso puede suponer el incremento
de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido
pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance consolidado recoge los valores
netos de los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen bien para
explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una posible plusvalia en su
venta. No existen restricciones para realizar las Inversiones Inmobiliarias en mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicién de las
inversiones inmobiliarias, para su amortizacién, para la estimacién de sus respectivas
vidas utiles y para el registro de sus posibles pérdidas por deterioro coinciden con los
descritos anteriormente.

m)Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables,
aunque sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico
o han sido desarrollados internamente por las entidades consolidadas. Solo se
reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse
de manera razonablemente objetiva y de los que las entidades consolidadas estiman
probable obtener en el futuro beneficios econémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o
produccién y, posteriormente, se valoran a su coste menos, segun proceda, su
correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
podido experimentar.

Fondo de comercio

Las diferencias entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades
consolidadas y valoradas por el método de la participacion y de otras formas de
combinaciones de negocios realizadas respecto a los correspondientes valores
razonables netos de los activos y pasivos adquiridos, ajustado por el porcentaje
de participacién adquirido de estos activos y pasivos netos en el caso de compra
de participaciones, en la fecha de producirse su adquisicién, se contabilizan de la
siguiente forma:

1. Si existe exceso del precio de adquisicion sobre el valor razonable antes
indicado, como un fondo de comercio en el epigrafe "Activo intangible - Fondo
de comercio” del activo del balance consolidado. En el caso de la adquisicion de
participaciones en empresas asociadas o multigrupo valoradas por el método
de la participacion, el fondo de comercio que se pueda poner de manifiesto en
su adquisicién, se registra formando parte del valor de la participacion y no de
manera individualizada en el epigrafe “Activo intangible - Fondo de comercio”.

2. Las diferencias negativas entre el coste de adquisicién menos el valor
razonable antes indicado se registran una vez revisado el proceso de valoracién
realizado, como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
en el capitulo "Diferencia negativa en combinaciones de negocios".

Los fondos de comercio positivos (exceso entre el precio de adquisicion de una
sociedad participada o negocio y el valor razonable neto de los activos, pasivos y
pasivos contingentes adquiridos de dicha entidad o negocio) - que solo se registran
en el balance consolidado cuando han sido adquiridos a titulo oneroso - representan,
por tanto, pagos anticipados realizados por la entidad adquirente de los beneficios
economicos futuros derivados de los activos de la entidad o del negocio adquirido que
no sean individual y separadamente identificables y reconocibles.
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Las pérdidas por deterioro registradas sobre los fondos de comercio registrados en el
epigrafe "Activo intangible - Fondo de comercio” no son objeto de reversion posterior.

Otro activo intangible

Los activos intangibles, distintos del fondo de comercio, se registran en el balance
consolidado por su coste de adquisicién o produccion, neto de su amortizacion
acumulada y de las posibles pérdidas por deterioro que hubiesen podido sufrir.

Los activos intangibles pueden ser de "vida util indefinida" - cuando, sobre la base de
los analisis realizados de todos los factores relevantes, se concluye que no existe un
limite previsible del periodo durante el cual se espera que generardn flujos de efectivo
netos a favor de las entidades consolidadas - o de "vida util definida “, en los restantes
casos.

Los activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan, si bien, con ocasién de
cada cierre contable, las entidades consolidadas revisan sus respectivas vidas utiles
remanentes con objeto de asegurarse de que éstas siguen siendo indefinidas o, en
caso contrario, de proceder en consecuencia.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcién de la misma,
aplicandose criterios similares a los adoptados para la amortizacion de los activos
materiales. La amortizacion anual de los elementos del inmovilizado inmaterial de
vida util definida se registra en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Tanto para los activos intangibles de vida util indefinida como para los de vida util
definida, las entidades consolidadas reconocen contablemente cualquier pérdida
que haya podido producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su
deterioro, utilizdndose como contrapartida el epigrafe "Pérdidas por deterioro del
resto de activos (neto) - Fondo de comercio y otro activo intangible” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas
por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por
deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los
activos materiales de uso propio.

n)Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcién del fondo econémico de la
operacion, con independencia de su forma juridica, y se clasifican desde el inicio como
arrendamientos financieros u operativos.

i. Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se
transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo objeto del contrato al arrendatario.

Cuando el Grupo actua como arrendador de un bien, la suma de los valores actuales
de los importes que recibira del arrendatario mas valor residual garantizado,
habitualmente el precio de ejercicio de la opcién de compra del arrendatario a la
finalizacioén del contrato, se registra como una financiacién prestada a terceros, por lo
que se incluye en el epigrafe "Inversiones crediticias" del balance, de acuerdo con la
naturaleza el arrendatario.

Por otra parte, cuando el Grupo actua como arrendatario, se registra el coste de los
activos arrendados en el balance, sequn la naturaleza del bien objeto del contrato,
y, simultaneamente, un pasivo por el mismo importe, que sera el menor del valor
razonable del bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades
a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de ejercicio de la opcién de compra.
Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los
activos materiales de uso propio.

ii) Los contratos de arrendamiento que no se consideran arrendamientos financieros
se clasifican como arrendamientos operativos.

Cuando el Grupo actua como arrendador, se registra el coste de adquisicién de los
bienes arrendados en el epigrafe "Activo material". Dichos activos se amortizan de
acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso propio
y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.
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Por otra parte, cuando el Grupo actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento
incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se registran
linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

o) Activos no corrientes en venta

Se consideran activos no corrientes en venta aquéllos cuyo valor en libros se pretende
recuperar, fundamentalmente, a través de su venta y que estén disponibles para su
venta inmediata y que su venta se considere altamente probable.

Los activos no corrientes en venta se contabilizan por el menor valor de su valor
razonable menos los costes de venta y su valor en libros y no son objeto de amortizacién.
En el caso de los activos adjudicados, el coste de adquisicion corresponde al importe
neto de los activos financieros entregados a cambio de su adjudicacion.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la partida “Pérdidas por deterioro de
activos no corrientes en venta" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Las
recuperaciones de valor se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
hasta un importe igual a las pérdidas por deterioro anteriormente reconocidas.

Los inmuebles adjudicados en pago de deudas se contabilizan por el menor de su valor
razonable menos los costes de venta y su valor en libros. Las pérdidas por deterioro se
reconocen en la partida "Pérdidas por deterioro de activos no corrientes en venta" de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, calculadas de forma individual para
aquéllos que permanezcan durante un periodo superior al inicialmente previsto para
su venta.

p) Compensacién de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente
o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se
tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simultanea se presentan en el balance consolidado por
su importe neto.

g)Valores prestados o en garantia

Los préstamos de valores son transacciones en las que el prestatario recibe la
plena titularidad de unos valores sin efectuar mas desembolso que el pago de unas
comisiones, con el compromiso de devolver al prestamista unos valores de la misma
clase que los recibidos.

Los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tenga la obligacion de
devolver los mismos activos, otros activos sustancialmente iguales y otros similares
que tengan idéntico valor razonable se consideran como operaciones en las que los
riesgos y beneficios asociados a la propiedad del activo son retenidos sustancialmente
por el prestamista.

r)Garantias financieras

Un contrato de garantia financiera se considera un contrato que exige que el emisor
efecttie pagos especificos para reembolsar al acreedor por la pérdida en la que incurre
cuando un deudor especifico incumpla su obligacion de pago de acuerdo con las
condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda, con independencia
de su forma juridica, que puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero, contrato
de seguro o derivado de crédito.

El Grupo reconoce los contratos de garantia financiera en la partida "otros pasivos
financieros” por su valor razonable mas los costes de la transaccién que sean
directamente atribuibles a su emisién. En el inicio, y salvo evidencia en contrario, el
valor razonable de los contratos de garantia financiera emitidos a favor de un tercero
no vinculado, dentro de una transaccién aislada en condiciones de independencia
mutua, serd la prima recibida mas, en su caso, el valor actual de los flujos de efectivo
a recibir, utilizando un tipo de interés similar al de activos financieros concedidos por
la entidad con similar plazo y riesgo; simultaneamente, reconoce como un crédito en
el activo el valor actual de los flujos futuros pendientes de recibir utilizando el tipo de
interés anteriormente citado.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los contratos se trataran de acuerdo con
los siguientes criterios:
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a. El valor de las comisiones o primas a recibir por garantias financieras se actualizara
registrando las diferencias en la cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso
financiero.

b. El valor de los contratos de garantia financiera que no se hayan calificado
como dudosos serd el importe inicialmente reconocido en el pasivo menos la
parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias linealmente a lo largo de
la vida esperada de la garantia o con otro criterio, siempre que este refleje mas
adecuadamente la percepcién de los beneficios y riesgos economicos de la garantia.

Las garantias financieras se clasifican en funcion del riesgo de insolvencia imputable
al cliente o a la operacion y, en su caso, se estima la necesidad de constituir provisiones
mediante la aplicacion de criterios similares indicados en la en el apartado (i) de esta
misma Nota para los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

En el caso de que sea necesario constituir una provision por las garantias financieras,
las comisiones pendientes de devengo se reclasifican a la correspondiente provision.

s)Gastos de personal
Retribuciones post-empleo

El Banco tiene asumidos con sus empleados determinados compromisos por pensiones
derivados del Convenio Colectivo de Banca Privada.

Los compromisos post-empleo mantenidos por el Banco con sus empleados se
consideran "Planes de aportacién definida", cuando el Banco realiza contribuciones de
caracter predeterminado a una entidad separada, sin tener obligacion legal ni efectiva
de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las
retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio
corriente y en los anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumplan las
condiciones anteriores seran considerados como “Planes de prestacién definida".

Planes de aportacion definida

El registro de la aportacién devengada durante el ejercicio por este concepto se registra
en el epigrafe "Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En el caso de que al 31 de diciembre del ejercicio existiese algun importe pendiente
de aportar al plan externo en el que se encuentren materializados los compromisos,
este se registra por su valor actual en el epigrafe "Provisiones- fondo para pensiones y
obligaciones similares”. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existia ningun importe
pendiente de aportacion a planes externos de aportacion definida.

Planes de prestacion definida

El Grupo registra en el epigrafe "Provisiones - Fondo para pensiones y obligaciones
similares" del pasivo del balance consolidado el valor actual de las retribuciones
post-empleo de prestacion definida, neta, segun se explica a continuacién, del valor
razonable de los activos que cumplen con los requisitos para ser considerados como
"Activos afectos al plan”.

Se consideran “activos afectos al plan” aquellos vinculados con un determinado
compromiso de prestacion definida con los cuales se liquidaran directamente estas
obligaciones y reunen las siguientes condiciones: no son propiedad del Grupo, sino
de un tercero separado legalmente y sin el caracter de parte vinculada; sélo estan
disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo de los empleados; y no
pueden retornar a las entidades consolidadas, salvo cuando los activos que quedan
en dicho plan son suficientes para cumplir todas las obligaciones del plan o de las
entidades relacionadas con las prestaciones de los empleados actuales o pasados o
para reembolsar las prestaciones de los empleados ya pagadas por el Grupo.

Si el Banco puede exigir a las entidades aseguradoras el pago de una parte o de
la totalidad del desembolso requerido para cancelar una obligacién por prestacién
definida, resultando practicamente cierto que dicho asegurador vaya a rembolsar
alguno o todos los desembolsos exigidos para cancelar dicha obligacién, pero la poliza
de seguro no cumple las condiciones para ser un activo del plan, el Banco registra
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su derecho al reembolso en el activo del balance en el epigrafe "Contrato de seguros = El rendimiento de los activos afectos al plan, excluyendo las cantidades
vinculado a pensiones” que, en los demas aspectos, se trata como un activo del plan. incluidas en el interés neto sobre el pasivo (activo) por prestaciones definidas
Las retribuciones post-empleo se reconocen de la siguiente forma: = Cualquier cambio en los efectos del limite del activo, excluyendo las cantidades

incluidas en el interés neto sobre el pasivo (activo) por prestaciones definidas.
= El coste de los servicios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias e incluye

los siguientes componentes: Otras retribuciones a largo plazo
= El coste de los servicios del periodo corriente (entendido como el incremento Prejubilaciones
del valor actual de las obligaciones que se origina como consecuencia de
los servicios prestados en el ejercicio por los empleados) se reconoce en el El Grupo garantiza determinados compromisos adquiridos con el personal prejubilado
capitulo Gastos de personal. - tanto en materia de salarios, como de otras cargas sociales- desde el momento de su

prejubilacion hasta la fecha de su jubilacion efectiva.
= El coste de los servicios pasados, que tiene su origen en modificaciones

introducidas en las retribuciones post-empleo ya existentes o en la introduccion Los compromisos por prejubilaciones hasta la fecha de jubilacion efectiva se tratan
de nuevas prestaciones e incluye el coste de reducciones se reconoce en el contablemente, en todo lo aplicable, con los mismos criterios explicados anteriormente
capitulo Dotaciones a provisiones (neto). para las retribuciones post-empleo de prestacién definida, con la excepcion de que todo
el coste por servicios pasados y las ganancias y/o pérdidas actuariales se registran de
= Cualquier ganancia o pérdida que surja de una liquidacién el plan se registra manera inmediata en el momento en el que surgen con contrapartida en la cuenta de
en el capitulo Dotaciones a provisiones (neto). pérdidas y ganancias consolidada.
= Elinterés neto sobre el pasivo (activo) neto de compromisos de prestacion definida Fallecimiento e invalidez del personal activo
(entendido como el cambio durante el ejercicio en el pasivo (activo) neto por
prestaciones definidas que surge por el transcurso del tiempo), se reconoce en el Los compromisos asumidos por el Grupo para la cobertura de las contingencias de
capitulo Intereses y cargas asimiladas (Intereses y rendimientos asimilados en el fallecimiento e invalidez de los empleados durante el periodo en el que permanecen
caso de resultar un ingreso) de la cuenta de pérdidas y ganancias. en activo y que se encuentran cubiertos mediante una poliza de sequro contratada
en coaseguro con Axa Yy Caser se registran en la cuenta de pérdidas y ganancia
= Elrecalculo sobre el pasivo (activo) neto por prestaciones definidas se reconoce en consolidada por un importe igual al importe de las primas de dichas polizas de seguros
el capitulo Ajustes por valoracién e incluye: devengados en cada ejercicio.
= Las pérdidas y ganancias actuariales generadas en el ejercicio, que tienen su Remuneracion con pagos basados en acciones.
origen en las diferencias entre hipétesis actuariales previas y la realidad y en
los cambios en las hipotesis actuariales utilizadas. El grupo remunera a determinados colectivos de empleados con acciones, es decir,

entregando instrumentos de capital propio a cambio de los servicios prestados.
De acuerdo con la normativa contable, los servicios recibidos bajo este sistema de



remuneracién se registran en la cuenta de resultados generando como contrapartida
un incremento de Fondos Propios.

t)Otras provisiones y contingencias

El Grupo contabiliza provisiones por el importe estimado para hacer frente a
obligaciones actuales como consecuencia de sucesos pasados que estan claramente
especificados en cuanto a su naturaleza pero resultan indeterminados en cuanto a su
importe o momento de cancelacién y para cuya cancelacién es probable que tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos. Dichas obligaciones
pueden surgir por los aspectos siguientes:

= Una disposicién legal o contractual.

= Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitia en una expectativa
valida creada por el Grupo frente a terceros respecto de la asunciéon de ciertos
tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando el Grupo acepta
publicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de
politicas empresariales de dominio publico.

= La evolucién practicamente sequra de la regulacién en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Grupo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Grupo, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra
0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad del Grupo. Los
pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales del Grupo cuya cancelacién
no sea probable que origine una disminucién de recursos que incorporan beneficios
econdmicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado
con la suficiente fiabilidad.

Las obligaciones contingentes se califican como probables cuando existe mayor
probabilidad de que ocurra que de lo contrario, posibles cuando existe menor
probabilidad de que ocurra que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es
extremadamente rara.
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El Grupo incluye en las cuentas anuales consolidadas todas las provisiones significativas
con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender
la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen
en las cuentas anuales consolidadas sino que se informa sobre los mismos a no ser
que se considere remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que
incorporen beneficios economicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en
cada cierre contable, teniendo en cuenta el efecto financiero en caso de que sea
significativo. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para
las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando
dichas obligaciones dejan de existir.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se encontraban en curso distintos procedimientos
judiciales y reclamaciones entablados contra el Grupo con origen en el desarrollo
habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales del Grupo como los
Administradores de la Entidad entienden que la conclusion de estos procedimientos
y reclamaciones no producira un efecto significativo, adicional, en su caso, y incluido
como provision, en las cuentas anuales consolidadas.

u)Impuesto sobre Beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe
"Impuesto sobre beneficios" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada excepto
cuando es consecuencia de una transaccién registrada directamente en el Patrimonio
neto, en cuyo supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto, y de una
combinacion de negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento
patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe “Impuesto sobre beneficios” viene determinado por el impuesto
a pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los
créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base
imponible del ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio presentado en la
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cuenta de pérdidas y ganancias consolidada ya que excluye las partidas de ingresos
o0 gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca
lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos
que se prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos en los estados financieros consolidados y las bases
imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el método del pasivo en el
balance consolidado y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce
siempre que sea probable que el Grupo obtenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que el Grupo
obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

i) Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el
de la realizacién del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que
pueda compensar la base imponible negativa existente o producida por el importe
anticipado.

ii) Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que
es improbable que se repitan.

No obstante lo anterior, sélo se reconoce el activo por impuesto diferido que surge
en el registro contable de inversiones en entidades multigrupo o asociadas, cuando
es probable que se vaya a realizar en un futuro previsible y se espera disponer de
suficientes ganancias fiscales en el futuro contra las que se podra hacer efectivo el
mismo. Tampoco se reconoce cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial,
que no sea una combinacién de negocios, que en el momento del reconocimiento no
haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca
un fondo de comercio o surjan en la contabilizacién de inversiones en entidades

multigrupo o asociadas, si el Grupo es capaz de controlar el momento de reversién
de la diferencia temporaria y, ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro
previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente
se registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacién de negocios, que
en el momento del reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos
como pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose
las oportunas correcciones en los mismos.

Por su parte, el Grupo solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por
la existencia de bases imponibles negativas si se cumplen las siguientes condiciones:

= las que poder hacerlos efectivos; o se encuentran garantizados de acuerdo a lo
previsto en el Real Los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen
en el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas vayan a
tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra Decreto Ley 14/2013, de 20
de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a la
normativa de la Unién Europea en materia de supervision y solvencia de entidades
financieras, y

= en el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles
negativas, éstas se han producido por causas identificadas que es improbable que
se repitan.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados
(tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados
de los analisis realizados.

v)Recursos de clientes fuera de balance

Los recursos confiados por terceros para su inversién en sociedades y fondos
de inversion, fondos de pensiones, (contratos de seqguro) y contratos de gestion
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discrecional de carteras no se incluyen en el balance del Grupo. La informacién sobre
dichos recursos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 figura en la Nota 41.

Los patrimonios gestionados por las sociedades consolidadas que son propiedad de
terceros no se incluyen en el balance consolidado. Las comisiones generadas por esta
actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones Percibidas" de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada. En la Nota 41 se facilita informacion sobre los
patrimonios de terceros gestionados por el Grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014
y durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Los fondos de inversion gestionados por las sociedades consolidadas no se presentan
registrados en el balance consolidado del Grupo, al ser propiedad de terceros el
patrimonio de los mismos. Las comisiones devengadas en el ejercicio por los diversos
servicios prestados a estos fondos por las sociedades del Grupo (servicios de gestién
de patrimonios, depdsito de carteras, etc.) se encuentran registradas en el epigrafe
"Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

w)Contratos de seguros

De acuerdo con las practicas contables generalizadas en el sector asegurador, las
entidades de seguros registran en resultados los importes de las primas que emiten
y cargan a sus cuentas de resultados el coste de los siniestros a los que hace frente
cuando se produce la liquidacién final de los mismos. Estas practicas contables,
obligan a las entidades aseguradoras a periodificar al cierre de cada ejercicio tanto
los importes abonados por las primas emitidas a sus cuentas de pérdidas y ganancias
y no devengadas a esa fecha, como los costes previsibles por siniestros ocurridos
pendientes de cargar a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los pasivos mas significativos de dichas entidades en lo que se refiere a los seguros
directos contratados por ellas se refieren a: provision para primas no consumidas,
provision para riesgos en curso, provision para prestaciones, provision matematica
y Participacion en beneficios y para extornos. Estas provisiones técnicas de seguro
directo se registran en los balances consolidados adjuntos en el capitulo ‘Pasivos por
contratos de seguros' para cubrir reclamaciones con origen en dichos contratos de
seguro.

En el capitulo 'Activos por reaseguros' se recogen los importes que las entidades
tienen derecho a percibir con origen en los contratos de reaseguro que mantienen con
terceras partes. Se calculan en funcién de los contratos de reaseguro suscritos y por
aplicacién de los mismos criterios que se utilizan para el seguro directo.

Los resultados de las compafiias de sequros del grupo por su actividad de seguros se
registran en el epigrafe 'Actividad de sequros' de la cuenta de pérdidas y ganancias.

6. Caja y depdsitos en bancos centrales
En este epigrafe se incluyen saldos en efectivo y saldos mantenidos en Banco de

Espafla y en otros bancos centrales. El detalle al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es
el siguiente:

Miles de euros
31-12-15 31-12-14
Caja 199.419 139.512
Banco de Espafia 723.649 217.544
Otros bancos centrales 2.280 259
Ajustes por valoracion 13 12
925.361 357.327
En euros 924.154 356.061
En moneda extranjera 1.207 1.266
925.361 357.327

Ajustes por valoracion recoge un importe de 13 miles de euros, en concepto de
intereses devengados al 31 de diciembre de 2015 (12 miles de euros al 31 de
diciembre de 2014).
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7. Cartera de negociacion de activo y pasivo y Otros activos El detalle de la cartera de negociacion de activo y otros activos financieros a valor
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias razonable con cambios en pérdidas y ganancias del balance consolidado al 31 de

diciembre de 2015 y 2014, por tipos de instrumentos y contrapartes es el siguiente:
El desglose de estos epigrafes del balance al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el

siguiente: Al 31 de diciembre de 2015
Miles de Euros Miles de Euros
31-12-2015 31-12-2014 Al 31 de Diciembre de 2015
Activo: Otros
Depositos en entidades de crédito 1.009.596 544.528 Otros Sectores
Crédito a la clientela 808.476 1.967.180 Ertidad ?{iﬁ{on- P{ﬁ'mon' ;e_ctozles Privados | 1 )
. ntiaaaes unlicas uplicas no rivados no
Valore.s representativos de. deuda 2.264.761 2.345.496 de Crédito | Residentes | Residentes | Residentes | Residentes
Otros instrumentos de capital 91.973 108.793 .
. A Depdsitos en
Derivados de negociacién 356.041 436.958 entidades de crédito | 1.009.596 - - - - 1.009.596
4.530.847 5.402.355 Crédito a la clientela - - - 808.476 - 808.476
Valores
En euros 4.526.820 5.401.818 representativos de
En moneda extranjera 4.027 1.137 deuda 44 268 2.204.632 6.878 7.250 1.733| 2.264.761
4.530.847 5.402.955 Otros instrumentos de
capital 10.431 - - 24.246 57.296 91.973
; : u - : T weo o 1 Derivados de
EI. importe reglstradFJ . en "Depositos en entidades de crédito g. erll Crédito a la negociacién 115.256 ) i 240.383 402 356.041
clientela" al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se corresponde, principalmente, con
c . 1.179.551| 2.204.632 6.878 1.080.355 59.431 4.530.847
adquisiciones temporales de activos.

En "Otros instrumentos de capital’ se incluyen los titulos que forman parte de la cartera
de negociacion, asi como otros activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias. El saldo de estos ultimos, al 31 de diciembre de 2015 ascendia
a 57.209 miles de euros (49.473 miles de euros al 31 de diciembre de 2014).

El valor razonable de los activos prestados (activos cedidos temporalmente) de la
cartera de negociacion del activo del balance al 31 de diciembre de 2015, es 1.790.311
miles de euros (1.700.679 miles de euros al 31 de diciembre 2014). La practica
totalidad de estos activos se encuentra cedida a plazos inferiores a un aflo.



Al 31 de diciembre de 2014
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El importe registrado en "Depositos de la clientela” al 31 de diciembre de 2015 se

Miles de Euros corresponde, principalmente, con cesiones temporales de activos.
Al 31 de Diciembre de 2014
Otros Los resultados netos por operaciones financieras (Nota 31) generados por estas
Admon. Otros Sectores carteras se detallan a continuacién:
Admon. Publicas | Sectores | Privados Total
Entidades | Publicas no Privados no Miles de euros
de Crédito | Residentes | Residentes | Residentes | Residentes 2015 2014
Cartera de negociacién (Nota 31) 12.360 14.982
Depésitos en entidades Mercado organizado 12.167 19.520
de crédito 544,528 - - - - 544.528 Mercado no organizado 193 (4.538)
Crédito a la clientela - - - 1.967.180 - 1.967.180 Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
Valores representativos pérdidas y ganancias (Nota 31) (3.183) 1.163
de deuda 63.907| 2.092.940 174.521 7.587 6.541 2.345.496 9.177 16.145
Otros instrumentos de ) ) ) ) )
capital 40.821 - - 17.620 50.352 108.793 Los resultados netos por operaciones financieras, detallados por tipo de instrumento
Derivados de de la cartera de negociaciéon y de otros activos financieros a valor razonable con
negociacion 257.174 - - 179.745 39 | 436.958 cambios en pérdidas y ganancias registrados en los ejercicios 2015 y 2014, son los
906.430 | 2.092.940 174.521| 2.172.131 56.932| 5.402.955 siguientes:
Miles de euros
El desglose de los pasivos de la cartera de negociacion es el siguiente: 2015 2014
Miles de euros Renta .fija de negociacion (.Nota 31) 10.303 24.676
Pasivo 31-12-15 31-12-14 Otros g::tt::rr:;ntos de'ca!p’ltal (Nota 31) (4(22;&; 3?22
ad de negociacion .
Depositos de entidades de crédito 735.427 270.621 - g - -
Depositos de 1a clientel 995019 451 559 Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
ep.051 osdelac le? efl : : pérdidas y ganancias (3.183) 1.163
Derivados de negociacion 464.958 322.598 Derivados de negociacién (Nota 31) 2.898 (12.336)
Posiciones cortas de valores 1.573.676 1.396.713
9.177 16.145
3.769.080 2.441.491
La cartera de negociacién de activo y pasivo se gestiona conjuntamente. La nota 45
En euros 3.764.607 2 440.351 Politicas y Gestion de Ble%[o describe amplia la informacion sobre la politica y gestion
En moneda extranjera 4.473 1.140 de la cartera de negociacion.
3.769.080 2.441.491




a)Valores representativos de deuda

La composicion de este epigrafe de la cartera de negociacion del activo del balance
consolidado al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:
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Miles de euros
31-12-15 31-12-14
Administraciones Publicas 2.211.510 2.092.840
Otros sectores privados 53.251 252.656
2.264.761 2.345.496

El detalle de este epigrafe en funcion de la naturaleza de los titulos que la componen
al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Miles de euros
31-12-15 31-12-14
Letras del Tesoro 718.496 76.845
Bonos 695.394 1.392.633
Obligaciones 614.935 511.649
Strips 175.331 111.814
Resto 60.605 252.555
2.264.761 2.345.496

La totalidad de los importes de este epigrafe estan denominados en euros. La cartera
de negociacién de activo se compone de titulos que cotizan en mercados organizados,
al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

b)Otros instrumentos de capital

El detalle de este epigrafe de la cartera de negociacién de activo y de la cartera de
otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias para
los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros

De Entidades | De Otros Sectores De Otros Sectores
de Crédito Residentes no Residentes Total
Saldo al 31-12-14 40.821 17.620 50.352 108.793
Saldo al 31-12-15 10.431 24.246 57.295 91.973

Por moneda, practicamente la totalidad de otros instrumentos de capital al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 se denomina en euros.

c)Derivados de negociacion

La composicion de este epigrafe de la cartera de negociacién de activo y pasivo del
balance consolidado al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

Miles de euros
Valor Razonable
31-12-15 31-12-14

Activo Pasivo Activo Pasivo
Compra-venta de divisas no vencidas: 23.423 89.639| 189.870 39.879
Compras de divisas contra euros 12.158 89.193 43.045 40.202
Compras de divisas contra divisas 12 2 18.807 77
Ventas de divisas contra euros 11.253 1.443| 128.016 (406)
Ventas de divisas contra divisas - - 2 6
Opciones sobre valores: 33.809 43.329 19.323 43.320
Compradas 33.809 12.474 19.323 5.886
Emitidas - 30.855 - 37.434
Opciones sobre tipos de interés: 244 203 2.950 88.764
Compradas 244 203 2.950 88.764
Opciones sobre divisas: 4.625 4.391 - 10
Compradas 4.625 - - -
Emitidas - 4.391 - 10
Otras operaciones sobre tipos de interés: 293.941| 325.044| 224.815| 150.625
Permutas financieras sobre tipos de interés (IRS's) 293.941, 325.044| 224.815| 150.625

356.041| 464.958 436.958| 322.598




d)Posiciones cortas de valores

Este epigrafe del balance esta formado por los pasivos financieros originados por
descubiertos en cesiones por importe de 1.573.676 miles de euros al 31 diciembre
2015 (1.396.713 miles de euros al 31 diciembre 2014). Los saldos estan denominados
en euros. Estos descubiertos en cesiones se generan por la venta en firme de activos
financieros adquiridos temporalmente.

8. Activos financieros disponibles para la venta

El desglose de este epigrafe del balance consolidado al 31 de diciembre de 2015 y
2014, es el siguiente:
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Miles de euros
31-12-15 31-12-14
Valores representativos de deuda 3.377.008 2.845.308
Otros instrumentos de capital 153.145 168.505
3.530.153 3.013.813
En euros 3.296.898 2.716.992
En moneda extranjera 233.255 296.821
3.530.153 3.013.813

El valor razonable de los activos de este epigrafe del balance consolidado al 31
de diciembre de 2014, prestados o en garantia es de 460.940 miles de euros,
respectivamente (746.292 miles de euros al 31 de diciembre de 2014). La practica
totalidad de estos activos se encuentran cedidos a plazos inferiores a un afio.

El efecto en el epigrafe "Ajustes por valoracion” del patrimonio neto consolidado ha
sido de 107.083 miles de euros al 31 de diciembre de 2015 (123.727 miles de euros al
31 de diciembre de 2014). A continuacién se detalle desglose del movimiento:

Miles de Euros
2015 2014
Ajustes por valoracion al 1 de enero 123.727 41.605
Ganancias y pérdidas por valoracion 1.845 159.725
Impuesto sobre beneficios 13.506 (35.195)
Importes transferidos a resultados (31.994) (42.408)
Ajustes por valoracion al 31 de diciembre 107.084 123.727
Valores representativos deuda 99.548 118.199
Instrumentos de capital 7.536 5.528

Por zonas geograficas, la cartera de activos financieros disponibles para la venta se
concentra, principalmente, en Espafia al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

El detalle de este epigrafe en funcién de la naturaleza de los titulos que la componen
al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Miles de euros
31-12-15 31-12-14
Renta fija 3.377.008 2.845.308
Deuda 1.939.919 676.249
Otra Renta Fija 1.437.089 2.169.059
Renta variable 153.145 168.505

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2015 y 2014, por tipo de
instrumentos y contraparte es el siguiente:

Miles de euros

31-12-15
Administraciones Otros Sectores
Publicas Privados Total
Valores representativos de deuda 1.939.919 1.437.089 3.377.008

Otros instrumentos de capital - 153.145 153.145

1.939.919 1.590.234 3.530.153
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Miles de euros Durante el ejercicio 2015 no se han registrado deterioros significativos de inversiones
31-12-14 en instrumentos de patrimonio incluidos en la cartera de activos financieros
Administraciones | Otros Sectores disponibles para la venta por descensos prolongados o significativos de los mismos.
Publicas Privados Total
Valores representativos de deuda 1.591.649 1.253.659 2.845.308 . . L . i
Otros instrumentos de capital - 168.505 168.505 Al cierre del ejercicio 2015 y 2014, la composicion del valor en libros del epigrafe
1.591.649 1.422.164 3.013.813 "Ajustes por valoracion” desglosando separadamente las minusvalias y plusvalias es
la siguiente:
Miles de euros
Los resultados por operaciones financieras (Nota 31) por tipo de instrumento de 31-12-15 31-12-14
la cartera de activos financieros disponibles para la venta registrados en la cuenta Valores Representativos de Deuda: Plusvalias 112.671 123.932
de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2015 y 2014, son los Valores Representativos de Deuda: Minusvalias (13.123) (5.733)
siguientes: Total Renta Fija 99.548 118.199
Miles de euros Instrumentos de Capital: Plusvalias 11.521 11.688
31-12-15 31-12-14 Instrumentos de Capital: Minusvalias (3.986) (6.160)
Valores representativos de deuda 19.713 35.886 Total Renta Variable 7.535 5.528
Otros instrumentos de capital 12.281 6.522 Saldo al cierre del periodo 107.083 123.727
31.994 42.408
Durante el ejercicio 2015 y 2014, para los Otros Instrumentos de Capital, el Grupo ha 9. Cartera de inversion a vencimiento
registrado deterioros por importe de 10.322 miles de euros y 3.516 miles de euros,
respectivamente, bajo el epigrafe "Pérdidas por deterioro de activos financieros El desglose de este epigrafe de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2015
disponibles para la venta" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta. y 2014 es el siguiente:
Miles de euros
Para la estimacion del deterioro de instrumentos de patrimonio incluidos en la 31-12-15 31-12-14
cartera de activos financieros disponibles para la venta la entidad realiza un analisis Administraciones publicas 2.391.162 2.805.744
individualizado del deterioro de cada valor relevante. No obstante, las politicas Entidades de Credito 13.595 13.738
contables del grupo establecen que, en cualquier caso, un descenso prolongado o 2.404.757 2.819.482

significativo en el valor razonable de los mismos, por debajo de su coste, es una
evidencia objetiva de deterioro de valor y procede, por tanto, al reconocimiento de un
deterioro por la diferencia entre el coste y el valor razonable del instrumento afectado.
Concretamente, para el caso de los instrumentos de capital cotizados, la politica
contable considera que un descenso es prolongado cuando el valor razonable del
instrumento ha estado por debajo de su coste durante mas de 18 meses, y considera
que el descenso es significativo cuando éste es superior al 40% de su coste.



El movimiento que se ha producido en el capitulo de “Cartera de inversion a
vencimiento” durante los ejercicios 2015 y 2014 se detalla a continuacion:
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Miles de euros
2015 2014
Saldo al inicio del periodo 2.819.482 3.220.721
Adiciones - -
Amortizaciones (414.725) (401.239)
Saldo al cierre del periodo 2.404.757 2.819.482

En los ejercicios 2015 y 2014 no se han producido traspasos desde ésta hacia otras
carteras contables, ni viceversa.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 la cartera de inversion a vencimiento se
concentraba, principalmente, en Administraciones Publicas Espafiolas. El Area de
Riesgos de Mercado valora con cardcter mensual estas referencias a efectos de su
pertinente inclusion como activos liquidos en el ratio de Basilea LCR (Liquidity
Coverage Ratio). Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la totalidad de la cartera se
encuentra denominada en euros.

10. Inversiones crediticias

El desglose de este epigrafe de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2015
y 2014 es el siguiente:

Miles de euros

31-12-15 31-12-14
Depositos en entidades de crédito 850.180 1.106.018
Ajustes por valoracion 271 7.423
Total Depdsitos en entidades de crédito 850.451 1.113.441
Crédito a la clientela 45.038.541| 43.397.799
Ajustes por valoracion (855.908) (951.076)
Total Crédito a la clientela 44.182.633| 42.446.723
Total Valores representativos de deuda 446.230 446.357

45.479.314| 44.006.521
Euros 41.691.865| 40.733.377
Moneda extranjera 3.787.449 3.273.144

45.479.314 44.006.521

Los ajustes por valoracion de la cartera de inversiones crediticias, al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, presentan los siguientes importes:

Miles de euros
31-12-15 31-12-14
Correcciones de valor por deterioro de activos (847.990) (945.523)
Intereses devengados 78.419 97.799
Operaciones de micro cobertura 4.624 3.397
Resto (90.689) (99.326)
(855.637) (943.653)

A continuacion se muestra un detalle del movimiento producido durante 2015 y 2014
en el saldo de los activos financieros clasificados como deteriorados por razon de su
riesgo de crédito:

Miles de euros
2015 2014
Saldo al inicio del periodo 2.194.568 | 2.234.982
Entradas netas 29.479 172.812
Traspasos a fallidos (232.877) | (213.226)
Saldo al cierre del periodo 1.991.170 | 2.194.568

El detalle de este epigrafe del balance consolidado al 31 de diciembre de 2015 y
2014 por tipo de instrumentos y contraparte, con independencia del valor razonable
que pudiera tener cualquier tipo de garantia para aseqgurar su cumplimiento, es el
siguiente:

Miles de euros
31-12-2015 31-12-2014
Depdsitos en Valores Depositos en Valores
Entidades de | (réditoala | represen. Entidades de | Créditoala | represen.
(rédito (lientela de deuda Total Crédito (lientela de deuda
Entidades de crédito 850.451 - 30.234 880.685 1.113.441
Administraciones
puiblicas residentes 1.676.295 285.409 1.961.704 1.704.402 | 308.921 2.013.323
Otros sectores
privados 42.506.337 130.587 | 42.636.924 40.742.321 | 137.436 | 40.879.757
850.451 44.182.633 446,230 | 45.479.314 1.113.441 42.446.723 446.357 |  44.006.521




A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido, durante 2015 y 2014,
en el saldo de las provisiones que cubren las pérdidas por deterioro de los activos que

integran el saldo de "Inversiones Crediticias":

Miles de euros
31/12/2015 31/12/2014
Saldo al inicio del ejercicio 945.523 947.984
Dotaciones Netas con cargo a resultados del ejercicio 203.048 243.512
Dotaciones con cargo a resultados del periodo; 383.928 434.050
Recuperacion de dotaciones con abono a (180.881) (190.538)
resultados
Utilizaciones (296.185) (241.171)
Otros movimientos/traspasos (4.396) (4.801)
Saldo cierre del ejercicio 847.990 945.523
De los que:
Determinado individualmente 820.356 917.172
Determinado colectivamente 27.634 28.351

Los activos en suspenso recuperados durante 2015 y 2014 ascienden a 24.069 y 9.498

miles de euros, respectivamente. Durante los ejercicios 2015 y 2014 el Grupo ha

registrado pérdidas por deterioro de activos que posteriormente han sido traspasados
a activos adjudicados por importe de 47.416 y 52.932 miles de euros (Nota 12).

Los intereses y rendimientos generados por las Inversiones Crediticias, registrados en

la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

son los siguientes:

Miles de euros

2015 2014
Depositos en entidades de crédito (Nota 30) 10.069 7.321
Crédito a la clientela (Nota 30) 974.994 1.070.052
985.065 1.077.373

a) Depdsitos en entidades de crédito
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La composicion de este epigrafe de la cartera de inversién crediticia del activo del
balance consolidado al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

Miles de euros
31-12-15 31-12-14

Cuentas a plazo 35.529 14.904
Adquisicion temporal de activos - 299.725
Otras cuentas 814.652 791.389
De las que gestionadas como efectivo 523.521 521.377
Activos deteriorados - -
Ajustes por valoracion 271 7.423
Intereses devengados 291 7.419

Resto (20) 4
850.451 1.113.441
En euros 665.835 959.761
En moneda extranjera 184.616 153.680
850.451 1.113.441
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b) Crédito a la clientela

La composicion de este epigrafe de la cartera de inversién crediticia del activo del
balance consolidado al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

Miles de euros

Crédito a la Clientela 31-12-15 31-12-14

Administraciones Publicas 1.676.296 1.704.402
Crédito a AA.PP. 1.671.214 1.696.895

Activos deteriorados 247 401
Ajustes por valoracién 4.835 7.106
Intereses devengados 5.056 7.510

Resto (221) (404)
Otros sectores privados 42.506.337 40.742.321
Crédito comercial 1.793.057 2.016.997
Deudores con garantia real 25.915.053 25.353.414
Adquisicion temporal de activos - -
Otros deudores a plazo 11.540.110 9.899.189
Arrendamientos financieros 985.139 968.590
Deudores a la vista y varios 1.142.758 1.268.146
Activos deteriorados 1.990.922 2.194.167
Ajustes por valoracion (860.743) (958.182)
Correcciones de valor por deterioro de activos (847.990) (945.523)
Intereses devengados 73.071 82.870
Operaciones de microcobertura 4.624 3.397
Resto (90.448) (98.926)
44.182.633 42.446.723
En euros 41.348.374 39.327.259
En moneda extranjera 2.834.259 3.119.464
44.182.633 42.446.723

El desglose de los activos deteriorados por plazo de vencimiento al 31 de diciembre

de 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de Euros

31-12-15
Hasta 6 meses 397.492
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 98.095
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 114.752
Mas de 12 meses 1.380.831
1.991.170

Miles de Euros

31-12-14
Hasta 6 meses 427.812
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 146.960
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 140.055
Mas de 12 meses 1.479.741
2.194.568

Los activos vencidos no deteriorados al 31 de diciembre de 2015 ascienden a 87.783

miles de euros (206.904 miles de euros al 31 de diciembre de 2014).
c)Informacién sobre arrendamientos.

c.1) Arrendamientos Financieros

Los contratos de arrendamientos financieros para los ejercicios 2015 y 2014, tienen

las siguientes caracteristicas:

2015 2014
Vida media 6,3 afios 4,8 afios
Diferencial maximo 6,85% 7,00%




La distribucion de la inversion crediticia en arrendamientos financieros al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

31-12-15 31-12-14
Turismo 8,84% 10,64%
Magquinaria diversa 51,29% 47,65%
Vehiculos de transporte 37,85% 38,71%
Otros 2,02% 3,00%

100,00% 100,00%

Las pérdidas por deterioro han sigo las siguientes;

31-12-15 31-12-14
Provisién por insolvencias 7.805 14.732

Pagos Minimos futuros

Miles de Euros
2015 2014
Arrendamientos financieros - Cuotas minimas:
Entre uno y cinco afios 198 179
Mas de cinco afios 91 97

Valores residuales no garantizados a favor del arrendador

Miles de Euros
2015 2014
Valores residuales
Entre uno y cinco afios 66.482 57.746
Mas de cinco afios 51.085 52.802
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c.2) Arrendamientos Operativos.

El saldo de los activos cedidos en arrendamiento operativo recogidos en el balance a
31 de diciembre de 2015 es de 21.932 miles de euros, siendo 24.657 miles de euros el
saldo al 31 de diciembre de 2014.

El importe de los cobros minimos en los contratos de arrendamientos operativos,
en los que el Banco actua como arrendador al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es el
siguiente;

Miles de Euros
2015 2014
Arrendamientos operativos - Cuotas minimas:
Menos de un afio 5.640 2.979
Entre uno y cinco afios 13.361 12.433
Mas de cinco afios - 7.989

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existen cuotas de caracter contingente en los
arrendamientos operativos vigentes en la actualidad.

d) Valores representativos de Deuda.

La composicion del epigrafe valores representativos de deuda de la inversion crediticia
del activo del balance consolidado al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente;

Miles de euros
2015 2014
Administraciones publicas residentes 285.409 308.921
Instituto de crédito Oficial y Entidades de crédito 5.148 5.144
Otros sectores residentes 155.673 132.292
446.230 446.357

No existen posiciones deterioradas entre los valores representativos de deuda de esta
cartera.



11. Derivados de cobertura de activo y pasivo

Al 31 de diciembre de 2015 el Grupo tiene contratados derivados de cobertura por un
importe de 160.073 miles de euros registrados en el activo del balance y 11.489 miles
de euros en el pasivo (148.213 y 20.241 miles de euros en el activo y pasivo a 31 de
diciembre de 2014). El neto de los derivados ha ascendido a 148.584 miles de euros y
127.972 miles de euros al 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.

El detalle de los derivados de cobertura y de los correspondientes elementos cubiertos,
distinguiendo por tipo de cobertura es el siguiente:
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Miles de Euros Miles de Euros

Nominal Cubierto ValorRazonable | ValorRazonable

Valor Razonable del

(Millones Valor Razonable del Instrumento o Instrumento Ins trumento
Tipo de de Euros) Naturaleza del | ¢ ubierto Atribuido al R ies go C ubierto | Umento Cubierto Atribuido | 4o ¢ o pertura (Ex-| de Cobertura (Ex-
Cobertura Riesgo C ubierto alRiesgo Cubierto cupén) cupén)
Instrumento de
Cobertura
Instrumento C ubierto 3V12/2015 3vR20M 3U12/2015 3vR/201
Coberturas
individuales o
microcoberturas:
Activos financieros-
Coberturas
Deuda publi P ermutas d
euca piidlica Individuales o ermutas de 687,00 Tipo de Interés 9722 10.248 0275 -10.541
espariola Euros y tipos de interés
Microcoberturas:
Coberturas
Deuda publica itali P ermutas d
euda publica ftallana 1, 4 iduales o ermutas de 155,00 Tipo de Interés 1194 2280 1321 2299
Euros tipos de interés
Microcoberturas:
Coberturas P ermutas de
OtrarentafijaEuros  [individuales o |1 €™ ¢ 70,80 Tipo de Interés 1341 3 1405 162
tipos de interés
Microcoberturas:
Coberturas p tas d
Otra renta fija USD Individuales o - ermutas de 68,89 Tipo de Interés 1405 861 1407 -866
tipos de interés
Microcoberturas:
Coberturas P ermutas de
P réstamo USD Individuales o | o w191 Tipo de Interés 4355 3397 -4370 3428
N tipos de interés
Microcoberturas:
Coberturas

P itas de N
P réstamo EUR Individuales o ermutas de 19,00 Tipo de Interés 269 269

tipos de interés
Microcoberturas: | "

Pasivos financieros-

Coberturas p tas d
Deuda subordinada | Individuales o -ermutas de 789,82 Tipo de Interés -63.190 -69.995 64.241 71723
tipos de interés
Microcoberturas:
Coberturas P ermutas de
Deuda senior Individuales o |1 s e 0,00 Tipo de Interés 0
N tipos de interés
Microcoberturas:
Coberturas P ermutas de
Depésitos de clientes [individuales o | o de 3,70 Tipo de Interés 932 1233 943 1233
N tipos de interés
Microcoberturas:
Coberturas
Emisiones de cédul P ermutas d
misiones de cedulas |- ividuales o ermutas de 5.340,00 Tipo de Interés 52,203 -49.475 52.002 49.696

Hipotecarias tipos de interés

Microcoberturas:
Macrocobertura-

P rést: P ermutas d
festamos Macrocobertura |1 €M1 €€ 15,00 Tipo de Interés -88 83
hipotecarios tipos de interés

7.291 -122.640 -103.754 124.224 105356

A continuacion se presenta una comparativa de los instrumentos de cobertura con
cupon y ex cupoén al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

Miles de euros
31/1222015 31/122014

Con cupén Ex cupén Con cupon Ex cupén
Deuda publica espafiola Euros 9.623 10.275 -5.219 -10.541
Deuda publica italiana Euros 1.321 1.321 -2.390 -2.299
Otra renta fija Euros 1.342 1.405 -169 -162
Otra renta fija USD -1.865 -1.407 -1.017 -866
Préstamo USD -5.039 -4.370 -4.040 -3.428
Préstamo EUR -269 -269 0 0
Deuda subordinada 68.822 64.241 76.121 71.723
Deuda senior 0 0 0 0
Depésitos de clientes -2.061 943 -1.257 1.233
Emisiones de cédulas hipotecarias 76.973 52.002 65.943 49.696
Macrocobertura - Préstamos hipotecarios 83 83 -
Otros -

148.930 124.224 127.972 105.356

El Grupo utiliza las permutas de tipos de interés como instrumentos de cobertura.
Dichas permutas dan lugar a un intercambio economico de tipos de interés sin realizar
ningun intercambio de principal.

A continuacién se describen las caracteristicas de las principales coberturas que la
entidad mantiene a 31 de diciembre de 2015.

1.- Cobertura de Deuda Publica espafiola clasificada en la cartera de activos disponibles
para la venta

En estas coberturas los elementos cubiertos son los siguientes: Deuda Publica del
Estado Espafiol por importe nominal de 28 millones de euros al 5,9%, un bono de la
Comunidad de Madrid por importe de nominal de 25 millones de euros al 1,826% y
otro de 25 millones al 1.189%, un bono del Estado por importe nominal de 50 millones
de euros, un bono del Estado por importe nominal de 42 millones de euros al 5,90%,
un bono del Estado por importe nominal de 115 millones de euros al 1,95% y otro por
377 millones al 5,15% registrados en el epigrafe "Activos financieros disponible para
la venta". Existe otra cobertura de un bono del Gobierno Vasco por importe nominal
de 25 millones de euros al 1,25%.
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El riesgo cubierto es la variacién del valor razonable de dichos valores como
consecuencia de variaciones en la tasa de interés libre de riesgo. Mediante la cobertura
contable se intercambia una exposicion a tipo de interés fijo por una exposicioén a tipo
de interés variable. El importe cubierto es el 100% de la posicién en cada caso.

2.- Cobertura de Deuda Publica italiana clasificada en la cartera de activos disponibles
para la venta

En estas coberturas los elementos cubiertos son dos bonos de Deuda Publica del
Estado Italiano por un importe nominal de 55 millones de euros al 3,75% y otro de 100
millones de euros al 4,75%, registrados en el epigrafe "Activos financieros disponible
para la venta".

El riesgo cubierto es la variacién del valor razonable de dichos valores como
consecuencia de variaciones en la tasa de interés libre de riesgo. Mediante la cobertura
contable se intercambia una exposicion a tipo de interés fijo por una exposicion a tipo
de interés variable. El importe cubierto es el 100% de la posicién en cada caso.

3.- Cobertura de Otra renta fija en euros clasificada en la cartera de activos disponibles
para la venta

Los elementos cubiertos son los siguientes: un bono asset swap de Telefonica al
2,932% por un importe nominal de 2,8 millones de euros, un bono de Carlsberg al
2,5% por un importe nominal de 10 millones, un bono de Aurizon Network al 2% por
un importe nominal de 8 millones, un bono de Delphi Automotive al 1.5% por un
importe de 10 millones, un bono de Metro AG al 1,5% por un nominal de 5 millones,
un bono de Casino Guichard al 2,33% por un importe nominal de 10 millones y un
bono del Tesoro Portugués al 2,875% por un importe de 25 millones, registrados en el
epigrafe "Activos financieros disponible para la venta" .

El riesgo cubierto es la variacion del valor razonable de dichos valores como
consecuencia de variaciones en la tasa de interés libre de riesgo. Mediante la cobertura
contable se intercambia una exposicion a tipo de interés fijo por una exposicién a tipo
de interés variable. El importe cubierto es el 100% de la posicion en cada caso.

4.- Cobertura de Otra renta fija en dolares clasificada en la cartera de activos
disponibles para la venta.

Los elementos cubiertos son los bonos en doélares US92857WBC38 (5 millones de
ddélares), US05578DAG79 (15 millones de ddélares), US655044AH83 (15 millones de
délares), US92343VBR42 (5 millones de dolares), US92343VCR33 (5 millones de
dolares), US92553PAT93 (10 millones de dolares), US25152RXA66 (5 millones de
ddlares), US552081AK73 (15 millones de ddlares).

5.-Cobertura de la emision de obligaciones subordinadas

En estas coberturas los elementos cubiertos son obligaciones subordinadas emitidas
por Bankinter a tipos de interés fijos 6,00%, 6,375% y 1.75% por un importe global
de 790 millones de euros registrados en el epigrafe “Pasivos financieros a coste
amortizado”.

El riesgo cubierto es la variacion del valor razonable de dichos valores como
consecuencia de variaciones en la tasa de interés libre de riesgo. Mediante esta
cobertura se transforma una exposiciéon a tipo de interés fijo en una exposicion a tipo
de interés variable. El importe cubierto es el 100% de la emisién en cada caso.

6.- Cobertura de depositos de clientes

El elemento cubierto son diferentes depdsitos a tipo fijo tomados de clientes por
importe de 4 millones de euros registrado en el epigrafe” pasivos financieros a coste
amortizado”.

El riesgo cubierto es la variacién del valor razonable de dichos depésitos como
consecuencia de variaciones en la tasa de interés libre de riesgo. Mediante esta
cobertura se transforma una exposicion a tipo de interés fijo en una exposicion a tipo
de interés variable. El importe cubierto es el 100% para la PLUS.



7.- Cobertura de emisiones de cédulas hipotecarias

Los instrumentos objeto de cobertura son las emisiones ES0413679178 (1.000mill.
€), ES0413679327 (1.000mill. €), ES0413679269 (1.000mill. €), ES0413679277
(590mill. €), ES0413679343 (1.000mill. €), y ES0413679350 (750mill. €), de cédulas
hipotecarias por un nominal total de 5.340 millones de euros.

El riesgo cubierto es la variacién del valor razonable de dichos valores como
consecuencia de variaciones en la tasa de interés libre de riesgo. Mediante la cobertura
contable se intercambia una exposicion a tipo de interés fijo por una exposicién a tipo
de interés variable. El importe cubierto es el 100% de la emision en cada caso.

8.-Cobertura de préstamo

Los elementos cubiertos son dos préstamos en dolares por importes nominales de
137 millones de délares y 17,5 millones de dolares. Este tultimo préstamo tiene
amortizaciones trimestrales prefijadas. Existe otro préstamo en euros de 19 millones
de euros, amortizable.

El riesgo cubierto es la variacion del valor razonable de dicho préstamo como
consecuencia de variaciones en la tasa de interés libre de riesgo. Mediante esta
cobertura se transforma una exposicion a tipo de interés fijo en una exposicion a tipo
de interés variable. El importe cubierto es el 100% para el deposito.

9.- Macrocobertura

El Banco tiene una cobertura de las hipotecas a plazo fijo que transforma en tipos
variables mediante un IRS amortizable por 15 millones de euros.

El Banco mantiene de forma constante la cobertura de riesgo de tipo de cambio de las
hipotecas multidivisa por importe de 2.200 millones de euros.

Los productos financieros manejados para cubrir este tipo de cambio son tanto cross
currency swaps como FX forwards. A vencimiento de cada instrumento se renuevan
por otros de las mismas caracteristicas de funcionamiento, siempre en base a la masa
de hipotecas objeto de la cobertura.
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La divisa principal es el Yen (1.600 MM) y su cobertura se sitia en todo momento por
encima del 90%. A través de Cross Currency Swaps, a diciembre de 2015, se tenian
cubiertos 1.300MM. La relacién de estos instrumentos es la siguiente:

tipo prod Nominal Vencimiento

CCIRS EUR-JPY I 100.000.000  29/03/2016
CCIRS EUR-JPY | 100.000.000 28/04/2016
CCIRS EUR-JPY | 100.000.000 12/05/2016
CCIRS EUR-JPY | 100.000.000 06/06/2016
CCIRS EUR-JPY | 100.000.000 11/09/2017
CCIRS EUR-JPY | 100.000.000 13/01/2016
CCIRS EUR-JPY | 100.000.000 16/02/2016
CCIRS EUR-JPY | 100.000.000  29/07/2016
CCIRS EUR-JPY | 100.000.000 10/04/2017
CCIRS EUR-JPY | 100.000.000 28/04/2017
CCIRS EUR-JPY | 100.000.000  30/05/2017
CCIRS EUR-JPY | 100.000.000 26/06/2017
CCIRS EUR-JPY | 100.000.000 18/12/2017

A vencimiento de los mismos se renuevan, por lo que el Banco mantiene el riesgo
cubierto en todo momento.

Eficacia de las coberturas

Las Microcoberturas anteriormente descritas son altamente eficaces. El Banco
realiza y documenta los correspondientes analisis para verificar que, al inicio y
durante la vida de las mismas, se puede esperar, prospectivamente, que los cambios
en el valor razonable de la partida cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto
seran compensados casi completamente por los cambios en el valor razonable del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura
han oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco por
ciento respecto del resultado de la partida cubierta.



Respecto a la Coberturas de cartera, ademas de lo anterior el Banco verifica que
cumple con la alternativa, recogida en la normativa contable en vigor, de valorar
su eficacia comparando el importe de la posicién neta de activos en cada uno de los
periodos temporales con el importe cubierto designado para cada uno de ellos. Segun
esta alternativa, solo habria ineficacia en la cobertura cuando, tras su revision, el
importe de la posicion neta de activos fuera inferior al del importe cubierto.

12. Activos no corrientes en venta

Los saldos y movimientos del activo material no corriente en venta, durante los
ejercicios 2015 y 2014, son los siguientes:
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Miles de euros
Saldo al 31.12.2013 369.210
Altas 236.541
Ajustes de valoracion 29.458
Bajas (278.538)
Saldo al 31.12.2014 356.671
Altas 208.146
Ajustes de valoracion 16.098
Bajas (262.629)
Saldo al 31.12.2015 318.287

El movimiento experimentado por los ajustes de valoracion de los activos no corrientes
en venta a lo largo del ejercicio 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros
2015 2014
Saldo inicial 229.159 258.616
Dotacion neta con cargo a resultados 72.454 65.181
De las que por insolvencias (Nota 10) 47.416 52.932
De las que efecto antigiiedad (Nota 35) 28.038 12.249
Utilizacién de fondos (94.360) (99.746)
Otros Movimientos 2.808 5.108
Saldo final 213.061 229.159

Los resultados netos reconocidos en el ejercicio 2015 (Nota 35) por enajenacion de
activos no corrientes en venta han supuesto pérdidas por valor de 42.395 miles de
euros (pérdidas por valor de 42.465 miles de euros en 2014).

La clasificacion, por categorias y por plazo medio de permanencia en cartera de
activos no corrientes en venta de los inmuebles adjudicados es la siguiente:

Miles de euros
Activos Activos .
Residenciales Industriales Otros Activos Totales

31-12-15/31-12-14|31-12-15|31-12-14|31-12-15|31-12-14|31-12-15|31-12-14
Hasta un mes 9.705| 16.917 6.053 1.223 1.314 100| 17.072| 18.239
Mas de un mes
y hasta tres 13.184| 21.194 8.485 9.492 40 8.840| 21.709| 39.526
meses
Mas de tres
y hasta seis 14.214 | 15.392 4.660| 12.383 690 1.480| 19.564 | 29.256
meses
Mas de seis
meses y hasta 34.289 | 32.889| 23.715| 17.477 7.243 5.564 | 65.247| 55.930
un afio
Mas de un afio 88.299 | 102.049 | 49.336| 55.800| 57.060| 55.870| 194.695| 213.720
Totales 159.691 | 188.441 | 92.249 | 96.375| 66.347  71.855| 318.287 | 356.671

En el cuadro 5 de la nota 47 de esta memoria, se proporciona mayor detalle sobre los
activos adjudicados.

Los activos adjudicados que no se destinen a uso propio o a inversiones inmobiliarias
se deben enajenar en el plazo maximo de un afio desde que se encuentren disponibles
para su venta inmediata. Esta ultima circunstancia determina que el periodo de
permanencia en balance de un activo adjudicado pueda ser superior al afio.



La distribucién de los activos adjudicados por segmentos de negocio es la siguiente, a
diciembre de 2015 y 2014:

Segmentos 31-12-15 31-12-14

Banca de Empresas 48% 44%
Banca Comercial 52% 56%
Total general 100% 100%

Desde el 31 de diciembre de 2015 hasta la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales consolidadas no se han clasificado importes significativos en el epigrafe de
"Activos no corrientes en venta" del balance consolidado.

Los activos procedentes de adjudicaciones corresponden a activos adjudicados en
pago de deudas, a daciones en pago de deudas y a adquisiciones de activos con
subrogacién a empresas del Grupo. Inicialmente, estos activos se registran por el valor
neto contable de las deudas en las que tienen su origen, no liberando las pérdidas por
deterioro contabilizadas. Posteriormente, estos activos se valoran por el menor entre
el valor neto contable del correspondiente crédito en la fecha de la adquisicién o por
el valor razonable del bien adjudicado (estimado a partir de su valor de tasacion),
ajustado a la baja en funcién del tiempo de permanencia del activo en el balance
consolidado. El valor de tasacion de los activos no corrientes en venta se ha estimado,
fundamentalmente, a través de tasaciones realizadas por sociedades inscritas en el
Registro de Entidades Especializadas en Tasacion del Banco de Espafia. La totalidad
de estos activos estan denominados en euros al 31 de diciembre del 2015 y 2014.
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La siguiente tabla se detallan las sociedades de tasacién que han valorado activos
durante el ejercicio 2015, asi como el importe total valorado para cada clase de activo.

Miles de euros
Sociedades Activos Activos .
Tasadoras Residenciales Industriales Otros Activos Totales

31-12-15 | 31-12-14 | 31-12-15 | 31-12-14 | 31-12-15 | 31-12-14 | 31-12-15 | 31-12-14
Gesvalt Sociedad | ¢, gg5 | g5015 | 44202 | 48.644| 46203 | 44135 158.573 | 177.794
De Tasacion SA
Ibertasa SA 49.044 56.169 25.722 32.605 35.265 34.651 | 110.031 | 123.425
Técnicos En
Tasacion SA 47.375 55.399 35.064 37.687 25.897 21.285 | 108.336 | 114.371
Tecnitasa
Cia Hispania De
Tasaciones y 40.455 54.452 23.978 26.754 8.325 12.973 72.758 94.179
Valoraciones SA
Valoraciones 19.537 | 27.253 | 21.199 | 19.551| 15.894| 28.992| 56.630| 75.796
Mediterraneo SA
Krata SA 6.373 0 4.802 0 978 0 12.153 0
Tinsa Tasaciones 3.982 5.988 2217 | 8301| 5431 16947 | 11.630| 31.236
Inmobiliarias SA
Valtecnic SA 2.936 3.134 1.648 630 2.701 2.701 7.285 6.465
Internacional De
Transacciones y 0 0 0 0 6.041 8.523 6.041 8.523
Servicios SA
Tasa de
Consultores 0 0 0 0 1.778 1.778 1.778 1.778
Inmobiliarios
Otras 910 4.210 1.802 1.802 340 6.094 3.052 12.106
Totales 238.600 | 291.620 | 160.724 | 175.974 | 148.943 178.079 | 548.267 | 645.673




Las tasaciones elaboradas por Tecnitasa, Cohispania, Ibertasa, Valmesa y Gesvalt
para Bankinter en el afio 2015 son en su inmensa mayoria tasaciones realizadas
cumpliendo la Orden Ministerial ECO 805/2003. Los métodos técnicos de valoracién
utilizados habitualmente son: el método del coste, el método de comparacién, el
meétodo de actualizacién de rentas y el método residual.

El grupo Bankinter utiliza su filial, Intermobiliaria, S.A., como sociedad gestora de
los activos procedentes de riesgos problematicos (adjudicaciones, daciones en pago,
etc...). Esta sociedad se constituyd el 16 de febrero de 1976 y tiene su domicilio social
en el Paseo de la Castellana, 29, Madrid. La politica general del grupo es que todos los
activos procedentes de riesgos problematicos se registren en esta filial, no obstante,
ocasionalmente se pueden producir circunstancias que aconsejen que dicho registro
se realice directamente en la matriz.

Desde la adopcion de la actual politica de adjudicaciones hasta la fecha de las
presentes cuentas anuales, el volumen acumulado de activos procedentes de riesgos
problematicos registrados en esta filial ha sido de 1.501.778 miles de euros.

La adquisicion de estos activos es financiada por la sociedad matriz en condiciones
de mercado. Los recursos aportados por la sociedad matriz a Intermobiliaria a 31 de
diciembre de 2015 y 2014 se resumen en la siguiente tabla:

Miles de euros
31-12-15 31-12-14
Aportaciones de Capital 7.319 7.319
Préstamos participativos 560.000 500.000
Cuenta de crédito 328.000 278.600
Préstamos con Garantia Real - 71.421
895.319 857.340
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Los saldos vivos de las garantias ejecutadas (adjudicados) propiedad de Bankinter e
Intermobiliaria a diciembre del 2015 y 2014 es el siguiente;

2015 2014

Bankinter 35.728 33.633
Intermobiliaria 214.115 221.931
249.843 255.564

Los saldos vivos de los importes financiados a los compradores en las ventas de activos

incluidos en este epigrafe a diciembre 2015 y 2014 es el siguiente;

2015 2014

Bankinter 4.903 7.603
Intermobiliaria 53.703 62.920
58.606 70.523

13. Participaciones

El desglose de este epigrafe de los balances consolidados
y 2014, es el siguiente:

al 31 de diciembre de 2015

Miles de Euros
31-12-15 31-12-14
Entidades asociadas 38.681 28.857
Entidades multigrupo 743 869
39.424 29.726
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El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe se muestra a
continuacion:

Miles de euros
2015 2014

Saldo al inicio del ejercicio 29.726 36.362
Entrada de sociedades procedentes de entidades del Grupo - 40
Salida de sociedades procedentes de entidades del Grupo (48) -
Resultado de entidades valoradas por el método de la

participacién (nota 22) 18.223 16.962
Dividendos recibidos por el Banco (12.143) (26.539)
Otros movimientos 3.666 2.901
Saldo al cierre del ejercicio 39.424 29.726

Durante el ejercicio 2015, el Grupo ha disminuido la participacion en la sociedad
Eurobits Technologies, SI, pasando al 49,95%.Durante el cuarto trimestre del 2014, el
Grupo, que mantenia una participacion en la sociedad Eurobits Technologies, S.L del
32,01%, ha incrementado su participacién hasta el 71,98%.

Con excepcion de esta operacion, durante los ejercicios 2015 y 2014, no se ha llevado
a cabo actividad societaria que haya modificado la composicion del grupo consolidado.

Los estados financieros de Eurobits Technologies, S.L, y Helena Activos Liquidos, S.L,
corresponden a la fecha 30 de Noviembre de 2015. El impacto en las cuentas anuales
consolidadas derivado de la utilizacién de estados financieros correspondientes a
fechas anteriores a 31 de diciembre de 2015 para estas sociedades no es significativo.

La Sociedad Intermobiliaria se encuentra en situacion de desequilibrio Patrimonial. Al
tratarse de una Sociedad instrumental operativa de toda la actividad de inmuebles del
Grupo Bankinter, existe el compromiso de Bankinter, S.A de compensar las pérdidas de
la Sociedad y restituir el equilibrio patrimonial dentro de los plazos legales, mediante
la concesién de un préstamo participativo. El mencionado préstamo participativo fue
concedido por Bankinter, S.A. con fecha 24 de junio de 2010, por importe de 100.000
euros. Posteriormente, se amplié a 200.000 miles de euros el 29 de diciembre de 2011
y a 300.000 miles de euros el 27 de diciembre de 2012. A 31 de diciembre de 2014 el
importe de dicho préstamo ascendia a 500.000 miles de euros y a 31 de diciembre de
2015 a 560.000 miles de euros. El préstamo participativo se encuentra registrado en
el epigrafe "Deudas con empresa del grupo y asociadas a largo plazo” del pasivo del
balance de la filial, dicho préstamo participativo cumple los requisitos establecidos
por el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas urgentes de caracter
fiscal y de fomento y liberalizacion de la actividad economica para su consideracion
como fondos propios a efectos de la legislacion mercantil. A través de esta operacion
la Sociedad ha restablecido su situacion de equilibrio patrimonial.

Durante el presente ejercicio las sociedades Gneis Global Services, S.A y Mercavalor
S.A, han pasado a denominarse Bankinter Global Services S.A y Bankinter Securities,
S.A.

El detalle de las sociedades del Grupo al 31 de diciembre de 2015 que consolidan por
integracion global, junto con sus datos mas significativos, se presenta a continuacién:



Ejercicio 2015
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% participacion

Informacion financiera resumida

% participacién % participacién % dividendos Valor Resultado Valor
Nombre Cif Domicilio directo de indirecto de participacién agados N° acciones | nominal Capital Reservas del eiercicio tedrico PN Coste Activos Pasivos
Bankinter Bankinter total pag (Euros) ] contable
Bankinter Consultoria,
Asesoramiento, y A7875714 Paseo de la Castellana 29. 1 1 222 1 29.474 " 111 111 ) 41 23.01
Atencién Telefomica, 8757143 | oo e i 99,99 0,0 00 - 35. 30 .060 9. 58 31.118 31.118 8.060 54,136 3.018
SA.
i::‘iwste; gislt‘cm de A78368909 giugé\gigq;ﬂ?df;m“al 99,99 0,01 100 22.781 144,599 30 4.345 17.170 32.475 53.991 54.010 4,527 69.751 15.741
Hispamarket, S.A. A28232056 gg;‘z% ii;;ric;“euana 29 99,99 0,01 100 -| 4516452 6 27.144 549 2.681 30.374 30.374 26.962 |  116.647 86.273
Intermobiliaria, S.A. A28420784 gg;‘z% ii;gﬂc;“euana 29 99,99 0,01 100 - 243.546 30 7.319 | (383.769) (78.246) (454.696) | (454.696) 42501 | 444379 |  899.075
Bankinter Consumer Avda de Bruselas n°
Fi EFC on AB82650672 | 12-Alcobendas. 28108 99,99 0,01 100 8.160 |  1.299.999 30 39.065 58.666 21.165 118.896 | 118.896 60.002 |  662.065 | 543.169
inance, E.F.C., S.A. Madrid
gf;l;‘;‘t;g:g“glA AB3058214 | Paseo de la Castellana 29 96,77 3,23 100 ) 3.100 100 310 936 251 1.493 1.497 249 1.619 123
:ﬁ:‘ﬁi‘;’l ::c;ezag de | Ag4129378 Dasee ‘Ii\i;;nc;smuana 29. 100 - 100 - 602 100 60 2.431 12 2.503 2.503 60| 1.201.870 | 1.199.367
?i‘ﬁmt" Emisiones, | Agu009083 | 525¢0 ‘f\z;grf;“euana 29. 100 - 100 - 602 100 60 1.669 36 1.765 1.765 60 58.620 56.855
gf;l;l:;eéofgtépital V84161538 gggz% ii;;rf;“eua“a 29. 100 - 100 - 30.000 1.000 30.000 5.241 (1.291) 33.950 36.640 30.000 37.231 591
Arroyo Business . ;
Consultin Bauuzsous | Calle Marqués de Riscal 99,99 0,01 100 - 2.976 1 3 (1) - 2 2 6 2 -
g 13. 28010 Madrid
Development, S. L. .
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% participacion

Informacion financiera resumida

% participacion % participacion % dividendos Valor Resultado Valor
Nombre Cif Domicilio directo de indirecto de participacion agados N° acciones | nominal Capital | Reservas del eiercicio tedrico PN Coste Activos Pasivos
Bankinter Bankinter total pag (Euros) 1 contable

Bankinter Global Agsgg2411 | Calle Pico de San Pedro 2, 99,99 0,01 100 3.917 | 30.000.000 1| 30.000 25.763 11.774 67.538 67.929 30.392 81.368 13.439

Services, S.A. 28760 Madrid
Avda de Bruselas n°

Relanza Gestién, S.A. AB5593770 | 12- Alcobendas. 28018 0,01 99,99 100 - 1.000 60 60 187 773 1.020 295 60 1.446 1.151
Madrid

Linea Directa

Aseguradora, S.A., AB0871031 | AV- Eurcpa 7.28760 Tres 100 - 100 90.017 |  2.400.000 16 | 37.512 | 214.163 98.500 344327 | 302.670 334.149 | 1.196.983 | 894.313

Compaiiia de Seguros y Cantos, Madrid

Reaseguros

Li Directa Asistenci CM Cerro de los gamos

S ;_“:Ja irecta Asistendia, | pe0136922 | 1,28224 Pozuelo de - 100 100 8.000 500 60 30 12.861 7.693 20.584 16.584 418 27.055 10.471

e Alarcon, Madrid

LDACTIVOS, S.L.U. Bes322880 | X4 Europa 7,28760 Tres - 100 100 -|  3.006.000 1 3.006 1.085 1.633 5.724 59.352 8.133 79.751 20.399
Cantos, Madrid

Moto Club LDA, S.L.U. Bgagegog | CL [saac Newton 7, 28760 - 100 100 500 30 100 3 91 87 181 181 3 255 91
Tres Cantos, Madrid

Centro Avanzado de ..

Reparaciones CAR, BBus11553 | 4V S0l 5, 28850 Torrejon - 100 100 - 10.000 60 600 646 121 1.367 1.367 2.103 2561 1.194

S.LU de Ardoz, Madrid

Ambar Medline, S.L. Besesgs73 | AV Europa 7.28760 Tres - 100 100 - 100.310 10 1.003 44 3 1.048 1.048 1.003 1.826 777
Cantos, Madrid

Bankinter Securities, Marqueés de Riscal R

sa A79203568 | 18 0 ania 99,99 0,01 100 4.285 601 2.576 5.191 4.736 12.503 12.525 2.135 17.823 5.298

Bankinter Luxembourg, | | ;y5)53g5, | 37 avenue J. F Kennedy 99,99 0,01 100 - 30.750 870 | 26.753 6.214 -1.644 31323 | 32.451 39.601 | 276.591 | 244.139

SA L - 1855 Luxembourg




Las sociedades del Grupo consolidadas por el método de la participacién al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 son; Helena Activos Liquidos, S.L, Eurobits Technologies,
S.L, Bankinter Seguros de Vida, S.A de Seguros y Reaseguros y Bankinter Seguros
Generales, S.A de Seguros y Reaseguros. A continuacion se presentan sus datos mas

significativos:

Ejercicio 2015;
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% participacion

Informacion financiera resumida

C e . % participacion % - Valor -
o o
Nombre Cif Domicilio . % part.lupacn?n indirecto de participacion dividendos N nominal Capital | Reservas Res‘f‘lta!j? del | Valor tedrico PN Coste | Activos | Pasivos
directo de Bankinter : pagados acciones ejercicio contable
Bankinter total (Euros)
Helena Activos Calle Serrano 41, :
Liquidos, S.L. B84199173 28001 Madrid 29,53 29,53 0 706.932 0 24 1.726 60 1.810 1.810 325 1.562 85
Eurobits Avda de Bruselas n°
. B83852160 7- Alcobendas. 28108 49,95 - 49,95 0 2.835 1 11 1.278 197 1.486 1.487 154 1.953 673
Technologies, S.L. .
Madrid
Bankinter Seguros de Avda de Bruselas n°
Vida, S.A. de Seguros A78510138 12- Alcobendas. 28018 50 - 50 12.143 185.049 30 11.122 20.983 37.440 69.545 56.393 | 2.433 | 272.607 | 216.732
y Reaseguros Madrid
Bankinter Seguros Paseo de la Castellana
Generales, S.A.de A78510138 . 49,9 - 49,9 0 998 5.030 10.060 101 108 10.269 10.397 | 5.019 15.624 5.397
29. 28046 Madrid
Seguros y Reaseguros




El detalle de las sociedades del Grupo al 31 de diciembre de 2014 que consolidan por
integracion global, junto con sus datos mas significativos, se presenta a continuacién:
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% participacion

Informacion financiera resumida

% participacion | % participacion % dividendos Valor Resultado Valor
Nombre Cif Domicilio directo de indirecto de articipacion N° acciones nominal Capital Reservas o teorico PN Coste Activos Pasivos
p P agados P del ejercicio
Bankinter Bankinter total pag (Euros) ] contable
Bankinter
Consultoria, Paseo de la Castellana
Asesoramiento, y A78757143 R 99,99 0,01 100 35.222 30 1.060 29.045 428 30.534 30.534 28.060 31.550 1.016
.o . 2, 29. 28046 Madrid
Atencion Telefénica,
S.A.
Bankinter Gestion de Calle Marqués de
. A78368909 Riscal 11. 28010 99,99 0,01 100 10.283 144.599 30 4.345 17.170 26.281 47.796 44310 4.522 68.216 23.906
Activos, S.G.LIL.C. .
Madrid
. Paseo de la Castellana
Hispamarket, S.A. A28232056 29. 28046 Madrid 99,99 0,01 100 4.516.452 6 27.144 (125) 673 27.693 29.087 26.962 116.928 87.841
Intermobiliaria, S.A. | A28420784 | _aseo dela Castellana 99,99 0,01 100 243.546 30 7.319 | (308.755) | (75.013) (376.450) | (376.450) | 42.497 486.005 862.455
29. 28046 Madrid
B inter C mer Avda de Bruselas n°
ankinter Consumer | pg555067) 12-Alcobendas. 28108 99,99 0,01 100 6.138 1.299.999 30 39.065 45.720 25.891 110.676 105.891 60.002 377.938 272.047
Finance, E.F.C., S.A. X
Madrid
Bankinter Capital Paseo de la Castellana
Riesgo, SGECR, S.A. A83058214 29 96,77 3,23 100 3.100 100 310 739 197 1.246 1.246 239 1.440 195
Bankinter Sociedad Paseo de la Castellana
de Financiacion, A84129378 . 100 - 100 602 100 60 2.354 77 2.492 2.492 60 3.696.331 3.693.840
SAU 29. 28046 Madrid
Bankinter Emisiones, Paseo de la Castellana R
S.AU. A84009083 29. 28046 Madrid 100 100 602 100 60 1.663 5 1.729 1.729 60 60.595 58.867
Bankinter Capital Paseo de la Castellana
Riesgo I Fondo V84161538 ) 100 - 100 30.000 1.000 30.000 4.610 630 35.241 33.666 30.000 34.213 547
. 29. 28046 Madrid
Capital
Arroyo Business Calle Marqués de
Consulting B84428945 Riscal 13. 28010 99,99 0,01 100 2.976 1 3 (1) (1) 2 2 6 2 -
Development, S. L. Madrid
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% participacion

Informacion financiera resumida

% %
C . . % . Valor Valor
Nombre Cif Domicilio P ax:tlupacmn l?a.rt:lup acion participacién dividendos N° acciones | nominal Capital Reservas Res1:|.ltafic.i tedrico PN Coste Activos Pasivos
directo de indirecto de 1 pagados del ejercicio bl
Bankinter Bankinter total (Euros) contable
Sankinter Global Assogza11 | S Pico de San Pedro 99,99 0,01 100 30.000.000 1 30.000 21.846 7.835 59.681 59.922 30.241 91.772 | 31.850
Avda de Bruselas n°
Relanza Gestion, S.A. | AB85593770 | 12- Alcobendas. 28018 0,01 99,99 100 1.000 60 60 154 33 247 247 60 314 67
Madrid
Linea Directa
?:l?;:;?:;' Ssé:;ros A80871031 ?;25&3{’;:&22?& 100 - 100 290.122 2.400.000 16 37.512 174.127 98.493 243.835 243.835 334149 | 1.252.658 | 953.127
y Reaseguros
Linea Directa CM Cerro de los Gamos
Acictencie SLU B80136922 | 1,28224 Pozuelo de - 100 100 12.000 500 60 30 15.343 6.518 16.891 16.891 418 26.355 9.464
istencia, 5.L.4. Alarcon, Madrid
Ldactivos, S.L.U. B86322880 1}315%;0&?)57'12\/?::?3 4 - 100 100 3.006.000 1 35.633 244 841 36.718 36.718 35.633 56.750 20.032
CL Isaac Newton 7,
2";’_"8 Club LDA, B83868083 | 28760 Tres Cantos, - 100 100 30 100 3 458 133 594 594 3 666 72
. Madrid
Centro Avanzado de Av. Sol 5, 28850
Reparaciones CAR, B84811553 | Torrejsn de Ardoz, - 100 100 10.000 60 600 345 301 1.246 1.246 2.103 2.517 1.271
S.L.U. Madrid
Ambar Medline, S.L. | B85658573 1;;’;8;32:&23?& - 100 100 100.310 10 1.003 44 (1) 1.046 1.046 1.003 1.804 758
21’“““‘“ Securities | a79203568 | )1 pdues Cll\i;‘ff;l 99,99 0,01 100 4.285 601 2.576 2.242 2.949 7.767 7.774 2127 12.561 | 4.787
B int 37, avenue J. F
La“k”‘b‘“ sA LUO001623854 | Kennedy 99,99 0,01 100 25.000 870 21.750 8.489 (2.275) 27.964 28.688 34.598 186.625 | 157.936
uxembourg, - L - 1855 Luxembourg




Las sociedades del Grupo consolidadas por el método de la participacién al 31 de

diciembre de 2014, junto con sus datos mas significativos, son las siguientes:
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% participacion

Informacion financiera resumida

I, % participacion % - o Valor -
Nombre Cif Domicilio . % participacion indirecto de participacion dividendos N nominal Capital | Reservas Res‘.ﬂtafl? del | Valor tedrico PN Coste | Activos | Pasivos
directo de Bankinter . pagados acciones ejercicio contable
Bankinter total (Euros)
Helena Activos Calle Serrano 41, : B
Liquidos, S.L. B84199173 28001 Madrid 29,53 29,53 706.932 24 1.510 28 1.562 1.562 325 1.992 430
Eurobit Avda. de Bruselas n°
Urobits B83852160 | 7- Alcobendas. 28108 71,98 - 71,98 4.606 1 9 1.121 77 1.207 1207 | 202 | 1.894 687
Technologies, S.L. R
Madrid
Bankinter Seguros de Avda. de Bruselas n°
Vida, S.A. de Seguros A78510138 12- Alcobendas. 28018 50 - 50 26.539 185.049 30 6.969 14.282 34.793 56.044 35.605 | 2.433 | 313.269 277.664
y Reaseguros Madrid
Bankinter Seguros Paseo de la Castellana
Generales, S.A.de A78510138 . 49,9 - 49,9 998 5.030 10.060 540 (461) 10.140 10.322 | 5.020 11.861 1.539
29. 28046 Madrid
Seguros y Reaseguros




A continuacién se presenta una breve descripcion de la actividad de las sociedades del
grupo, multigrupo y asociadas:
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Actividad

Empresas del grupo:

Bankinter Consultoria, Asesoramiento, y Atencion Telefonica, S.A.

Atencion telefonica

Bankinter Gestion de Activos, S.G.I.I.C.

Gestion de activos

Hispamarket, S.A.

Tenencia y adquisicién de valores

Intermobiliaria, S.A.

Gestion de bienes inmuebles

Bankinter Consumer Finance, E.F.C.,S.A.

Entidad financiera de crédito

Bankinter Capital Riesgo, SGECR, S.A.

Gestora de fondos y sociedades de capital riesgo

Bankinter Sociedad de Financiacion, S.A.

Emisién de valores de deuda

Bankinter Emisiones, S.A.

Emision de participaciones preferentes

Bankinter Capital Riesgo I Fondo Capital

Fondo de Capital riesgo

Arroyo Business Consulting Development, S. L.

Sin actividad

Bankinter Global Services, S.A.

Consultoria

Relanza Gestion, S.A.

Prestacién de servicios de recobro

Linea Directa Aseguradora, S.A. Compafiia de Seguros y Reaseguros

Entidad aseguradora

Linea Directa Asistencia, S.L.U

Peritaciones, verificaciones de vehiculos y asistencia en viajes

Moto Club LDA, S.L.U

Servicios a usuarios de motocicletas

Centro Avanzado de Reparaciones CAR, S.L.U

Reparacion de vehiculos

Ambar Medline, S.L
Linea Directa Activos, S.L.

Mediacién de seguros
Gestion de bienes inmuebles

Naviera Soroya, S.L

Vehiculo proposito especial

Naviera Goya, S.L

Vehiculo propésito especial

Castellana Finance Limited

Vehiculo propésito especial

Bankinter Luxembourg

Banca Privada

Bankinter Securities, S.A.

Agencia de valores

Empresas multigrupo y asociadas:

Helena Activos Liquidos, S.L.

Otros servicios financieros

Eurobits Technologies, S.L.

Servicios digitales avanzados

Bankinter Seqguros de Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros

Entidad aseguradora

Bankinter Seguros Generales, S.A. de Seguros y Reaseguros

Entidad aseguradora




Por otra parte, el grupo ha estructurado las entidades que se detallan a continuacién,
indicando su condicion de consolidadas o no.

A) Entidades estructuradas no consolidadas

Ejercicio 2015:

Total Total
Fecha exposiciones exposiciones
Nombre Cif Domicilio Actividad R titulizadas a | S PO
Originacién la fecha de titulizadas al
originacién 31-12-2015
Bankinter 3 Fondo (l Lagasca Servicios
de titulizacion V83123406 120, 28006 i : 22-10-2001 1.322.500 137.724
- . ) inancieros
Hipotecaria Madrid
Bankinter 4 Fondo (l Lagasca Servicios
de titulizacion V83419192 120, 28006 i : 24-09/2002 1.025.000 156.047
- . ) inancieros
Hipotecaria Madrid
Bankinter 5 Fondo (1l Lagasca Servicios
de titulizacion V83501460 120, 28006 i ) 16-12/2002 710.000 113.688
. . ) inancieros
Hipotecaria Madrid
Bankinter 6 Fondo Cl Lagasca Servicios
de titulizacion V83756114 120, 28006 i ) 25-09-2003 1.350.000 293.090
- . : inancieros
Hipotecaria Madrid
Ejercicio 2014:
To.tél Total
Fecha exposiciones exposiciones
Nombre Cif Domicilio Actividad IR titulizadas a | . *..
Originacién la fecha de titulizadas al
originaciéon 31-12-2014
Bankinter 2 Fondo Cl Lagasca Servicios
de titulizacion V82463423 120, 28006 i . 25-10-1999 320.000 22.883
- . . inancieros
Hipotecaria Madrid
Bankinter 3 Fondo (l Lagasca Servicios
de titulizacion V83123406 120, 28006 £ . 22-10-2001 1.322.500 164.308
- . : inancieros
Hipotecaria Madrid
Bankinter 4 Fondo (1l Lagasca Servicios
de titulizacion V83419192 120, 28006 ' ) 24-09/2002 1.025.000 181.917
- . ) financieros
Hipotecaria Madrid
Bankinter 5 Fondo Cl Lagasca Servicios
de titulizacion V83501460 120, 28006 i . 16-12/2002 710.000 131.505
- . : inancieros
Hipotecaria Madrid
Bankinter 6 Fondo (Cl Lagasca Servicios
de titulizacion V83756114 120, 28006 ) . 25-09-2003 1.350.000 334.310
X . ) financieros
Hipotecaria Madrid
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En el ejercicio 2015 asi como en el ejercicio 2014, no existe ningun acuerdo contractual
en virtud del que la dominante o sus subsidiarias hayan prestado o deban prestar

apoyo financiero ni patrocinado a estas entidades estructuradas no consolidadas.

B) Entidades estructuradas consolidadas

Ejercicio 2015;

Total Total
exposiciones | exposiciones
Nombre Cif Domicilio Actividad ¥ control .F.echa\. A titulizadasa | titulizadas
total Originacién
la fecha de al
originacién | 31-12-2015
Bankinter 7 Fondo de (1Lagasca 120, | Servicios o
titulizacion Hipotecaria | |0 o0°0" | 26006 Madrid | financieros 100 18:02:2004 430000 | 10774
Bankinter 8 Fondo de (lLagasca 120, | Servicios o
titulizacion de activos V83823425 28006 Madrid financieros 100 03-03-200 1.070.000 239730
Bankinter 9 Fondo de (lLagasca 120, | Servicios o
titulizacion de activos V8424609 28006 Madrid financieros 100 14:02-2005 1,035.000 312958
Bankinter 10 Fondo de (lLagasca 120, | Servicios e
titulizacion de activos V84388115 28006 Madrid financieros 100 21-06:2005 1.740.000 554,547
Bankinter 11 Fondo de (lLagasca 120, | Servicios 11
titulizacion Hipotecaria V84520833 28006 Madrid financieros 100 28-11-2005 300000 334012
Bankinter 2 Pyme Fondo de (lLagasca 120, | Servicios e
titulizacion de activos VBug2272 28006 Madrid financieros 100 26:06-2006 800.000 106.825
Bankinter 13 Fondo de (l Lagasca 120, | Servicios 1
titulizacion de activos V84752872 28006 Madrid financieros 100 20-11-2006 1570.000 701141
Bankinter 3 FTPyme Fondo (lLagasca 120, | Servicios 1.
de titulizacién de activos | o207 | 28006 Madrid | financieros 100 12112007 617400 | 14114




Otras estructuras. Informacion financiera resumida
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oy
artici/n acion Valor Resultado Valor
Nombre Cif Domicilio particip N° acciones nominal Capital Reservas s tedrico PN Coste Activos Pasivos
directo de (Euros) del ejercicio contable
Bankinter
NAVIERA Paseo de la Castellana 29.
SOROYA, S.L B86728185 28046 Madrid 100 3.000 1 3 - - 3 3 3 68.665 68.662
NAVIERA Paseo de la Castellana 29.
GOYA, S.L B86728193 28046 Madrid 100 3.000 1 3 - - 3 3 3 288.236 288.233
CASTELLANA Cl Norta Wall Quay 25 28001 . . . . . . . )
FINANCE 909654647G Dublin 100 106.115 106.115
Ejercicio 2014;
exp::itcaitlmes Total
o .
Nombre Cif Domicilio Actividad % control .F?cha_ . titulizadas a exposiciones
total Originacion la fecha de titulizadas al
L 31-12-2014
originacion
Bankinter 7 Fondo de titulizacion Hipotecaria V83905075 Cl Lagasca 120, 28006 Madrid Servicios financieros 100 18-02-2004 490.000 123.302
Bankinter 8 Fondo de titulizacién de activos V83923425 Cl Lagasca 120, 28006 Madrid Servicios financieros 100 03-03-2004 1.070.000 271.875
Bankinter 9 Fondo de titulizacion de activos V84246099 Cl Lagasca 120, 28006 Madrid Servicios financieros 100 14-02-2005 1.035.000 351.420
Bankinter 10 Fondo de titulizacion de activos V84388115 Cl Lagasca 120, 28006 Madrid Servicios financieros 100 27-06-2005 1.740.000 615.708
Bankinter 11 Fondo de titulizacién Hipotecaria V84520899 Cl Lagasca 120, 28006 Madrid Servicios financieros 100 28-11-2005 900.000 371.215
Bankinter 2 Pyme Fondo de titulizacion de activos V84892272 Cl Lagasca 120, 28006 Madrid Servicios financieros 100 26-06-2006 800.000 133.530
Bankinter 13 Fondo de titulizacion de activos V84752872 Cl Lagasca 120, 28006 Madrid Servicios financieros 100 20-11-2006 1.570.000 765.674
Bankinter 3 FTPyme Fondo de titulizacion de activos V85264117 Cl Lagasca 120, 28006 Madrid Servicios financieros 100 12-11-2007 617.400 175.681
Bankinter 4 FTPyme Fondo de titulizacién de activos V85524791 Cl Lagasca 120, 28006 Madrid Servicios financieros 100 15-09-2008 400.000 135.881
Otras estructuras. Informacion financiera resumida
0y
a rticib acion Valor Resultado Valor
Nombre Cif Domicilio p d.irecfo de N° acciones | nominal Capital Reservas del tedrico PN Coste Activos Pasivos
Bankinter (Euros) ejercicio contable
NAVIERA Paseo de la Castellana 29.
SOROYA, S.L B86728185 28046 Madrid 100 3.000 1 3 - 2 3 3 3 13 10
NAVIERA Paseo de la Castellana 29.
GOYA, S.L B86728193 28046 Madrid 100 3.000 1 3 - 2 3 3 3 179.713 179.710
CASTELLANA Cl Norta Wall Quay 25 28001 R R R R R B B B
FINANCE 909654647G Dublin 100 124.786 124.786




En el ejercicio 2015 asi como en el ejercicio 2014, no existe ningun acuerdo contractual
en virtud del que la dominante o sus subsidiarias hayan prestado o deban prestar

apoyo financiero ni patrocinado a estas entidades estructuradas consolidadas.

C) Fondos de Inversion, Sicavs y Fondos de Pensiones gestionados por el grupo.

Ejercicio 2015:

Total Activo

Total Patrimonio

Fondos de pensiones 2.092.469 2.085.600
Garantizado renta fija 199.438 198.980
Garantizado renta variable 617.145 615.704
Global 226.596 225.881
Monetario 171.681 171.249
Renta fija a largo 255.370 254.239
Renta variable euro 279.892 278.477
Renta variable mixta Euro 342.347 341.070

Fondos De Inversion Mobiliaria 7.441.284 7.417.440
Con garantia parcial 14.600 14.582
Garantizado renta fija 2.254.797 2.252.665
Garantizado renta variable 1.222.081 1.206.040
Monetario 23.475 23.462
Renta fija a largo 1.755.294 1.753.349
Renta fija mixta internacional 100.789 100.678
Renta variable euro 1.709.381 1.707.211
Renta variable mixta Euro 206.311 206.004
Retorno absoluto 82.230 81.161
Fondos de fondos perfilados 11.450 11445
Fondos de fondos 60.876 60843

Sociedades de inversion de capital variable 3.062.535 2.992.633

Global 3.062.535 2.992.633

Total general 12.596.288 12.495.673

Ejercicio 2014;

Cuentas anuales
consolidadas 2015
Bankinter

63

Total Activo Total Patrimonio

Fondos de pensiones 1.939.990 1.936.084
Garantizado renta fija 224.439 224.123
Garantizado renta variable 685.771 684.511
Global 219.410 218.625
Monetario 126.661 126.349
Renta fija a largo 236.219 235.777
Renta variable euro 206.187 205.872
Renta variable mixta Euro 241.303 240.830
Fondos de inversion mobiliaria 7.259.337 7.233.279
Con garantia parcial 17.670 17.648
Garantizado renta fija 2.230.273 2.228.162
Garantizado renta variable 1.122.554 1.103.065
Monetario 100.757 100.664
Renta fija a largo 1.818.355 1.816.195
Renta fija mixta internacional 60.857 60.775
Renta variable euro 1.645.548 1.643.808
Renta variable mixta Euro 162.452 162.225
Retorno absoluto 100.871 100.734
Sociedades de inversion de capital variable 2.459.761 2.398.565
Global 2.459.761 2.398.565
Total general 11.659.088 11.567.925




14. Activo material

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el
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siguiente:
Miles de euros
31-12-15 31-12-14
De uso propio 395.348 388.181
Inversiones inmobiliarias 75.834 54.524
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo 21.932 24.657
493.114 467.362

Un resumen de los elementos del activo material y de su movimiento durante los

ejercicios 2015 y 2014 se presenta a continuacion:

Euros
2015 S&.ll(.io Adiciones Bajas y Sgldo
Inicial otros Final
Coste:
De uso propio; 811.363 61.100 26.715 | 845.748
Terrenos y Edificios 326.081 17.364 6.606 | 336.839
Obras en curso 2.908 21.006 11.575 12.338
Instalaciones 277.836 14.390 4.089 | 288.137
Equipos para procesos de informacion 113.279 5.072 3.270 | 115.081
Mobiliario y enseres 73.993 3.268 1.175 76.086
Elementos de transporte - - - -
Otro inmovilizado material 17.267 - - 17.267
Inversiones inmobiliarias 55.664 21.921 - 77.584
Otros activos cedldo.s en régimen de 26.954 B 2,725 24.229
arrendamiento operativo
Amortizacion:
De uso propio; 422.622 29.128 1.909 | 449.841
Terrenos y Edificios 69.238 4.693 - 73.931
Obras en curso - - - -
Instalaciones 193.267 17.504 1.191| 209.581
Equipos para procesos de informacion 103.053 2.377 408 | 105.022
Mobiliario y enseres 54.996 4,211 311 58.896
Elementos de transporte - - - -
Otro inmovilizado material 2.068 344 - 2.412
Inversiones inmobiliarias 709 696 236 1.169
Otros activos cedldo.s en régimen de 2.297 ) ) 2.297
arrendamiento operativo
Deterioro:
De uso propio; 558 - - 558
Terrenos y Edificios 558 - - 558
Inversiones inmobiliarias 430 151 - 581
Otros activos cedidos en régimen de ) ) ) )
arrendamiento operativo
Neto:
De uso propio; 388.183 31.973 24.806 | 395.349
Terrenos y Edificios 256.285 12.672 6.606 | 262.350
Obras en curso 2.908 21.006 11.575 12.338
Instalaciones 84.569 -3.115 2.899 78.556
Equipos para procesos de informacion 10.225 2.696 2.862 10.059
Mobiliario y enseres 18.997 -942 864 17.190
Elementos de transporte - - - -
Otro inmovilizado material 15.199 -344 - 14.855
Inversiones inmobiliarias 54.524 21.073 -236 75.834
Otros activos cedldo.s en régimen de 24 657 B 2,725 21.932
arrendamiento operativo
Total 467.364 53.046 27.295 | 493.115




Euros
2014 Sa.d(.:lo Adiciones Bajas y S§1d0
Inicial otros Final
Coste:
De uso propio; 804.564 41.695 34.824 | 811.435
Terrenos y Edificios 322.290 3.795 4| 326.081
Obras en curso 7.541 11.189 15.822 2.908
Instalaciones 264.437 17.890 4,492 | 277.836
Equipos para procesos de informacion 119.713 4.780 11.175| 113.318
Mobiliario y enseres 73.274 4.041 3.289 74.025
Elementos de transporte 42 - 42 -
Otro inmovilizado material 17.267 - - 17.267
Inversiones inmobiliarias 13.797 41.867 - 55.664
Otros activos cedldqs en régimen de 26.954 ) -l 26.954
arrendamiento operativo
Amortizacion:
De uso propio; 409.073 29.663 16.032 | 422.704
Terrenos y Edificios 65.008 4.602 385 69.226
Obras en curso - - - -
Instalaciones 178.332 18.407 3.472 | 193.267
Equipos para procesos de informacion 111.829 2.200 10.937 | 103.093
Mobiliario y enseres 52.164 4.108 1.222 55.050
Elementos de transporte 14 2 17 -
Otro inmovilizado material 1.724 344 - 2.068
Inversiones inmobiliarias 322 387 - 709
Otros activos cedldo's en régimen de ) 2.297 ) 2.297
arrendamiento operativo
Deterioro:
De uso propio; 558 - - 558
Terrenos y Edificios 558 - - 558
Inversiones inmobiliarias 430 - - 430
Otros activos cedidos en régimen de ) ) ) )
arrendamiento operativo
Neto:
De uso propio; 394.933 12.032 18.792 | 388.173
Terrenos y Edificios 256.723 -807 -381 | 256.297
Obras en curso 7.541 11.189 15.822 2.908
Instalaciones 86.105 -516 1.020 84.569
Equipos para procesos de informacion 7.884 2.580 238 10.225
Mobiliario y enseres 21.110 -68 2.068 18.975
Elementos de transporte 27 -2 25 -
Otro inmovilizado material 15.542 -344 - 15.199
Inversiones inmobiliarias 13.044 41.480 -|  54.524
Otros activos cedldqs en régimen de 26.954 2297 | oups7
arrendamiento operativo
Total 434,932 51.215 18.792 | 467.354
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El coste de los elementos de uso propio totalmente amortizados al 31 de diciembre
de 2015 y que se encuentran operativos asciende a 259.607 miles de euros (242.572
miles de euros al 31 de diciembre de 2014).

Un detalle por tipo de activo de los beneficios y pérdidas registradas en el ejercicio
2015 y 2014 por la venta de inversiones inmobiliarias y otros conceptos es el siguiente
(Nota 35):

Miles de euros
2015 2014
Beneficios | Pérdidas | Beneficios | Pérdidas
Venta de inversiones inmobiliarias y otros 10 2.011 21 2.570
10 2.011 21 2.570
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En la Nota 44 "Valor razonable de activos y pasivos” se facilita el valor razonable los
principales elementos del activo material, asi como la metodologia utilizada para su
calculo.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Banco no tiene activos materiales, de uso propio
0 en construccion, para los que existan restricciones a la titularidad o que hayan sido
entregados en garantia de cumplimiento de deudas. Tampoco existen a dichas fechas
compromisos con terceros para la adquisicion de activo material. En dichos ejercicios
no se han recibido ni se esperaba recibir importes de terceros por compensaciones o
indemnizaciones por deterioro o pérdida de valor de activos materiales de uso propio.

La totalidad del activo material de uso propio del Banco al 31 de diciembre de 2015 y
2014 se encuentra denominado en euros.

El saldo de los activos cedidos en arrendamiento operativo recogidos en el balance a
31 de diciembre de 2015 de este epigrafe es de 21.932 miles de euros, siendo 24.657
miles de euros el saldo al 31 de diciembre de 2014.

15. Activo intangible

Un detalle de este epigrafe del balance consolidado y de su movimiento durante los
ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 Miles de euros

1?'1 aili?aol Adiciones 0??3)25(2) Saldo Final
Coste: 470.751 23.291 6.859 487.183
Fondo Comercio 164.281 - - 164.281
Intangible 300.393 11.468 - 311.861
Software en curso 6.077 11.823 6.859 11.041
Amortizacidn: 188.256 32.066 - 220.322
Fondo Comercio - - - -
Intangible 188.256 32.066 - 220.322
Software en curso - -
Deterioro: 168 - - 168
Fondo Comercio 168 - - 168
Intangible - - - -
Software en curso - - - -
Neto: 282.327 (8.775) 6.859 266.693
Fondo Comercio 164.113 164.113
Intangible 112.137 (20.598) - 91.539
Software en curso 6.077 11.823 6.859 11.041
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2014 Miles de euros

Saldo . Bajas Saldo

Inicial Adiciones otrc]Js (E) Final
Coste: 461.278 13.275 3.802 470.751
Fondo Comercio 164.281 - - 164.281
Intangible 293.970 10.225 3.802 300.393
Software en curso 3.027 3.050 - 6.077
Amortizacidn: 160.576 31.428 3.747 188.257
Fondo Comercio - - - -
Intangible 160.576 31.428 3.747 188.257
Software en curso - - - -
Deterioro: - 168 - 168
Fondo Comercio - 168 - 168
Intangible - - - -
Software en curso - - - -
Neto: 300.703 (18.321) 56 282.327
Fondo Comercio 164.281 (168) - 164.113
Intangible 133.394 (21.203) 56 112.204
Software en curso 3.027 3.050 - 6.077

Las adquisicion durante el ejercicio 2009 del 50% del capital social Linea Directa
Aseguradora, S.A, Compailiia de Seguros y Reaseqguros supuso el reconocimiento
de un Fondo de comercio de 161.836 miles de euros y de Otros Activos Intangibles
por 221.926 miles de euros. Durante el ejercicio 2013, la compra de Bankinter
Luxembourg, S.A. supuso el reconocimiento de un fondo de comercio por 2.445 miles
de euros.

En este sentido, anualmente, la entidad somete al fondo de comercio reconocido como
consecuencia de la adquisicion del 100% de Linea Directa Aseguradora, S.A, Compaifiia
de Seguros y Reasequros al analisis de deterioro establecido en las normas contables.
Dicho analisis se fundamenta en el analisis del deterioro de la unidad generadora de

efectivo a la que ha sido asignado dicho fondo de comercio, en este caso, Linea Directa
Aseguradora, S.A, Compailia de Seguros y Reaseguros. Esta unidad estaria deteriorada
si su valor en libros fuera superior al valor actual de los flujos de efectivo estimados de
la misma. Esta circunstancia no se ha producido en los dos ultimos ejercicios.

Los flujos de efectivo estimados derivan del plan de negocio de Linea Directa
Aseguradora, S.A, Compafiia de Seguros y Reasequros en su escenario mas prudente,
con tasas moderadas de crecimiento y excluyendo los flujos netos positivos que
se pudieran derivan de cambios estructurales en el negocio o en su eficiencia.
Concretamente, la proyeccion de flujos de efectivo toma como hipétesis de partida la
proyeccién de resultados de los ejercicios para los que se elabora planificacion. Para
los demas ejercicios la evolucién de los flujos se ha estimado similar a la inflacion
objetivo del entorno econdmico en el que ésta desarrolla su actividad, es decir, un
2%. La experiencia pasada y las previsiones son superiores a este 2%. El periodo
de estimacion es de 5 ejercicios y la tasa de crecimiento a perpetuidad es igual a la
inflacién objetivo, 2%.

El tipo de descuento aplicado a las proyecciones de flujos de efectivo es del 10%
(después de impuestos), por ser este el coste de capital considerado internamente.
Esta estimacion de coste de capital estd en linea con las aplicadas por analistas
independientes del sector. Por otra parte, el 10% de tasa de descuento es la
comunmente utilizada para este tipo de analisis en el sector de seguros en el que
se desarrolla el negocio de Linea Directa Aseqguradora, S. A., Compafiia de Seguros y
Reaseguros.

Un procedimiento similar se aplica para someter el fondo de comercio surgido por la
compra de Bankinter Luxembourg, S.A.

Del analisis de deterioros realizados, en los ejercicios 2015 y 2014, sobre los fondos
de comercio reconocidos en el balance, solo se deriva un deterioro de 168 miles de
euros en el ejercicio 2014 del fondo de comercio generado por la compra de Bankinter
Luxembourg, S.A.

Los Otros Activos Intangibles generados por la compra del 50% de Linea Directa
Aseguradora, S.A, Compafiia de Sequros y Reaseguros corresponden fundamentalmente



a la valoraciéon de la relacién con los clientes en el momento de la compra. Su
amortizacion se realiza linealmente en 10 afios desde la fecha de adquisicién, vida
util estima de este activo. En el ejercicio 2015 la amortizacion de estos elementos
ha ascendido a 22.193 miles de euros (22.193 miles de euros en el 2014). A 31 de
diciembre de 2014 y 2015, este activo intangible no presentaba indicios de deterioro.

Las activaciones de desarrollos informaticos son otra fuente de generacion de nuevos
activos intangibles. Durante el ejercicio 2014, el Grupo ha activado 6.307 miles de
euros de la empresa Bankinter Global Services S.A, (3.775 miles de euros fueron las
activaciones durante el ejercicio 2014).

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Grupo ha procedido a revisar las vidas utiles
de sus activos intangibles sin que, como consecuencia de ello, se hayan producido
cambios en las mismas.

Ademas del analisis del deterioro de los fondos de comercio reconocidos en balance,
la entidad realiza un estudio de sensibilidad con el objeto de determinar si un
cambio razonablemente posible en una hipodtesis clave en el calculo del importe
recuperable de una unidad generadora de efectivo (UGE) trajera como consecuencia
que el importe en libros excediera a dicho importe recuperable. Este analisis de
sensibilidad se ha realizado para los ejercicios 2015 y 2014 sin que de los mismos se
concluya que un cambio razonablemente posible en una hipétesis clave implique una
variacion significativa en las conclusiones sobre el deterioro de los fondos de comercio
reconocidos en balance.
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16. Activos por reaseguros

Al 31 de diciembre de 2015 el saldo del capitulo “Activos por contratos de seguros”
recoge los activos registrados por la sociedad Linea Directa Asequradora, S.A.,
Compafiia de Seguros y Reaseguros en el ejercicio de su actividad.

El movimiento producido durante los ejercicios 2015 y 2014 en los Activos por
reaseguros es el siguiente:

Miles de euros
Provision s
) Provision para
para Prima no Prestaciones Total
Consumida
Saldo al 31 -12-2014 425 2.581 3.006
Dotaciones 422 2.456 2.878
Aplicaciones (425) (2.581) (3.006)
Ajustes y liquidaciones 10 10
Saldos al 31-12-2015 422 2.466 2.889

El esquema de reaseguro seguido por la Sociedad, esta basado principalmente en una
estructura en Exceso de Pérdidas (XL), con el objetivo de conseguir una proteccion
contra siniestros graves o siniestros punta y eventos ocasionados por fenomenos de
la naturaleza no cubiertos por el Consorcio de Compensacion de Seguros, utilizando
el reaseguro como elemento de estabilidad ante este tipo de siniestros de naturaleza
aleatoria, tanto por la ocurrencia como por la cuantia de los mismos.

Los reaseqguradores deberan estar registrados ante la CNSF (Comision Nacional de
Servicios Financieros) y cumplir con unos requerimientos de seguridad estrictos, asi
como poseer calificaciones sobresalientes que demuestren su solvencia financiera.
Si se trata de una compaflia extranjera, es necesario que presente un certificado de
residencia en Espafia.

El criterio sequido para establecer el cuadro de reaseguro establece que la calificacion
de los reaseguradores no podra ser inferior a "A", no obstante, se incluira una clausula
de depdsito en los contratos de aquellos reaseguradores que tengan una calificacién
inferior emitida por S&P de "AA-". Por ultimo, cualquier excepcién es aprobada por el
Consejo de Administracion.



Se realiza un control trimestral del rating de las diferentes compaifiias que integran
el cuadro de reasequro, realizando un seguimiento de las calificaciones de riesgo de
crédito publicadas por Standard & Poors, Moody's y Fitch, controlando con ello la
modificacién de la probabilidad de impago de los compromisos establecidos.

17. Activos y Pasivos Fiscales

El desglose de estos epigrafes del balance consolidado a 31 de diciembre de 2015 y
2014 es el siguiente:

Miles de euros
Corrientes Diferidos

31-12-15 | 31-12-14 | 31-12-15 | 31-12-14
Retenciones y pagos a cuenta 4.223 6.743
Impuesto sobre beneficios 182.804 137.484 146.847 143.878
IVA 10.976 6.775
Otros conceptos 3.388 3.292
Activos Fiscales 201.391 154.294 146.847 143.878
Retenciones y pagos a cuenta 4.487 5.245
Impuesto sobre beneficios 151.141 116.378 141.991 177.362
IVA 11.738 8.076
Otros conceptos 5.583 5.355
Pasivos Fiscales 172.949 135.054 141.991 177.362

El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos durante los ejercicios
2015 y 2014 es como sigue:

Miles de euros
Impuestos Diferidos
Activos Pasivos
Saldo al 31-12-13 132.300 149.647
Altas 47.340 31.196
Bajas 35.762 3.481
Saldo al 31-12-14 143.878 177.362
Altas 40.686 199
Bajas 37.717 35.570
Saldo al 31-12-15 146.847 141.991
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La conciliacién del movimiento de los impuestos diferidos durante el ejercicio 2015

es la siguiente:

Miles de euros
Cargo/Abono
en Cuenta de Cargo/Abono en
31-12-14 Resultados Patrimonio Neto 31-12-15
I.Diferidos de Activo 143.878 2.644 325 146.847
I.Diferidos de Pasivo 177.362 (18.673) (16.698) 141.991

Los cargos/abonos por impuestos diferidos contabilizados en la cuenta de resultados
(21.318 miles de euros) incluyen el gasto por impuestos diferidos correspondiente
al 30% de las diferencias temporarias del ejercicio 2015 (20.225 miles de euros). El
importe restante se corresponde con los cargos/abonos que se contabilizan en la cuenta
de resultados del ejercicio 2015 como consecuencia de la contabilizacién definitiva del
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio anterior, asi como con otros cargos/abonos al
gasto por impuestos diferidos que no se corresponden necesariamente con diferencias
temporarias.

Los cargos/abonos por impuestos diferidos contabilizados en el patrimonio neto
(17.023 M euros) concilian con el importe reflejado en la linea de Impuesto sobre
Beneficios del estado de Ingresos y Gastos Reconocidos consolidados correspondiente
al ejercicio 2015.

La conciliacién del movimiento de los impuestos diferidos durante el ejercicio 2014
es la siguiente:

Miles de euros
Cargo/Abono
en Cuenta de Cargo/Abono en
31-12-13 Resultados Patrimonio Neto 31-12-14
I.Diferidos de Activo 132.300 13.160 (1.582) 143.878
I.Diferidos de Pasivo 149.647 (5.906) 33.621 177.362




El detalle de los impuestos diferidos de activo y pasivo es como sigue:
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a la Administracion Tributaria a que se refiere la Disposicién Adicional Decimotercera
de la Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades, no resulta de aplicacién en el caso
del grupo Bankinter.

El Grupo ha realizado un analisis de la capacidad de recuperacion de los activos fiscales
diferidos registrados a 31 de diciembre de 2015, que soporta su recuperabilidad con
anterioridad a su prescripcion legal.

18. Resto de activos y resto de pasivos

El desglose de estos epigrafes del balance consolidado al 31 de diciembre de 2015 y
2014 es el siguiente:

Miles de euros

31/12/2015 31/12/2014
Activos por Impuestos Diferidos (Nota 17) 146.847 143.878
Reversion antes de 10 afios:
Dotaciones para fondos de pensiones 227 -
Deterioro activos inmobiliarios 51.343 56.535
Otras provisiones y periodificaciones 77.163 72.593
Deterioro de participaciones 10.518 6.023
Software 13 46
Comisiones préstamos 1.292 1.562
Otros 5.902 7.502
Cartera Disponible para la Venta 497 180
Ajustes Consolidacion -108 -563
Pasivos por Impuestos Diferidos (Nota 17) 141.991 177.362
Reversion antes de 10 afios
Cartera Disponible para la Venta 38.992 53.703
Ventas intragrupo 0 10.107
Fondos de pensiones 51 -
Otros 21.146 23.615
Ajustes Consolidacion 34.347 41.668
De los que:
Revalorizacion de Activos de Linea Directa Aseguradora, S.A. 26.646 33.406
Reversion mas de 10 afios:
Revalorizacion inmuebles 47.455 48.269

Miles de euros
Activo Pasivo

31-12-15 31-12-14 31-12-15 31-12-14
Periodificaciones 135.341 126.034 106.957 113.430
Operaciones en camino 1.723 760 45.003 68.923
Otros conceptos 23.253 19.891 50.319 39.333
160.317 146.685 202.279 221.686
En euros 160.317 145.102 202.278 221.682

En moneda extranjera - 1.583 1 4
160.317 146.685 202.279 221.686

El Real Decreto-Ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la
adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en materia
de supervisién y solvencia de entidades financieras, aflade la disposicion adicional
vigésimo segunda al Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
estableciendo la conversién de determinados activos por impuestos diferidos
en créditos exigibles frente a la Administracion tributaria. El Grupo estima que
aproximadamente seran monetizables activos por impuestos diferidos por importe
de 89.756 miles de euros (86.418 miles de euros en 2014). Lo establecido en el
apartado 2 de la Disposicion transitoria trigésimo tercera en relacién con la prestacion
patrimonial por conversion de activos por impuesto diferido en crédito exigible frente

En el epigrafe "Otros conceptos” de pasivo se incluyen acreedores varios y provisiones
para gastos.



19. Pasivos financieros a coste amortizado

El desglose de estos epigrafes de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2015
y 2014 es el siguiente:

Miles de euros

31-12-15 31-12-14
Depositos de bancos centrales 3.017.983 3.240.433
Depositos de entidades de crédito 1.792.316 5.249.425

Depositos de la clientela 32.820.400 29.966.129
Débitos representados por valores negociables 10.484.882 9.311.034
Pasivos subordinados 594.563 608.198
Otros pasivos financieros 1.126.850 1.615.461

49.836.994 49.990.680

En euros 48.900.290 49.053.976
En moneda extranjera 936.704 936.704

49.836.994 49.990.680

El desglose de los "Ajustes por valoracién” de la cartera de pasivos financieros a coste
amortizado al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros
31-12-15 31-12-14

Intereses devengados- 153.787 167.830
Depositos en bancos centrales 2.383 24.833
Depositos en entidades de crédito 4.624 9.730
Depositos de la clientela 44218 82.000
Débitos representados por valores negociables 92.148 41.476
Pasivos subordinados 10.475 9.791
Operaciones de micro-cobertura 119.046 127.506
Resto (8.599) (5.051)
264.300 290.285
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En la Nota 45 "Politicas y gestion de riesgos” se incluyen los detalles de los
vencimientos y plazos de revision de tipos de interés de las partidas que integran los
pasivos financieros a coste amortizado.

En la Nota 44 de "Valor razonable de activos y pasivos” se facilita el valor razonable
por tipo de instrumento de los pasivos financieros a coste amortizado y la metodologia
utilizada para su calculo.

a)Depositos de bancos centrales

La composicién de este epigrafe de "Pasivos financieros a coste amortizado” del pasivo
del balance consolidado, es la siguiente al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

Miles de euros
31-12-15 31-12-14

Banco Centrales 3.015.600 3.215.600
Ajustes por valoracion 2.383 24.833
Intereses devengados 2.383 24.833

3.017.983 3.240.433

b)Depositos de entidades de crédito

La composicion de este epigrafe de "Pasivos financieros a coste amortizado” del pasivo
del balance consolidado, es la siguiente al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

Miles de euros

31-12-15 31-12-14
Cuentas a plazo 1.068.430 1.463.863
Cesion temporal de activos 521.069 3.636.851
Otras cuentas 198.202 138.999
Ajustes por valoracién- 4.624 9.712
Intereses devengados 4.615 9.712
Resto (9)

1.792.316 5.249.425

En euros 1.751.241 5.179.369

En moneda extranjera 41.075 70.056

1.792.316 5.249.425




c)Depodsitos de la clientela

La composicién de este epigrafe de "Pasivos financieros a coste amortizado” del pasivo

del balance consolidado es la siguiente al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

Miles de euros

31-12-15 31-12-14
Administraciones Piblicas 536.940 478.576
Depositos recibidos 536.724 476.702
Ajustes por valoracion 216 1.874
Intereses devengados 216 1.874
Otros sectores privados 32.283.460 | 29.487.553
Depositos a la vista 22.293.479 | 15.084.805
Depositos a plazo 9.727.181 | 10.294.690
Cesion temporal de activos 217.873 4.026.699
Ajustes por valoracién- 44.928 81.359
Intereses devengados 44.002 80.126
Operaciones de micro-cobertura 932 1.233
Resto (6) -
32.820.400 | 29.966.129
En euros 31.611.835 | 29.002.678
En moneda extranjera 1.208.565 841.451
32.820.400 | 29.966.129

d)Débitos representados por valores negociables
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La composicién de este epigrafe de "Pasivos financieros a coste amortizado” del pasivo

del balance consolidado es la siguiente al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Miles de euros

31-12-15 31-12-14
Pagarés y efectos 945.117 915.813
Titulos hipotecarios 10.545.080 9.336.530
Otros valores asociados a activos financieros transferidos 1.357.762 2.151.855
Valores propios (4.346.464) | (5.021.143)
Valores hibridos 1.158.437 1.154.566
Otros valores no convertibles 677.780 677.780
Ajustes por valoracion 147.170 95.633
Intereses devengados 92.148 41.476
Operaciones de micro-cobertura 63.375 58.950
Resto (8.353) (4.793)
10.484.882 9.311.034
En euros 10.478.199 9.302.980
En moneda extranjera 6.683 8.054
10.484.882 9.311.034

Dentro del epigrafe "Valores propios" al 31 de diciembre de 2015 el importe de las
cédulas hipotecarias es de 4.340.019 miles de euros (5.011.054 miles de euros al 31

de diciembre del 2014).



Pagarés y efectos

Como consecuencia de la planificacién que requiere la gestion de la liquidez y el
capital del Banco, Bankinter, S.A. mantiene diversos programas e instrumentos
de financiacién, tanto en el mercado doméstico espafiol como en los mercados
internacionales, para obtener financiaciones o emitir valores de todo tipo tanto a
corto (Pagarés, Euro Commercial Paper) como a largo plazo (bonos, obligaciones y
notas, cédulas hipotecarias), en cualquiera de las modalidades de deuda (garantizada,
senior, subordinada...).

Un detalle de las emisiones de pagarés en vigor al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se
muestra a continuacion, por el valor de reembolso:

Miles de Euros
Saldo vivo al | Saldo vivo al
31-12-15 31-12-14

Fecha inscripcion CNMV
08/11/2012 - 40.428
08/11/2013 2.600 597.524
08/11/2014 259.255 294.729
08/11/2015 695.574
Pagarés 957.429 932.681
Intereses pendientes de vencimiento (12.312) (16.868)
Total 945.117 915.813

Estas emisiones estan denominadas en euros.

Los intereses devengados por estas emisiones de pagarés en el curso del ejercicio 2015
han ascendido a 19.418 miles de euros (véase Nota 30) (20.367 miles de euros en
2014).

Titulos Hipotecarios, Otros valores no convertibles y valores hibridos
Titulos hipotecarios, Otros valores no convertibles y pasivos hibridos recogen al 31

de diciembre de 2015 y 2014 el saldo vivo de las emisiones de bonos, obligaciones y
cédulas hipotecarios realizadas por el Banco.
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Detalle de cédulas en circulacion al 31 de diciembre de 2015 y 2014 (nominales en

miles de euros):

31-12-15
Nominal Vencimiento Final
Emision (Miles de Tipo de Valor % Intereses Cotizacién de 1a Emision
euros)
jun-08 200.000 | Cédula hipotecaria | Eur3m + 0,006% NO jun-16
jul-10 200.000 | Cédula hipotecaria E“rfgggzm ¥ SI jul-18
ene-12 300.000 | Cédula hipotecaria | Tipo fijo 4,675% SI ene-16
mar-12 996.000 | Cédula hipotecaria | Tipo fijo 4,125% SI mar-17
nov-12 1.250.000 | Cédula hipotecaria Eur3m + 4,00% SI nov-19
nov-12 600.000 | Cédula hipotecaria Eur3m + 4,00% SI nov-17
nov-12 700.000 | Cédula hipotecaria Eur3m + 4,00% SI nov-18
ene-13 200.000 | Cédula hipotecaria Cupon cero SI ene-16
ene-13 500.000 | Cédula hipotecaria | Tipo fijo 2,75% SI jul-16
feb-13 495.000 | Cédula hipotecaria | Tipo fijo 3,125% SI feb-18
abr-13 90.000 | Cédula hipotecaria | Tipo fijo 3,125% SI feb-18
may-13 1.300.000 | Cédula hipotecaria Eur3m+2,50% SI may-23
may-13 497.000 | Cédula hipotecaria | Tipo fijo 2,75% SI jul-16
may-14 200.000 | Cédula hipotecaria Eur3m+0,85% SI may-22
ene-15 50.000 | Cédula hipotecaria Eur3m+0,45% SI ene-23
feb-15 1.000.000 | Cédula hipotecaria | Tipo fijo 1,00% SI feb-25
jun-15 250.000 | Cédula hipotecaria Eur3m+0,18% SI jun-23
ago-15 1.000.000 | Cédula hipotecaria | Tipo fijo 0,857% SI ago-22
oct-15 750.000 | Cédula hipotecaria | Tipo fijo 0,625% SI oct-20
10.578.000
Intereses al
Dto. (32.920)
Total 10.545.080
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31-12-14 A continuacién se presenta un detalle de las emisiones de pasivos hibridos (bonos
o Nominal _ . | Vencimiento Final |  estructurados) en circulacién a 31 de diciembre de 2015 y 2014, por plazo original.
Emision (Miles de Tipo de Valor % Intereses Cotizacién de la Emisio
euros) € la tmision PLAZO saldo combinado
jul-07 100.000 | Cédula hipotecaria | Eur3m + 0,217% NO jul-15 dic-15 dic-14
dic-07 100.000 | Cédula hipotecaria | Eur3m + 0,343% NO dic-15 hasta lafio 500 0,00
jun-08 200.000 | Cédula hipotecaria | Eur3m + 0,006% NO jun-16 mas 1 afio - 2afios 16.449 22.660,00
jul-10 200.000 | Cédula hipotecaria EurllbgBSm * SI jul-18 mas 2 afios - 3 afios 29.019 27.378,00
T mas 3 afios - 4 afios 36.719 32.224,00
sep-11 750.000 | Cédula hipotecaria | Tipo fijo 4,25% SI mar-15 mas 4 afios - 5 afios 41.730 142.585 00
_ . . . . s 0, _ Ll
ene-12 300.000 | Cédula hipotecaria | Tipo fijo 4,675% SI ene-16 mas 5 afios 1.034.020 | 1.029.720,00
mar-12 1.000.000 | Cédula hipotecaria | Tipo fijo 4,125% SI mar-17
- A 1 1 3 1 0, -
oct-12 500.000 C?dula h%potecar?a Tipo Fijo 3,875% SI oct-15 Total 1.158.437,00 | 1.154.567,00
nov-12 1.250.000 | Cédula hipotecaria Eur3m + 4,00% SI nov-19
nov-12 600.000 | Cédula hipotecaria Eur3m + 4,00% SI nov-17
nov-12 700.000 | Cédula hipotecaria | Eur3m + 4,00% SI nov-18 A continuacién se presenta un detalle de los bonos no convertibles en circulacién al
ene-13 200.000 | Cédula hipotecaria Cupodn cero SI ene-16 31 de diciembre de 2015 y 2014 (nominales en miles de euros):
- 5 i i i i o, iul-
ene-13 500.000 | Cédula hipotecaria Tlpc;Efl]c.JbZ,75 %o SI jul-16 31-12-15
. . . uribor .
feb-13 200.000 | Cédula hipotecaria 3m+3,25% SI feb-21 o Nominal (miles Tipo de . o Vgnc1m1ent0
Emision % Intereses Cotizacién | Final de la
feb-13 500.000 | Cédula hipotecaria | Tipo fijo 3,125% S feb-18 de euros) Valor Emision
abr-13 90.000 | Cédula hipotecaria | Tipo fijo 3,125% SI feb-18 Otros valores
may-13 1.300.000 | Cédula hipotecaria Eur3m+2,50% SI may-23 no convertibles
may-13 500.000 | Cédula hipotecaria | Tipo fijo 2,75% SI jul-16
ene-14 200.000 | Cédula hipotecaria Eur3m+1,25% SI ene-22 jun-06 150.000 | Bonos Eur3m + 0,17% SI jun-16
may-14 200.000 | Cédula hipotecaria Eur3m+0,85% SI may-22 oct-10 30.000 | Bonos Tipo fijo 4,27% SI jul-16
9.390.000 jun-14 500.000 | Bonos Tipo fijo 1,75% SI jun-19
Ialilt]:e):eses (53.470) 680.000
0. Intereses al (2.220)
Descuento ’
Total 9.336.530 677.780
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Los intereses devengados por estas emisiones de obligaciones en el curso del ejercicio
2015 han ascendido a 27.826 miles de euros (28.154 miles de euros en 2014). Los
intereses pagados por las participaciones preferentes que se encuentran registrados
en el epigrafe "Intereses y cargas asimiladas"” de la cuenta de pérdidas consolidadas
adjunta (véase Nota 30), ascienden a 2.367 miles de euros (2.454 miles de euros en

31-12-14
. . . Vencimiento
Emision Nominal (miles Tipo de % Intereses Cotizacién | Final de la
de euros) Valor .
Emision
Otros valores
no convertibles
jun-06 150.000 | Bonos Eur3m + 0,17% SI jun-16
oct-10 30.000 | Bonos Tipo fijo 4,27% SI jul-16
jun-14 500.000 | Bonos Tipo fijo 1,75% SI jun-19
680.000
Intereses al
Descuento (2.220)
677.780

Todas las emisiones en vigor estan denominadas en euros.

Los intereses devengados por las emisiones de otros valores no convertibles en el
curso del ejercicio 2015 han ascendido a 10.962 miles de euros (11.679 miles de euros

en 2014).

e)Pasivos subordinados

La composicion de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado
del balance es la siguiente:

Miles de euros

31-12-15 31-12-14
Débitos representados por valores negociables 473.247 473.020
No convertibles (Obligaciones subordinadas) 473.247 473.020
Participaciones Preferentes 56.324 58.336
Ajustes por valoracion 64.992 76.842
Intereses devengados 10.475 9.791
Operaciones de micro-cobertura 54.740 67.323
Resto (223) (272)
594.563 608.198
En euros 594.563 608.198
594.563 608.198

2014).

Obligaciones Subordinadas

El detalle al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el detalle de las obligaciones subordinadas

es el siguiente (nominales en miles de euros):

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Miles de
Euros
Vencimiento

Emision Nominal % Intereses Emision
III O. SUBORDINADAS 1998 14/05/98 81.893 Tipo fijo 6,00% 18/12/28
I 0. SUBORDINADA marzo 2006 21/03/06 17.300 Eur3m + 0,50% 21/03/16
II O. SUBORDINADA junio 2006 23/06/06 30.500 Eur3m + 0,80% 23/06/16
III O. SUBORDINADA diciembre 2006 18/12/06 10.000 Eur3m + 0,84% 18/12/16
I 0. SUBORDINADA marzo 2007 16/03/07 4.700 Eur3m + 0,82% 16/03/17
I O. SUBORDINADA septiembre 2009 11/09/09 250.000 Tipo fijo 6,375% 11/09/19
I O SUBORDINADA julio 2010 07107110 40.000 Tipo fijo 6,75% 07112120
I O. SUBORDINADA febrero 2011 10/02/11 47.250 Tipo fijo 6,375% 11/09/19

481.643

Intereses y otros conceptos (8.396)

473.247
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Miles de
Euros
Vencimiento

Emision Nominal % Intereses Emision
III O. SUBORDINADAS 1998 14/05/98 81.893 | Tipo fijo 6,00% 18/12/28
I O. SUBORDINADA marzo 2006 21/03/06 17.300 | Eur3m + 0,50% 21/03/16
II O. SUBORDINADA junio 2006 23/06/06 31.900 |Eur3m + 0,80% 23/06/16
III O. SUBORDINADA diciembre 2006 18/12/06 21.900 Eur3m + 0,84% 18/12/16
I O. SUBORDINADA Marzo 2007 16/03/07 4.700 Eur3m + 0,82% 16/03/17
I O. SUBORDINADA Septiembre 2009 | 11/09/09 250.000 Tipo fijo 6,375% 11/09/19
I O SUBORDINADA julio 2010 07/07/10 40.000 | Tipo fijo 6,75% 07112120
I O. SUBORDINADA febrero 2011 10/02/11 47.250 | Tipo fijo 6,375% 11/09/19

494,943

Intereses y otros conceptos (21.923)

473.020

El 21 de enero de 2014 el Banco amortizé anticipadamente, de forma parcial, cuatro
emisiones de obligaciones subordinadas por importe nominal de 86.300 miles de
euros.

El 9 de enero de 2015 el Banco amortizé anticipadamente, de forma parcial, dos
emisiones de obligaciones subordinadas por importe nominal de 13.300 miles de
euros.

Participaciones preferentes

Durante el afio 2015, se han producido amortizaciones parciales en las participaciones
preferentes por importe de 2.012 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2015 el
valor nominal de las mismas ascendia a 56.324 miles de euros y el numero de
participaciones a 1.126.487.

Durante el afio 2014, se produjeron amortizaciones parciales en las participaciones
preferentes por importe de 2.508 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2014 el
valor nominal de las mismas ascendia a 58.336 miles de euros y el numero de
participaciones a 1.166.715.

El detalle de las emisiones de participaciones preferentes que se mantenian en
balance al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es el siguiente:

31-12-15
Vencimiento
Emisiéon Nominal % Intereses Emision
BK Emisiones
Serie I 28-07-2004 56.324 Eur+3,75% min 4%- max 7% PERPETUO
Saldo 31-12-15 56.324
31-12-14
Vencimiento
Emision Nominal % Intereses Emision
BK Emisiones
Serie I 28-07-2004 58.336 Eur+3,75% min 4%- max 7% PERPETUO
Saldo 31-12-14 58.336

g)Otros pasivos financieros

La composicién de este epigrafe de "Pasivos financieros a coste amortizado” del pasivo
del balance consolidado, es la siguiente al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

Miles de euros
31-12-15 31-12-14

Obligaciones a pagar 466.484 506.935
Acreedores por factoring 16.760 17.221
Otras 449.711 489.714
Fianzas recibidas 106.774 411.042
Camaras de compensacién 189.725 235.769
Cuentas de recaudacién 193.078 200.081
Cuentas especiales 27.295 66.696
Op. de Bolsa pendientes de liquidar 26.136 65.981
Otros conceptos 143.494 194.938
1.126.850 1.615.461

En euros 1.115.409 1.602.343
En divisa 11.441 13.118
1.126.850 1.615.461
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El importe recogido en “Fianzas Recibidas", corresponde principalmente a las fianzas
recibidas por operaciones de valores con Entidades de crédito.

20. Pasivos por contratos de seguros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo del capitulo “Pasivos por contratos de
seqguros” recoge los pasivos contraidos por la sociedad Linea Directa Aseguradora,
S.A., de Seguros y Reaseguros en el ejercicio de su actividad. El movimiento producido
durante los ejercicios 2015 y 2014 de cada una de las provisiones técnicas que figuran
en el balance, es el siguiente:

Miles de euros

31-12-15 31-12-14
Provision Provision Total Provision Provision Total
para para para
Primano | Prestaciones Prestaciones

Consumida
326.576 | 277.003 | 614.780  321.202 | 275.821 | 607.794

Saldo al inicio del periodo

Adiciones por cambio de

perimetro - - - - - -
Dotaciones 343.369 | 273.390 | 613.962| 326.576 | 277.003| 600.053
Aplicaciones (326.576) | (277.003) | (614.780) | (321.202) | (275.821) | (607.794)

Ajustes y liquidaciones - 17.022 17.021 - 14.727 14.727

Saldo al cierre del 343.369 | 287.615 | 630.983 | 326.576 | 288.204 | 614.780
periodo

La provision para primas no consumidas representa la fraccién de las primas
devengadas en el ejercicio que se imputa al periodo comprendido entre la fecha del
cierre y el término del periodo de cobertura de la poliza, mediante el procedimiento
poliza a pdliza, y tomando como base de calculo las primas de tarifa devengadas en
el ejercicio, deducido el recargo de seqguridad.

La provisién para prestaciones representa el importe total de las obligaciones
pendientes del asegurador derivadas de los siniestros ocurridos con anterioridad a la
fecha del cierre del ejercicio.

La Sociedad constituye esta provision por un importe que permita cubrir el coste de los
siniestros, entendiéndose como tal aquél que incluya todos los gastos tanto externos

como internos de gestion y tramitacién de los expedientes, cualquiera que sea su
origen, producidos y por producir hasta la total liquidacién y pago de los siniestros,
minorado este coste por las cantidades ya pagadas.

La provision para prestaciones a su vez estd integrada por las dos provisiones que se
enumeran a continuacion: la provisién para prestaciones pendientes de liquidacion o
pago y para siniestros pendientes de declaracion, y la provisién para gastos internos
de liquidacién de siniestros.

Con fecha 18 de enero 2009 la Sociedad fue autorizada por la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones para aplicar la metodologia estadistica en el calculo de
la provision técnica de prestaciones de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 43 del
ROSSP tras la modificacién introducida por el Real Decreto 239/2007, de 16 de febrero.

En cuanto a la provisién para gastos internos de liquidacion de siniestros, se dota por
el importe suficiente para afrontar los gastos necesarios para la total finalizacién de
los siniestros pendientes al cierre del ejercicio.

Procedimientos utilizados para determinar hipdétesis que tengan mayor efecto
sobre activos, pasivos, ingresos y gastos que procedan de contratos de seguros y
analisis de sensibilidad

Los principales ingresos que resultan de los contratos de seguros, se refieren a las
primas de seguro como contraprestacién al riesgo asumido. La evolucién de los
ingresos por primas puede analizarse a través de indicadores como la prima media,
mix de productos, porcentaje de cancelaciones, etc.

El principal pasivo derivado de contratos de seguros corresponde a las provisiones
técnicas para prestaciones, en tanto que el gasto mas importante reconocido en
la cuenta de pérdidas y ganancias se refiere al importe pagado por concepto de
siniestros ocurridos, asi como a la variacién de la estimacién de provisiones de pago
pendiente a la fecha de los estados financieros. Para la estimacién de estos pasivos,
la Compafiia analiza la evolucién temporal de la frecuencia y costes medios de los
siniestros. Finalmente, para la estimacién de los pasivos de seguros, se toma en
cuenta la incidencia de los contratos de reaseguros.
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El ratio combinado neto mide el peso de los costes siniestrales y gastos asociados a
la actividad asequradora, sobre las primas devengadas en la cuenta de pérdidas y
ganancias netos del efecto del reasequro. Las fluctuaciones en las condiciones que
influyen al riesgo de seguros se reflejan en un aumento o disminucién del ratio
combinado neto.

El siguiente cuadro muestra el impacto que tendria una variacién del 1% del ratio
combinado sobre el beneficio neto reconocido en los ejercicios 2015 y 2014 y en los
fondos propios, junto con el indice de volatilidad de dicho ratio calculado en funcién
de la desviacién tipica del mismo en los ultimos cinco afios:

En miles de euros

2015 2014 Indice
Beneficio FFPP Beneficio FFpp | Volatilidad

Variacién del 1% sobre el
ratio combinado (en%) 4,64% 1,64% 4,78% 1,71% 4,78%

Variacién del 1% sobre el
ratio combinado (en miles
de €) 4,611 4.488 4.488

Objetivos, politicas y procedimientos para gestionar los riesgos que surjan de los
contratos de seguros

El riesgo de la actividad aseguradora se centra en el riesgo de suscripcion de no-vida
que comprende a su vez el sub-riesgo de prima (riesgo de suficiencia de la prima) y el
sub-riesgo de reserva (riesgo de suficiencia de las provisiones técnicas).

La Compafiia gestiona el reasequro como principal mitigador de los sub-riesgos de
prima y reserva. El reaseguro forma parte a su vez del riesgo de contraparte por la
posibilidad de default de los importes recobrables de los reaseguradores.

Subriesgo de Prima
El Area Técnica de Linea Directa Aseguradora se encarga de modificar los productos y

precios de acuerdo a la estrategia general de la Compafiia. Todas estas modificaciones
estan soportadas por analisis actuariales documentados en sus correspondientes

notas técnicas y son aprobadas por el Comité Técnico, que es el oérgano responsable
de la gestion de este subriesgo.

El Comité Técnico toma las decisiones operativas que afectan a los precios y a las
condiciones de suscripcién de riesgo de los productos que ofrece Linea Directa
Aseguradora, asegurando que son coherentes con la estrategia y objetivos definidos
por el Consejo de Administracién. Para ello valora las propuestas presentadas por
el Area Técnica, teniendo en cuenta también los datos de situacién de negocio y las
perspectivas de evolucion aportadas por las areas de negocio.

Subriesgo de Reserva

Para la estimacién de pasivos procedentes de contratos de seguros, la Compaiiia
utiliza métodos estadisticos basados en metodologia “chain ladder’, y meétodos
estocasticos basados en metodologia “bootstrapping”. Finalmente realiza un contraste
de bondad con el método del “coste medio".

El Comité de Siniestralidad y Reservas es el organo responsable de la gestion del
riesgo de reserva de la Compaifilia asi como del riesgo de crédito de reaseguro. Sus
funciones son las de llevar a cabo el sequimiento de la reservas y provisiones de la
Compafiia para la adecuada cobertura de los siniestros, y aprobar los cambios de las
politicas de apertura y provisionamiento de los siniestros en las distintas coberturas
y garantias, que garantizan la suficiencia de la reserva, de acuerdo con las directrices
aprobadas por el Consejo de la Compafiia.

También aprueba anualmente el programa de reaseguro e informa del mismo al
Comité de Direccién.

Asimismo, para asegurar que la Compafiia cumple con las obligaciones derivadas
del articulo 29 del ROSSP -que las provisiones técnicas reflejen en el balance las
obligaciones derivadas de los contratos suscritos- se tienen establecidos los controles
que se enumeran a continuacién sobre la dotacion de la provision para prestaciones:

1. Analisis de la evolucién en ejercicios posteriores de las desviaciones de
coste que presentan los siniestros ocurridos antes del cierre de cada ejercicio.



El analisis se realiza sobre la base de los siniestros ocurridos y declarados
en la fecha de cierre. La finalidad del mismo es la de comprobar y corregir
las posibles desviaciones de coste que se producen en siniestros de los

denominados de “cola larga" causadas por no disponer en el momento del

cierre de informacion suficiente para su total valoracion.

2. Realizacion de proyecciones mensuales y trimestrales de coste de

siniestralidad.

3. Lasituacion de reservas de la compaflia es ademas sometida a un analisis

realizado por consultores independientes al menos una vez al afio, que es

presentado al Consejo de Administracién.

La evoluciéon durante el ejercicio 2015 de la provision para prestaciones (sin la
garantia de multas y asistencia en viaje) correspondiente unicamente a los siniestros

pendientes al 31 de diciembre de 2014, detallada por ramos, es la siguiente:

En miles de euros

Provision a Pagos Netos Provision a Sup'e¥é_vit
31-12-14 31-12-15 (Déficit)
Automovil, Responsabilidad Civil 190.190 80.623 68.630 40.936
Automovil, Otras Garantias 59.509 25.643 22.695 11.170
Hogar 9.773 4.787 1.752 3.233
259.472 111.053 93.077 55.339
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La evolucién durante el ejercicio 2014 de la provision para prestaciones de la Sociedad
sin la garantia de multas y asistencia en viaje, correspondiente unicamente a los

siniestros pendientes al 31 de diciembre de 2013, excluidos los siniestros ocurridos
pendientes de declaracion, detallada por ramos, es la siguiente:

En miles de euros

Provision a Pagos Netos Provision a Sup'efé.vit
31-12-13 31-12-14 (Déficit)
Automovil, Responsabilidad Civil 193.907 76.475 76.822 40.610
Automoavil, Otras Garantias 60.429 29.018 21.779 9.632
Hogar 6.250 3.231 1.409 1.610
260.586 108.724 100.010 51.852

Concentraciones del riesgo de seguros

El negocio asequrador de la Compaiiia se localiza integramente en territorio espafiol,

sin que haya alguna concentracién especialmente relevante en ninguna zona

geografica.

Por otro lado, la Compafiia enfoca su negocio en ramos de no vida (principalmente
riesgos de automoviles), el cual, a nivel de primas de sequros, muestra la siguiente

distribucion:
Miles de euros
2015
Riesgos Multiriesgos
Total Automoviles Hogar
Primas emitidas 679.791 610.093 64.696
Primas cedidas (4.340) (2.780) (1.560)
Miles de euros
2014
Riesgos Multiriesgos
Total Automoviles Hogar
Primas emitidas 650.619 593.245 57.374
Primas cedidas (3.977) (3.123) (854)




La Compailia se encuentra en proceso de adaptacion al proyecto Solvencia II que
cambiara el enfoque de gestion del riesgo de las Entidades aseguradoras europeas.

21. Provisiones

A continuacion se presenta una tabla con los saldos y movimientos de las provisiones
durante los ejercicios 2015 y 2014:

Provisiones
Fondos de Provisiones para
Pensiones y | para Riesgos y Otras Impuestos
Total A . ..
Obligaciones | Compromisos | Provisiones y otras
(miles de similares contingentes contingencias
euros) legales

Saldo al
31-12-13 53.753 1.456 8.642 4.697 38.958
Dotaciones
netas del
ejercicio 44,626 3.090 (1.166) 4.631 38.071
Traspaso de
fondos - - - - -
Utilizacién de
fondos (17.033) (2.628) - (2.368) (12.037)
Otros
movimientos 6.890 (1.100) 23 181 7.786
Saldo al
31-12-14 88.236 818 7.499 7.141 72.778
Dotaciones
netas del
ejercicio 26.168 914- 810 2.622 21.822
Utilizacién de
fondos (17.056) - - (5.825) (11.231)
Otros
movimientos (1.480) (1.274) 3 - (209)
Saldo al
31-12-15 95.868 458 8.312 3.938 83.160

De las dotaciones netas del ejercicio detalladas en el cuadro anterior, se encuentran
registradas en el epigrafe “Dotaciones a provisiones (Neto)” de la cuenta de pérdidas
y ganancias adjunta 25.254 miles de euros en el ejercicio 2015 (41.536 miles de euros
en el 2014).

Cuentas anuales
consolidadas 2015
Bankinter

80

El saldo recogido en la linea "Provisiones para impuestos y otras contingencias
legales -Otros movimientos" recoge, para el ejercicio 2015, dotaciones registradas en
el epigrafe “Impuesto sobre beneficios" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
Durante el ejercicio 2014 refleja movimientos relacionados con reclasificaciones de
saldos.

Durante el ejercicio 2015, el impacto del paso del tiempo ha supuesto 8 miles de euros,
no habiendo impacto relacionado con cambios en el tipo de descuento (261 miles y
156 miles de euros, respectivamente, durante el ejercicio 2014).

En la nota 43 "Situacion fiscal" de la memoria consolidada se describen las principales
contingencias del Grupo.

Al cierre del ejercicio 2015 y 2014, los administradores del Grupo consideran que las
contingencias se encuentran adecuadamente provisionadas.

En las provisiones para impuestos, el Grupo ha valorado adecuadamente la
probabilidad de prevalecer frente a la administracion tributaria en las anteriores
reclamaciones, asi como el tiempo que previsiblemente transcurrird hasta la completa
finalizacion de los mismos mediante resolucién administrativa o sentencia judicial
firmes, en la determinacion del importe del saldo de la provision correspondiente.

En las provisiones legales, el Grupo tiene en cuenta las probabilidades de obtener una
resolucion favorable en los distintos procedimientos abiertos asi como el tiempo que
previsiblemente transcurrird hasta obtener una resolucién judicial firme.

Por ultimo, en relacion con los procedimientos judiciales derivados de la contratacién de
permutas financieras, las provisiones por estos productos se registran contablemente
cuando se considera probable la salida de recursos por parte del Grupo, de acuerdo con
la normativa contable de aplicacion.

Respecto al calendario de salida de recursos, el vencimiento medio ponderado de las
contingencias fiscales es de 5,8 afios y de 2,8 afios para las contingencias de tipo legal
en el ejercicio 2015 (6,3 afios, y de 5,9 en el ejercicio 2014).



El Grupo considera que no se produciran eventuales reembolsos que deban dar lugar
al reconocimiento de activos.

En la Nota 28 "Gastos de personal’ se da mayor detalle sobre las provisiones por
Fondos de Pensiones y obligaciones similares. Asimismo, en la nota 45 “politicas y
gestién de riesgos”, se proporciona mayor detalle acerca de las Provisiones para
riesgos y compromisos contingentes.

22. Fondos propios

El detalle de composicion y movimientos de los fondos propios del Grupo en los
ejercicios 2015 y 2014 se incluye en el Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto
Publico Consolidado.

a)Capital

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el capital social de Bankinter, S.A. esta representado
por 898.866.154 acciones nominativas de 0,3 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos
politicos y econdmicos. Al 31 de diciembre de 2014 el capital social de Bankinter,
S.A estaba representado por 898.866.154 acciones nominativas de 0,3 euros de valor
nominal cada una.

Todas las acciones estan representadas en anotaciones en cuenta, admitidas a
cotizacion oficial en las Bolsas de Madrid y Barcelona y se contratan en el mercado
continuo.
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En el capital social no se han producido movimientos significativos durante el ejercicio
2015. El movimiento de las acciones en los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de
Euros
Numero de Valor
Acciones Nominal
Saldo al 31-12-13 895.583.800 268.675
Altas 3.282.354 985
Conversion por vencimiento de la emisién de bonos subordinados 3.282.354 985
necesariamente convertibles en acciones Serie I y Serie II
Saldo al 31-12-14 898.866.154 269.660
Altas - -
Saldo al 31-12-15 898.866.154 269.660

El detalle de los accionistas con un porcentaje de participacion igual o superior al 10%
del capital social al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

N° de Acciones Directas

N° de Acciones Indirectas

% sobre el Capital Social

Accionista

31-12-15

31-12-14

31-12-15

31-12-14

31-12-15

31-12-14

Cartival, S.A.

205.505.462

204.706.145

22,86

22,77




b)Prima de emisién

Durante el ejercicio 2015 no se ha incrementado la prima de emisién. En el ejercicio
2014 se incrementd la prima de emision, debido a la conversién por vencimiento
de la emision de bonos subordinados, por el importe de la diferencia entre el valor
nominal de las nuevas acciones y su precio de suscripcion. El movimiento de la prima
de emision en los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de Euros
Prima de Emision
Saldo al 31-12-13 1.172.645
Altas 11.623
De las que por conversion de bonos subordinados 11.623
Conversion por vencimiento mayo 11.623
Saldo al 31-12-14 1.184.268
Altas -
Saldo al 31-12-15 1.184.268

c)Reservas

El detalle de este epigrafe de balance consolidado, es el siguiente:

Miles de euros
31-12-15 31-12-14
Reserva legal 57.467 57.467
Reserva libre disposicion 1.791.100 1.663.476
Reserva de revalorizacién 31.087 38.974
Reserva por acciones propias- 61.077 71.943
Por adquisicién 988 771
Por garantia 60.089 71.172
Reserva inversiones en Canarias 28.363 28.363
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de
la participacién- 738 (6.440)
Entidades asociadas 215 (6.639)
Entidades multigrupo 523 199
Reserva capitalizacion 26.589 -
1.996.421 1.853.783

Cuentas anuales
consolidadas 2015
Bankinter

82

Reserva legal: Las sociedades estdn obligadas a destinar el 10% de los beneficios
de cada ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al
menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sclo
podrd ser utilizada para cubrir, en caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo
deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También, bajo ciertas circunstancias, se
podréd destinar a incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere
el 10% de la cifra de capital ya ampliada. Al 31 de diciembre de 2015, las reservas
legales se encontraban totalmente constituidas.

Reservas de revalorizacién: En este epigrafe estdn incluidas las reservas de
revalorizacion generadas operaciones de combinacion de negocios.

Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion:El
detalle de las reservas y pérdidas en sociedades consolidadas por el método de la
participacion, es el siguiente:

Miles de euros

31-12-15 31-12-14

Reservas Reservas
Bankinter Seqguros Generales, S.A (1.310) (410)
Bankinter Seguros de Vida, S.A. 1.333 (6.357)
Helena Activos Liquidos, S.L. 192 128
Eurobits Technologies, S.L. 523 199
738 (6.440)

Reserva Capitalizacion: Esta reserva se constituye para dar cumplimiento a lo
establecido en el apartado 1.b) del articulo 25 de la 27/2014 del Impuesto sobre
Sociedades como consecuencia de la aplicacién por parte del Grupo Bankinter en el
ejercicio 2015 del beneficio fiscal de la reserva de capitalizacion requlado en dicho
articulo.



d)Otros Instrumentos de Capital

El 11 de mayo de 2011, el Grupo realizé una emisién de bonos obligatoriamente
convertibles en acciones por 404.812 miles de euros, en dos series: Serie I por un
importe nominal de 175.000 miles de euros y Serie II por un importe nominal
de 229.812 miles de euros con fecha de vencimiento 11 de mayo de 2014 y una
remuneracién del 7% anual. Las condiciones de la emision cumplian con la definicion
de Instrumento de patrimonio al, i) no existir ninguna obligacién de entregar
efectivo u otros activos financieros por ser la conversion obligatoria, y estar sometida
la remuneracion, entre otras condiciones, a la discrecionalidad del Consejo de
Administracion del banco, y, ii) la relacién de conversion esta fijada para todos los
supuestos de conversién, como el cociente entre el valor nominal de los bonos y el
precio establecido de conversién (6,28 y 5,03 euros por accién para la Serie I y la Serie
11, respectivamente), intercambiandose, en todos los casos, importes fijos de bonos por
un numero fijo de acciones. Por lo tanto, se encontraba registrada en patrimonio neto
en "Fondos propios - Otros instrumentos de capital”.

El 11 de mayo de 2014, como consecuencia del vencimiento de la emisién de ambas
series, se procedio a la conversion de los bonos vivos a esa fecha (12.609 miles
de euros de nominal) en 3.282.354 nuevas acciones de Bankinter. Esa conversion
supuso un incremento del capital social de 985 miles de euros y de la prima de
emision de 11.623 miles de euros. Las operaciones de canje descritas no implicaron el
reconocimiento de ningun importe en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
al 31 de diciembre de 2014.

A lo largo del ejercicio 2015 no ha existido remuneracién por este concepto al no
mantener estas obligaciones convertibles. La remuneracion devengada durante el
ejercicio 2014 por este producto ascendio a 291 miles de euros siendo el importe
neto de impuestos de sociedades de 205 miles de euros que se registra minorando
directamente las reservas del banco.
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Miles de Euros
Saldo al 31-12-13 12.608
Bajas por conversién de bonos subordinados 12.608
Conversion por vencimiento mayo 12.608
Saldo al 31-12-14 -
Movimientos ejercicio 2015 0
Saldo al 31-12-15 -

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se produjeron costes de transaccion que se
hayan contabilizado como deducciones al patrimonio neto por emisién o adquisicion
de instrumentos de capital propio.

e)Valores propios

Al 31 de diciembre de 2015 el Grupo poseia 150.080 acciones en autocartera (114.117
acciones al 31 de diciembre de 2014).

Durante el ejercicio 2015, se han efectuado en Bolsa operaciones de compra de
9.625.250 acciones (8.409.960 en 2014) y de venta de 9.587.287 acciones (8.398.384
en 2014) por los que se ha obtenido un beneficio de 249 miles de euros que se
encuentran registrados en la ribrica "Reservas” del Balance (846 miles de euros de
beneficio en 2014).



El detalle de la autocartera al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

f)Resultados atribuidos al Grupo

El detalle de los resultados antes de impuestos de cada una de las sociedades que han
conformado el Grupo durante el ejercicio 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Bankinter, S.A. 450.692 453.557
Bankinter Consultoria, Asesoramiento y Atencion Telefénica, S. A. 811 612
Bankinter Gestion de Activos, S. A., SGIIC 45,137 37.546
Hispamarket, S. A. 3.915 959
Intermobiliaria, S. A. (111.779) (107.158)
Bankinter Consumer Finance, E.F.C., S.A. 29.923 36.987
Bankinter Capital Riesgo, SGECR, S. A. 348 281
Bankinter Sociedad de Financiacion, S. A. 17 111
Bankinter Emisiones, S. A. 50 8
Bankinter Capital Riesgo I, Fondo Capital (1.291) 799
Grupo Linea Directa Aseguradora 139.006 133.930
Arroyo Business Consulting Development, S.A - (1)
Relanza Gestion, S.A 1.073 47
Bankinter Global Services, S.A 14.847 10.137
Bankinter Securities S.A 6.730 4.158
Bankinter Luxembourg, S.A. (1.644) (2.275)
Naviera Goya S.L y Naviera Sorolla, S.L - 4

Castellana Finance Limited
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El resultado de las entidades consolidadas por el método de la participacién para los

afios 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros
31-12-15 31-12-14
Eurobits Technologies, S.L. 111 468
Helena Activos Liquidos, S.L. 18 8
Bankinter Seguros Generales, S.A (626) (910)
Bankinter Seqguros de Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros 18.720 17.396
18.223 16.962

g)Beneficios por accion

Los beneficios por acciéon se calculan dividiendo el resultado atribuido al Grupo entre
el numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el ejercicio,
excluidas, en su caso las acciones propias adquiridas por el Grupo. En los ejercicios

2015 y 2014, el beneficio por accion es el siguiente:

2015 2014
Beneficio del ejercicio (miles de euros) 375.920 275.887
Numero medio de acciones (miles de acciones) 898.866 897.291
Beneficio por accién (euros) 0,42 0,31

Para el cdlculo de los beneficios diluidos por accion, el numero medio ponderado de

acciones ordinarias en circulacion se ajusta para reflejar la conversion de todas las

acciones ordinarias potenciales dilutivas. Las acciones ordinarias potenciales dilutivas

emitidas por el Grupo son las obligaciones convertibles en acciones. Se asume que
las obligaciones convertibles se convierten en acciones ordinarias. A 31 de diciembre
de 2015 y 2014 el grupo no tiene emitidas acciones ordinarias potenciales dilutivas.



El calculo del beneficio diluido por accién del Grupo es el siguiente:

2015 2014
Beneficio diluido del ejercicio (miles de euros) 375.920 275.887
Numero medio de acciones diluidas (miles de acciones) 898.866 897.291
Beneficio diluido por accién (euros) 0,42 0,31

h)Dividendos y retribuciones

El detalle de los dividendos distribuidos con cargo a resultados de 2015 y 2014 es el
siguiente, no incluye acciones propias en poder del banco:

Fecha
Dividendo por Numero de Importe Aprobacién | Resultados
Fecha Accion (Euros) Acciones (Miles de Euros) Consejo del Ejercicio
may.-14 0,02211170 | 895.583.800 19.801 abr.-14 2014
ago.-14 0,02732690 | 898.866.154 24.556 jul.-14 2014
nov.-14 0,02732540 | 898.866.154 24.556 oct.-14 2014
mar.-15 0,07681390 | 898.866.154 69.031 feb.-15 2014
137.944
jun.-15 0,04852290 | 898.866.154 43.606 | may.-15 2015
oct.-15 0,05207430 | 898.866.154 46.789 sep.-15 2015
dic.-15 0,05207350 | 898.866.154 46.789 dic.-15 2015
mar.-16 0,05649030 | 898.866.154 50.776 feb.-16 2015
187.960
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Los estados contables provisionales formulados por Bankinter, S.A. de acuerdo con
los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de los recursos suficientes
para la distribucion de los dividendos a cuenta, fueron los siguientes:

Mayo Septiembre Noviembre
de 2015 de 2015 de 2015
Primero Segundo Tercero
Beneficio después de impuestos (miles de euros) 169.953 268.691 360.119
Dividendos satisfechos (miles de euros) - 43.606 90.395
Dividendo a cuenta (miles de euros) 43.606 46.789 46.789
Dividendos a cuenta acumulados (miles de euros) 43.606 90.395 137.184
Dividendo bruto por accién (euros) 0,0485229 0,0520743 0,0520735
Fecha de pago jun 15 oct 15 dic 15
23. Ajustes por valoracion (patrimonio neto)

El desglose de este epigrafe es el siguiente:

Miles de euros
31-12-15 31-12-14
Activos financieros disponibles para la venta 107.084 123.727
Diferencias de cambio (3.337) 220
Entidades valoradas por el método de la participacion 3.706 4.422
Resto de ajustes por valoracion 1.288 1.162
108.741 129.531




24, Compensacion de activos y pasivos financieros y Colaterales

La entidad no realiza actividades que impliquen el reconocimiento compensado de
activos y pasivos. Por otra parte, si realiza actividades que exigen el depdsito de
colaterales mutuos con contrapartidas calculados en base riegos netos.

Los productos afectados por colateralizaciones son, principalmente, los derivados
bajo CSA (Credit Support Annex) firmados y las adquisiciones y cesiones temporales
de activos bajo GMRA (Global Master Repurchase Agreement). A continuacién se
desglosan las principales caracteristicas y contrapartes de estos productos derivados:

Derivados:

. . . Colateral | Colateral
Contrapartida Activo Pasivo Neto recibido | aportado
Banco Sabadell 283 0 283 290 0
Banco Santander 31.333 46.699 -15.366 0 15.370
Bank Of America 0 5 -5 0 0
Bankia 38 1.162 -1.125 0 1.180
Barclays 15.566 4,498 11.067 11.190 0
Bbva 35.839 98.020 | -62.180 0 62.180
Bnp Paribas 7.151 18.405 -11.254 0 11.260
Caixabank 352 0 352 350 0
Cecabank 0 0 0 0 0
Citibank 9.454 9.217 237 0 0
Citigroup Cgml 0 5.258 -5.258 0 5.258
Commerzbank 8.095 37.104 -29.008 0 30.170
Credit Agricole (Calyon) 22.193 14.520 7.673 7.680 0
Credit Suisse Int 27.884 6.320 21.565 21.600 0
Danske Bank 0 0 0 0 0
Deutsche Bank 6.188 16.185 -9.997 0 10.060
Goldman 7.827 9.627 -1.800 0 1.810
Hsbc Plc 1.887 9.476 -7.589 0 7.430
JP Morgan 10.578 9.216 1.362 1.550 0
JP Morgan Plc 6.829 8.488 -1.660 0 1.550
Landesbank 0 0 0 0 0
Merril Lynch 1.581 110 1.471 1.480 0
Morgan Stanley 1.372 2.949 -1.577 0 1.620
Natixis 12.080 18.748 -6.668 0 6.670
Nomura 11.255 12.750 -1.495 0 1.620
Nordea 0 3.749 -3.749 0 3.820
Royal Bank Of Scotland 13.844 9.783 4.061 4.110 0
Societe 2.506 15.445 -12.939 0 12.940
Ubs Ag 296 966 -670 0 700
Ubs Ltd 259 286 -28 0 0
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Se debe tener en cuenta que las diferencias a 31 de diciembre de 2015 entre la
valoracion y los colaterales se regularizan mediante aportaciones de colateral entre
las contrapartidas al siguiente dia habil, si se alcanzan los minimos de transferencia.

Respecto a las operaciones de adquisicién y cesion de activos, la situacion de
colaterales es la siguiente, segun representen una valoracién positiva o negativa para
la Entidad:

Contrapartida Exposicion Colateral
BANCO POPULAR -671 60
BANKIA -71 0
BBVA -22 0
CECABANK 2 0
GOLDMAN -138 0

Ademas, Bankinter tiene depositadas fianzas especiales por la operativa de titulizacion,
que se detallan a continuacién (miles de euros):

Contrapartida Fianza especial
BBVA 3.370,00
EUROPEA DE TITULIZACION 2.820,00
EUROPEA DE TITULIZACION 10.200,00
EUROPEA DE TITULIZACION 2.540,00
EUROPEA DE TITULIZACION 3.940,00




25. Riesgos y compromisos contingentes

La composicion de este epigrafe, es la siguiente:

Miles de euros

31-12-15 31-12-14
Riesgos contingentes:
Garantias financieras- 880.741 763.223
Avales financieros 880.741 763.223
Créditos documentarios irrevocables 425.632 197.439
Otros avales y cauciones prestadas 1.923.288 1.735.235
Otros riesgos contingentes - 40.632
3.229.661 2.736.529
Compromisos contingentes:
Disponibles por terceros 9.384.388 8.228.081
Compromisos de compra a plazos de activos financieros 10.253 9.575
Contratos convencionales de adquisicién de activos financieros 1.578.709 5.276.596
Valores suscritos pendientes de desembolso 120 120
Otros compromisos contingentes 16.363 13.342
10.989.833 13.527.713

El epigrafe "Compromisos contingentes disponibles por terceros’, recoge en su

totalidad compromisos de crédito de disponibilidad inmediata.
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26. Transferencias de activos financieros

El desglose de las transferencias de activos financieros realizadas por el Grupo al 31
de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de Euros
31-12-15 31-12-14
Dados de baja del balance 700.548 834.922
Mantenidos integramente en el balance 2.498.133 2.944.285
3.198.681 3.779.207

Durante el ejercicio 2015 se produjo la amortizacién anticipada del fondo de
titulizacion Bankinter 2 FTH y el Bankinter 4 Ftpymes FTA.

En el ejercicio 2014 no se ha producido ninguna amortizacién anticipada de fondos
de titulizacion.

Los activos dados de baja corresponden a las titulizaciones de préstamos realizadas
con anterioridad al 1 de enero de 2004, tal y como se detalla a continuacion:

= En el ejercicio 2003 se transfirieron préstamos hipotecarios por importe de
1.350.000 miles de euros a "“Bankinter 6, Fondo de Titulizacién de Activos" y
préstamos concedidos a pymes por importe de 250.000 miles de euros a "Bankinter
I FTPYME, Fondo de Titulizacién de Activos".

= En el ejercicio 2002 se transfirieron préstamos hipotecarios por importe de
1.025.000 miles de euros a "Bankinter 4, Fondo de Titulizacion Hipotecaria“, y
préstamos hipotecarios por importe de 710.000 miles de euros a "Bankinter 5,
Fondo de Titulizacién Hipotecaria”.

= En el ejercicio 2001 se transfirieron préstamos hipotecarios por importe de
1.332.500 miles de euros a "Bankinter 3, Fondo de Titulizacion Hipotecaria”.

En el ejercicio 1999 se transfirieron préstamos hipotecarios por importe de 600.000
miles de euros a "Bankinter 1, Fondo de Titulizacion Hipotecaria" y préstamos
hipotecarios por importe de 320.000 miles a "Bankinter 2, Fondo de Titulizacién
Hipotecaria".
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Los activos mantenidos integramente en el balance del Banco corresponden a las Fondo Serie Rating Importe nominal Cupdn Vencimiento
titulizaciones de préstamos realizadas con posterioridad al 1 de enero de 2004. Las .
L. L. L . L . i Serie A1 AaalAAA: 49.000 Eur 3 m. + 0,06% |16-05-2043
pr1nc1pa1es caracteristicas de estas titulizaciones son las siguientes (1mp0rtes en miles Serie A2 AaalAAA: 682.000 Eur 3 m. + 0,12%
. H . 0,
de euros): BK 2 Pyme FTA Ser}e B Aa3/A+: 16.200 | Eur 3 m. + 0,22%
: : ; . A Serie C Baa2/BBB 27.500 | Eur 3 m. + 0,52%
Fondo Serie Rating Importe nominal Cupon Vencimiento Serie D Ba3/BB 10.700 Eur 3 T2 10%
Serie A AaalAAA: 471.800  Eur 3 m. + 0,21% 26-09-2040 Ser?e = Cf& . 14600 Eur 3 m. 139 00/"
BK7FTH |Serie B A2IA: 13.000 | Eur 3 m. + 0,55% Total erie 500000 ur 2 m. ¥ 0,20
Serie C Baa3/BBB: 5.200 |Eur 3 m. + 1,20% o -
Total 430.000 Serie Al AaalAAA: 85.000  Eur 3 m. + 0,06% |17-07-2049
Serie A AaalAAA: 1.029.300 Eur 3m. +0,17% | 15-12-2040 Serie A2 T v L A Sur S m. + 0.1 0%
BK 8 FTA |Serie B A2IA: 21.400 Eur 3 m. + 0,48% BK 13 FTA LIe Aot : L L
. : 5 Serie C A3/BBB 24,100 Eur 3 m. + 0,48%
Serie C Baa3/BBB: 19.300 | Eur 3 m. + 1,00% ~ o
Total 1.070.000 Serie D Bal/BB- 20.500 | Eur 3 m. + 2,25%
: : Serie E CalCCC- 20.600|Eur 3 m. + 3,90%
Serie Al (P) | AaalAAA: 66.600 Eur 3 m. + 0,07% | 16-07-2042 Total 1.570.000
1 . 0,
Serie A2 (P) | AaalAAA: 056.000 Fur 3 m. + 0,1k Serie A AAA 83.700 | Eur 3 m. + 0,30% |08-01-2050
Serie B (P) A2/A+: 15.300|Eur 3 m. + 0,50% -
. : o Serie B1 AA 26.000 Eur 3 m. + 0,70%
Serie C (P) Baa3/BBB: 7.100 |Eur 3 m. + 0,95% -
CASTELLANA |Serie B2 AA 10.000| Eur 3 m. + 0,85%
BK 9 FTIA Total (1) 745.000 FINANCE Serie C1 A+ 38.700 Eur 3 m. + 1,20%
Serie Al (T) | AaalAAA: 21.600|Eur 3 m. + 0,07% 16-07-2042 Ser?e & A 53900 Eur 3 m. 1 00/0
Serie A2 (T)  |AaalAAA: 244.200 Eur 3 m. + 0,11% Ser?e 5 5850 E“r 3 m. : 7'000;
Serie B (T) Al/A: 17.200 | Eur 3 m. + 0,50% Total erie 185.150 urom. v /%
Serie C (T) Baal/BBB-: 7.000 | Eur 3 m. + 0,95% o .
Total (2 290.000
Total otal (2) 1035000 Serie Al AaalAAA: 180.000| Eur 3 m. + 0,09% | 18-02-2046
: : Serie A2 AaalAAA: 288.900 Eur 3 m. + 0,20%
; Serie A3 . o
Serie Al AaalAAA: 80.000 |Eur 3 m. + 0,082/0 21-06-2043 BK 3 FTPyme | (avalado) AaalAAA: 91.200 Eur 3 m. + 0,02%
Serie A2 AaalAAA: 1.575.400 | Eur 3 m. + 0,16% FTA Serie B A1/A- 23.100 | Eur 3 m. + 0,35%
BK 10 FTA >erieB AlA: 20.700 | Eur 3 m. + 0,29% Serie C Baa3/BBB 6.000| Eur 3 m. + 0,90%
Serie C Baal/BBB-: 22.400 Eur 3 m. + 0,70% Serie D Ba3/BB 10.800 | Eur 3 m. + 1,80%
Serie D Ba3/BB-: 19.100 |Eur 3 m. + 2,00% Serie E c/cce- 17.400 | Eur 3 m. + 3,90%
Serie E Caa3/CCC- 22.400 Eur 3 m. + 3,90% Total 617.400
Total 1.740.000
Serie Al AAA 160.000 Eur 3 m. + 0,32% | 18-10-2051
Serie Al AaalAAA: 30.000 Eur 3 m. + 0,05% 21-08-2048 Serie A2
Serie A2 AaalAAA: 816.800 Eur 3 m. + 0,14% BK 4 FTPyme | (avalado) ARA 174.400| Eur 3 m. + 0,30%
BK 11 FTH Serie B Aa3/A: 15.600 |Eur 3 m. + 0,30% FTA Serie A3 AAA 19.600|Eur 3 m. + 0,34%
Serie C Baal/BBB-: 15.300 | Eur 3 m. + 0,55% Serie B A 30.000| Eur 3 m. + 0,50%
Serie D Ba3/BB-: 9.800 Eur 3 m. + 2,25% Serie C BBB 16.000 | Eur 3 m. + 0,70%
Serie E Ca 12.500 | Eur 3 m. + 3,90% Total 400.000
Total 900.000




A 31 de diciembre de 2015 se mantienen en balance bonos de titulizacién emitidos
por fondos de titulizacién integrados en el Banco por importe de 1.255.074 miles de
euros (909.433 miles de euros a 31 de diciembre de 2014). Estos titulos se registran
en el pasivo del balance minorando el importe de las emisiones correspondientes, en

el epigrafe “Depésitos de la clientela”.

No existen acuerdos por los que la entidad deba reconocer un pasivo financiero en
el balance por comprometerse a aportar respaldo financiero a los activos titulizados.

El saldo vivo de las titulizaciones dadas de baja de balance antes del 01 de enero del

2004, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de Euros
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Respecto a las titulizaciones mantenidas integramente en balance, se detalla la
siguiente informacion:

31-12-15 31-12-14
Dados de baja de balance antes del 01-01-04:
Bankinter 2 Fondo de Titulizacién Hipotecaria - 22.883
Bankinter 3 Fondo de Titulizaciéon Hipotecaria 137.724 164.308
Bankinter 4 Fondo de Titulizacion Hipotecaria 156.047 181.916
Bankinter 5 Fondo de Titulizacién Hipotecaria 113.688 131.505
Bankinter 6 Fondo de Titulizaciéon Hipotecaria 293.090 334.310

700.548 834.922

Miles de Euros
Va.lor en Valor Valor Valor
Saldo libros . s
vivo a pasivos Onglnal razopable razopable Posicion
31/12/2015 | asociados ACUVO.S ACUVO.S Pas.1 vos Neta
transferidos | transferidos | asociados

Bonos (bonos)
Bankinter 7 Fondo
de Titulizacion 107.746 89.243 490.000 94.484 91.233 3.250
Hipotecaria
Bankinter 8 Fondo
de Titulizacion de 239.790 153.468 | 1.070.000 | 160.462 155.275 5.186
Activos
Bankinter 9 Fondo
de Titulizacion de 312.958 197.400 | 1.035.000 | 208.014 199.382 8.632
Activos
Bankinter 10 Fondo
de Titulizacién de 554.547 272.243 | 1.740.000 | 284.652 274.109 10.544
Activos
Bankinter 11 Fondo
de Titulizacion 334.012 226.146 900.000 236.133 228.108 8.025
Hipotecaria
Bankinter 2 Pyme
Fondo de Titulizacién | 106.825 54.018 800.000 56.404 54.457 1.947
de Activos
Bankinter 13 Fondo
de Titulizacion de 701.141 331.182 | 1.570.000 | 347.503 336.148 11.355
Activos
Bankinter 3 Pyme
Fondo de Titulizacion | 141.114 - 617.400 - - -
de Activos
Bankinter 4
Ftpymes, Fondo ) ) ) ) )
de Titulizacion de 400.000
Activos

2.498.133 | 1.323.700 | 8.622.400  1.387.652 | 1.338.712 | 48.939




Miles de Euros

Vallor en Valor Valor Valor
Saldo libros o ) 1 L
vivo a pasivos Ongmal razorllab e razor.lab e | Posicion
31/1212014 | asociados | ACVes | Activos | Pasivos | Neta
transferidos | transferidos | asociados

Bonos (bonos)
Bankinter 7 Fondo
de Titulizacion 123.302 111.024 490.000 120.373 116.397 3.976
Hipotecaria
Bankinter 8 Fondo
de Titulizacion de 271.875 253.482 | 1.070.000 | 263.837 254.594 9.243
Activos
Bankinter 9 Fondo
de Titulizacion de 351.420 305.834 | 1.035.000 | 301.216 291.069 10.147
Activos
Bankinter 10 Fondo
de Titulizacion de 615.708 519.450 | 1.740.000 | 543.207 524.427 18.780
Activos
Bankinter 11 Fondo
de Titulizacion 371.215 268.364 900.000 308.139 298.117 10.022
Hipotecaria
Bankinter 2 Pyme
Fondo de Titulizacion | 133.530 113.501 800.000 106.772 103.127 3.645
de Activos
Bankinter 13 Fondo
de Titulizacion de 765.675 474957 | 1.570.000 | 496.679 481.654 15.025
Activos
Bankinter 3 Pyme
Fondo de Titulizacion | 175.681 35.803 617.400 37.441 35.830 1.611
de Activos
Bankinter 4
Ftpymes, Fondo 135.881 | 36.441 | 400.000 - - -
de Titulizacion de
Activos

2.944.285 | 2.118.855 | 8.622.400 | 2.177.663 | 2.105.214 72.450

27. Derivados financieros
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El detalle de los valores nocionales de los derivados financieros mantenidos por el

Grupo a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros

31-12-15 31-12-14
Derivados financieros (Notas 7 y 11):
Riesgo de cambio 6.342.501 5.576.035
Riesgo de tipo de interés 14.936.058| 11.683.621
Riesgo sobre acciones 4.330.077 4.306.187
Riesgo sobre mercaderias 6.250 4.000
Riesgo de crédito - -

25.614.886| 21.569.843

En el detalle anterior se recoge el importe nocional de los contratos formalizados, el

cual no supone el riesgo real asumido por el Banco, ya que la posicién neta en estos

instrumentos financieros resulta de la compensacién y / o combinacion de los mismos.

28. Gastos de personal

La composicion de los importes que bajo este concepto figuran en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2015 y 2014, es la siguiente:

Miles de euros
2015 2014
Sueldos y gratificaciones al personal activo 282.710 264.276
Cuotas de la Seguridad Social 66.905 63.639
Dotaciones a planes de prestacion definitiva 1.299 898
Dotaciones a planes de aportacion definida 1.687 1.440
Indemnizaciones por despidos 8.048 10.504
Otros gastos de personal 32.810 27.981
393.459 368.738
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El grupo remunera a determinados colectivos de empleados con acciones, es decir,
entregando acciones a cambio de los servicios prestados. De acuerdo con la normativa
contable, los servicios recibidos se registran en la cuenta de resultados generando
como contrapartida un incremento de Fondos Propios. El importe registrado en
Fondos Propios a 31 de diciembre de 2015 asciende a 1.339 miles de euros.

El detalle del personal del Grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 en funcién de los
compromisos por pensiones es el siguiente:

31-12-15 | 31-12-14
Empleados con antigliedad reconocida anterior al 8 de marzo de 1980 200 232
Personal beneficiario de una pensién causada 71 69
Prejubilados 4 10
Resto de empleados en activo 4.205 3.953

Retribuciones post-empleo

En relacion con los compromisos por pensiones, de acuerdo con el Convenio Colectivo
vigente, para el personal contratado con anterioridad al 8 de marzo de 1980, asi
como para determinado personal conforme a acuerdos individualmente establecidos,
el Banco tiene asumido el compromiso de completar las percepciones de la Seqguridad
Social en caso de jubilacién (en régimen de prestacion definida). Este plan de
previsién social esta gestionado y garantizado, de forma externa a la gestién del
Banco, a través de diversas polizas de seguro que permiten tener cubiertos todos
sus riesgos economicos (rentabilidad y variacién de tipos de interés) y demograficos
(supervivencia), obteniendo asi, primero, una elevada inmunizacién sobre los
riesgos comentados y una diversificacion de los mismos entre diferentes entidades
aseguradoras; y, sequndo, la garantia de una gestién del plan externa respecto de los
riesgos del propio Banco.

Por ultimo, para aquellos Altos Cargos nombrados a partir del afio 2012, se les
realizara una aportacién unica de 656.560 euros a un contrato de Unit Link contratado
con AXA Seguros y Reaseguros S.A, de manera que en caso de jubilacion, fallecimiento
o incapacidad, el beneficiario perciba los fondos acumulados en el contrato de Unit
Link en el momento del siniestro.

Otras retribuciones a largo plazo

Adicionalmente, existe un colectivo de prejubilados, cuyas prejubilaciones se realizaron
en Diciembre 2003, por los cuales, el Banco tiene asumido el compromiso de pagar
una prestacién economica en catorce mensualidades no revalorizables hasta la fecha
en la cual cumplan los 65 afios, siendo dicho importe establecido individualmente con
el prejubilado, y una prestacion econémica en doce mensualidades hasta la fecha en
la cual cumplan los 65 afios para la suscripcion del Convenio Especial de la Seguridad
Social, en las condiciones establecidas con cada prejubilado, siendo revalorizable
conforme al crecimiento de las Bases Minimas de los Trabajadores Auténomos / Bases
Maximas de Cotizacion.

De igual forma, de acuerdo con el Convenio Colectivo vigente, el Banco tiene asumido
los compromisos de complementar las percepciones de la Seguridad Social hasta
alcanzar, si fuera necesario, determinadas percepciones de incapacidad permanente,
viudedad u orfandad.

Para la cobertura de los anteriores compromisos por pensiones, el Banco tiene un
contrato de seguro suscrito con la compafiia Winterthur Seqguros y Reaseguros S.
A. (ahora AXA Seguros y Reaseguros S.A. a consecuencia de la fusiéon posterior con
esta entidad), con el aval incondicional de su matriz Winterthur A. G., que garantiza
la cobertura futura de todos los pagos por complementos de pensiones al personal
pasivo causado con anterioridad al ejercicio 2003. Adicionalmente, para el personal
pasivo a partir del ejercicio 2003 y para las coberturas del personal en activo, estan
garantizadas la prestaciones anteriormente descritas mediante péliza en régimen
de coaseqguro en el cual Winterthur Seguros y Reasequros (ahora AXA Seguros y
Reaseqguros S.A.) participa en un 40% actuando como abridora del coaseguro, y
Caser Ahorrovida S. A de Seguros y Reaseguros y Allianz, Compafiia de Seguros y
Reaseguros S. A en un 30% cada una.

En el ejercicio 2015 se han registrado primas periddicas netas de recuperaciones por
un importe de 1.022 miles de euros para la cobertura de jubilacién (7 miles de euros
en 2014)



Cuentas anuales
consolidadas 2015
Bankinter

92

La prima pagada para las coberturas de fallecimiento e incapacidad ascendio en el

ejercicio 2015 a 113 miles de euros (58 miles de euros en 2014).

Retribuciones post empleo

Las hipédtesis basicas utilizadas para el colectivo de empleados en activo para los
calculos del estudio actuarial de las obligaciones de prestacién definida, al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, para los compromisos con el personal activo son las que se

detallan en el cuadro adjunto:

tabla PERF- 2000 P.

31-12-15 31-12-14
Mortalidad: Probabilidades fijadas en las Probabilidades fijadas en las
tablas GKM/-95, al 80%. tablas GKM/-95, al 80%.
Supervivencia
Varones: Probabilidad asociada a la Probabilidad asociada a la
tabla PERM-2000 P. tabla PERM-2000 P.
Mujeres: Probabilidad asociada a la Probabilidad asociada a la

tabla PERF- 2000 P.

Tipo de actualizacién:

Tipo iBoxx Corporate AA + 10
aflos de 3.12.2015 2,00%

Tipo iBoxx Corporate AA + 10
afios de 3.12.2014

Tasa esperada de
rendimiento total
de los activos:

Tipo iBoxx Corporate AA + 10
afios de 3.12.2015 2,00%

Tipo iBoxx Corporate AA + 10
afios de 3.12.2014

Crecimiento IPC:

2%

2%

Crecimiento salarial:

3,50% para conceptos
retributivos vinculados al
Convenio Colectivo

3,50% para conceptos
retributivos vinculados al
Convenio Colectivo

Evolucién Seguridad Social

Crecimiento Bases

Maximas:

2%

2%

Pension maxima:

2%

2%

Los aspectos mas relevantes del estudio actuarial realizado al 31 de diciembre de 2015
y 2014 son los siguientes:

Miles de Euros
31-12-15 31-12-14
Valor de las obligaciones 32.412 38.345
Valor razonable de los activos afectos:
Allianz 11.227 11.504
Caser 11.345 11.504
AXA 14.970 15.337

Como aspecto significativo de la diferencia entre las valoraciones actuariales al 31
de diciembre de 2014 y 2015, cabe sefialar que las dotaciones correspondientes a los
compromisos por jubilacion se han visto reducidas como consecuencia de las bajas con
pérdida de compromiso producidas en el afio 2015, y a la jubilacion de mas de un 10%
del personal con derecho a este tipo de prestacién en el afio 2015 y que ha cobrado su
prestaciéon en forma de capital en su mayoria.

La duracion financiera de las obligaciones de pago asumidas o devengadas al cierre
del ejercicio para el personal en activo (se ha incluido también las obligaciones por
jubilacion para el personal prejubilado) es de 20,24 afios (20,86 afios en 2014), siendo
su distribucion la siguiente:

hasta 5 afios 4%
de 5 a 10 afios 14%
de 10 a 15 afios 18%
de 15 a 20 afios 17%
Mas de 20 afios 47%
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Los aspectos mas relevantes para el colectivo de beneficiarios del estudio actuarial Retribuciones post-empleo y otras retribuciones a largo plazo para el colectivo de

realizado al 31 de diciembre de 2015 y 2014, son los siguientes: prejubilados
31-12-15 31-12-14 . _ ‘. ST
Valor de las obligaciones 10.806 11.202 En los ejercicios 2002 y 2.003 el Ballnco acometid .dos procesos de pre]ubl.lac?on.clle
: empleados. Los compromisos asumidos con los mismos hasta la fecha de jubilacion
Valor razonable de los activos 10.760 11.163

se han asegurado con la compafiia de sequros Nationale-Nederlanden Vida. Los
desde la fecha de jubilacion
estan cubiertos en la misma péliza, en régimen de coaseguro, suscrita con Winterthur
(ahora AXA) (40%), Allianz (30%) y Caser (30%) para la cobertura del personal en
activo y beneficiario de una pension causada a partir del ejercicio 2003.

del plan

Hipotesis actuariales
Tablas utilizadas

Pensiones derivadas de la
prima inicial

compromisos asumidos, con el personal prejubilado,

PERMEF/2000 P PERMEF/2000 P

Pensiones derivadas de

. . PERMEF/2000 P
aportaciones posteriores

PERMF/2000 P

Las hipétesis basicas utilizadas para los cdlculos del estudio actuarial, al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, para los compromisos con el personal prejubilado, son las

Tipo iBoxx Corporate AA + 10
afios de 3.12.2015 2%

Tipo iBoxx Corporate AA + 10

Tipo de interés técnico 2fios de 3.12.2014

Tasa esperada de rendimiento

Tipo iBoxx Corporate AA + 10

Tipo iBoxx Corporate AA + 10

afios de 3.12.2015 2%
No aplicable

afios de 3.12.2014
No aplicable

total de los activos:

Crecimiento salarios

Tipo de revalorizacion de las

pensiones No aplicable

No aplicable

Como aspecto mas significativo de la diferencia entre las valoraciones actuariales al 31
de diciembre de 2014 y 2015, cabe sefialar que las dotaciones correspondientes a los
compromisos por jubilacion se han visto reducidas, principalmente, a consecuencia del
pago de prestaciones abonadas al colectivo de pensionistas en el afio 2015.

La duracién financiera de las obligaciones de pago asumidas o devengadas al cierre del
ejercicio para el personal pasivo es de 11,83 afios, siendo su distribucién la siguiente:

hasta 5 afios 27%
de 5 a 10 afios 23%
de 10 a 15 afios 18%
de 15 a 20 afios 13%
Mas de 20 afios 19%

que se detallan en el cuadro adjunto:

tabla PERF-2000 P.

31-12-15 31-12-14
Supervivencia:
Varones Probabilidad asociada a la Probabilidad asociada a la
tabla PERM-2000 P. tabla PERM-2000 P.
Mujeres Probabilidad asociada a la Probabilidad asociada a la

tabla PERF-2000 P.

Tipo de actualizacién:
Fase prejubilacién
Fase jubilacion

Tipo iBoxx Corporate AA 1-3
afios de 3.12.2015 0,25%

Tipo iBoxx Corporate AA + 10
afios de 3.12.2015 2,00%

Tipo iBoxx Corporate AA 1-3
afios de 3.12.2014

Tipo iBoxx Corporate AA + 10
afios de 3.12.2014

Tasa esperada de rendimiento
total de los activos:

Tipo iBoxx Corporate AA + 10
afios de 3.12.2015 2,00%

Tipo iBoxx Corporate AA + 10
afios de 3.12.2014

Crecimiento IPC:

Fase prejubilacién

2% para prestaciones
revalorizables.

2% para prestaciones
revalorizables.

Fase jubilacion

2%

2%

Crecimiento salarial:

Fase jubilacién

3,50% para conceptos
retributivos vinculados al
Convenio Colectivo

3,50% para conceptos
retributivos vinculados al
Convenio Colectivo

Evolucién Seguridad Social

Crecimiento Bases maximas

2%

2%

Pensién maxima:

2%

2%
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Para la fase de jubilacién del personal prejubilado, y por la parte devengada y no
devengada al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se han considerado las mismas
rentabilidades que las mencionadas anteriormente para los compromisos contraidos
con el personal activo.

Se muestra a continuacién la explicaciéon de la variacién por compromisos por
pensiones en régimen de prestacion definida a 31-12-2015 (respecto a 31-12-2014)
y su cobertura:

Miles de euros

i . . . . Valoraciéon de compromisos a 31-12-2014: 55.356
Los aspectos mas relevantes del estudio actuarial realizado al 31 de diciembre de 2015 :
S Personal en Activo 38.345
y 2014 son los siguientes: Personal prejubilado (fase prejubilacién) 717
Miles de Euros Personal prejubilado (fase jubilacién) 5.092
31-12-15 31-12-14 Personal beneficiario de una pensién causada 11.202
Fase Fase Fase Fase
— Prejubilacion | Jubilacién | Prejubilacién | Jubilacion Movimientos de las obligaciones durante el ejercicio 2015: (8.482)
Otras Retribuciones a largo Devengos del afio 2015: 1.079
plazo: 350 717 -
S Intereses de los fondos de pensiones: 924
Retribuciones post-empleo: 3.306 5.092 - - - - -
: Minoracion por abono de prestaciones o cancelacién de compromisos (7.139)
Contratos de seguro vinculados : Y : . P .
Ganancias y pérdidas actuariales (desviacion y modificacion de hipdtesis) (3.346)

a pensiones:

Nationale Nederlanden Vida 343 - 714 -

Activos del Plan:

Desglose: debido a hipotesis demograficas - 1.590 miles de euros.
debido a hipotesis financieras - (4.934) miles de euros.

Allianz, Compafiia de Seguros y Valoracion de compromisos a 31-12-2015: 46.874
Reaseguros, S.A. - 1.033 - 1.528 Personal en Activo 32.412
Caser, S.A., de Seguros y Personal prejubilado (fase prejubilacién) 350
Reaseguros sobre la Vida - 1.033 - 1.528 Personal prejubilado (fase jubilacion) 3.306
AXA, S.A., Seguros y Reaseguros - 1.378 - 2.037 Personal beneficiario de una pensién causada 10.806
En relaciéon a los compromisos Prejubilacién, como aspecto significativo de la Cobertura de las obligaciones a 31-12-2014: 58.221
diferencia entre las valoraciones actuariales al 31 de diciembre de 2014 y 2015, cabe Activos del plan 57.507
sefialar que las dotaciones correspondientes a los compromisos por jubilacion se han Contratos de seguro vinculados a pensiones 714
visto reducidas considerablemente, como consecuencia del acceso a la jubilacién de Otros fondos 0
una gran parte del colectivo. — -

Rendimiento esperado de los activos del plan / contratos de seguro: 1.060

Ganancias / (pérdidas) actuariales (3.207)
En relacién a los compromisos Post-empleo, como aspecto significativo de la diferencia Aportaciones 3741
entre las valoraciones actuariales al 31 de diciembre de 2014 y 2015, cabe sefialar Recuperaciones (2.720)
que las dotaciones correspondientes a los compromisos por jubilacion se han visto Prestaciones pagadas (5.005)
disminuidas de manera sustancial como consecuencia del cobro en forma de capital
de la prestacién prevista inicialmente en renta. Cobertura de las obligaciones a 31-12-2015: 52.090

Activos del plan 51.747

Contratos de sequro vinculados a pensiones 343




Cuadro de conciliacion del valor de las obligaciones y el valor razonable de los activos

asignados a su cobertura:

Reconciliacién de los componentes del coste por pensiones

Miles de Euros

Valor Actual de
las Retribuciones Valor de los
Periodo que Finaliza el 31 de Diciembre de 2015 Comprometidas Fondos Afectos
Valor a 1 de enero de 2015 55.356 58.221
Coste normal (Devengo anual) 1.079
Coste por Intereses (gastos financiero) 924
Rendimiento esperado de los activos afectos 1.060
Contribuciones de la Compafiia 3.741
Recuperaciones de la Compaiiia (2.720)
Prestaciones pagadas (5.009) (5.005)
Primas de riesgo Prejubilados consumidas (2)
Minoracion de compromisos (2.128)
Pérdidas / (ganancias) actuariales (3.346)
(Pérdidas) / ganancias en el valor del fondo (3.207)

Valor a 31 de diciembre de 2015 46.874 52.090

Asi, los saldos que figuran en balance en concepto de provisiones por pensiones
al cierre de 2015 y 2014 ascienden a 458 miles de euros y 818 miles de euros,

respectivamente. Estos saldos se descomponen en los siguientes conceptos:
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Aiio 2014:
= Provision por cesta de navidad (reconocida a personal jubilado): 39 miles de euros.

= Provision por compromiso de pago a personal prejubilado (rentas pactadas antes
de jubilarse): 717 miles de euros.

= Provision por compromisos de pensiones Bankinter Luxemburgo: 62 miles de
euros.

TOTAL: 818 miles de euros.

Nota 1: la cesta de navidad es un compromiso que se paga en especie, se provisiona
pero no esta exteriorizado al no ser un compromiso monetario.

Nota 2: las rentas acordadas por acuerdo de prejubilacion que se refieren a fechas
de abono anteriores a la fecha de jubilacion, no es un compromiso exteriorizado
fuera de balance en la medida en la que no son conceptos referidos a la jubilacion,
fallecimiento o incapacidad (por eso las rentas pactadas con posterioridad a la
jubilacion si que estan exteriorizadas).

Nota 3: los compromisos por pensiones en Luxemburgo (se refieren a los compromisos
de convenio del personal empleado alli) se materializan en este pais.



Aiio 2015:
= Provision por cesta de navidad (reconocida a personal jubilado): 46 miles de euros.

= Provision por compromiso de pago a personal prejubilado (rentas pactadas antes
de jubilarse): 350 miles de euros.

= Provision por compromisos de pensiones Bankinter Luxemburgo: 62 miles de
euros.

TOTAL: 458 miles de euros.

El resto de compromisos hasta alcanzar las cifras de 55.356 miles de euros (afio 2014)
y 46.874 miles de euros (afio 2015), se detallan a continuacién y no se encuentran
en balance al estar exteriorizados (por ser rentas de postjubilacién, fallecimiento o
incapacidad):
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Aiio 2014:

Balance: provisién por cesta navidad: 39 miles de euros.

Balance: provision rentas (antes de jubilacién) personal prejubilado: 717 miles de
euros.

Exteriorizado y fuera de balance: Importe correspondiente a compromisos por
jubilacion con personal en activo: 38.345 miles de euros.

Exteriorizado y fuera de balance: Importe correspondiente a compromisos por
jubilacion (rentas pactadas con posterioridad a la fecha de jubilacion) para el
personal prejubilado: 5.092 miles de euros.

Exteriorizado y fuera de balance: Importe correspondiente a compromisos por
jubilacion, fallecimiento (viudedad/orfandad) e incapacidad para personal pasivo
(rentas causadas): 11.163 miles de euros.

TOTAL: 55.356 miles de euros.
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Aiio 2015:
= Balance: provision por cesta navidad: 46 miles de euros.

= Balance: provision rentas (antes de jubilacién) personal prejubilado: 350 miles de
euros.

= Exteriorizado y fuera de balance: Importe correspondiente a compromisos por
jubilacion con personal en activo: 32.412 miles de euros.

= Exteriorizado y fuera de balance: Importe correspondiente a compromisos por
jubilacion (rentas pactadas con posterioridad a la fecha de jubilacion) para el
personal prejubilado: 3.306 miles de euros.

= Exteriorizado y fuera de balance: Importe correspondiente a compromisos por
jubilacion, fallecimiento (viudedad/orfandad) e incapacidad para personal pasivo
(rentas causadas): 10.760 miles de euros.

TOTAL: 46.874 miles de euros.

La conciliacion del afio 2015 de los importes anteriores seria la siguiente:

1. Cesta de navidad (balance):

Cierre afio 2014: 38,5 miles de euros.

= coste intereses afio 2015: +0,5 miles de euros.

= prestaciones (cestas afio 2015): - 3 miles de euros.

= PyG actuariales: 10 miles de euros.

Cierre afio 2015: 46 miles de euros.

2. Personal prejubilado (balance):

Cierre aflo 2014: 717 miles de euros.

= coste intereses aflo 2015: +2 miles de euros.

= prestaciones: - 384 miles de euros.

= primas de riesgo: - 2 miles de euros.

= PyG actuariales: 17 miles de euros.

Cierre afio 2015: 350 miles de euros.

3. Resto compromisos exteriorizados (fuera de balance):

Cierre afio 2014: 54.600 miles de euros. Que se desglosa en 38.345 (personal en activo)
+5.092 (personal prejubilados rentas postjubilacion) + 11.163 (personal pasivo) miles
de euros, indicados previamente.

= devengo activos afio 2014: +1.079 miles de euros.

= coste intereses afio 2014: +922 miles de euros.

= prestaciones: - 4.621 miles de euros.

= reducciones del plan: - 2.128 miles de euros.

= PyG actuariales: -3.374 miles de euros.

Cierre afio 2015: 46.478 miles de euros. Que se desglosa en 32.412 (personal en activo)

+ 3.306 (personal prejubilados rentas postjubilacion) + 10.760 (personal pasivo) miles
de euros, indicados previamente.
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Finalmente, y respecto a los ACTIVOS DEL PLAN, por importe de 57.507 miles de Retribuciones Post-empleo
euros para el aflo 2014 y 51.747 miles de euros para el afio 2015, su conciliacion es
la siguiente: Personal activo, pasivo y prejubilado
Cierre afio 2014: 57.507 miles de euros. Valor actual de las retribuciones comprometidas 46.478
Valor de los fondos afectos 51.747
= rendimiento esperado de los activos afio 2015 +1.058 miles de euros. Activo por pensiones 5.269
= contribuciones/primas realizadas afio 2.015: +3.716 miles de euros. Otros pasivos
= recuperaciones/rescate realizadas afio 2.015: - 2.720 miles de euros. Valor actual de las retribuciones comprometidas 16
Valor de los fondos afectos 0
= prestaciones pagadas afio 2.015: - 4.621 miles de euros. ) )
Pasivo por pensiones 46
= PyG actuariales: -3.193 miles de euros. Otras retribuciones a largo plazo
Cierre afio 2015: 51.747 miles de euros. Prejubilados
Sensibilidad a la variacién de las principales hipétesis de valoracion: Valor actual de las retribuciones comprometidas 350
Sensibilidad Valor de los fondos afectos 0
Al tipo de interés Al incr. Salarial . . X X
supervivencia Pasivo por pensiones 350
Cierre -0,5% o o -0,5% +0,5% | tablas PERM/F
delafio | 1,5% | O00% 25% 1 gy 4% - 1 afio
Valor actual de Contratos de sequros vinculados a pensiones 343
las retribuciones 46.874 50.844 43.337 45.896 47.881 48.159
comprometidas
Valor de los 52.090 | 56.453 48.208 52.014 | 52.148 53.508
Fondos Afectos

Se presenta a continuacién la conciliacion del valor actual de la obligacién por
prestaciones definidas y del valor razonable de los activos del plan con los activos y
pasivos reconocidos en el balance al 31 de diciembre del 2015:
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Gasto por pensiones incurrido en el ejercicio 2015 por los compromisos de
prestacién definida

El gasto total reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias en la anualidad 2015
por coberturas para compromisos por pensiones de prestacién definida asciende a
(1.153) miles de euros, de acuerdo con el siguiente detalle:

Miles de Euros
Coste de los servicios del periodo corriente 1.079
Coste financiero (136)
Reduccién compromisos por pensiones (2.128)
Pérdidas y ganancias actuariales (prejubilados) 32

La estimacion de la entidad relativa al gasto por pensiones para el ejercicio 2016
asciende a 767 miles de euros.

Detalle de los activos del plan asociado a la cobertura de pensiones de los
compromisos de prestacion definida

A continuacién se presenta el detalle de las polizas de seguro suscritas con las
diferentes entidades asequradoras (segun valor razonable):

Porcentaje
Axa - Wintethur 45%
Allianz 27%
Caser 27%
Nationale Nederlanden 1%

El rendimiento esperado al inicio del ejercicio de los activos del plan se estimaba en
1.060 miles de euros, cuando el rendimiento real obtenido de (2.148) miles de euros,
siendo la variacion debida casi en su totalidad a la reduccién de valor a consecuencia
del ligero incremento (+30 pb) de tipos de mercado producido desde el cierre del
ejercicio anterior al cierre del ejercicio 2015 que ha hecho que se reduzca el valor de
los activos.

La estimacion de la entidad de las aportaciones esperadas al plan (netas de
recuperaciones) durante el ejercicio 2016 asciende a 0 miles de euros.

El rendimiento esperado de los activos del plan para el afio 2015 y estimado al inicio
de dicho ejercicio asciende a 1.046 miles de euros.

Detalle de la evolucion del valor actual de las obligaciones por pensiones asumidas
en régimen de prestacion definida, y de los activos afectos a su cobertura, al cierre
de cada anualidad

Miles de Euros
Obligaciones P y G actuarial
Prestacion Activos Otros neta

Afio Definida Afectos Fondos Deéficit/Superavit

2009 67.525 67.396 129 - 1.022
2010 73.154 74.925 4y 1.814 1.090
2011 64.869 70.835 39 6.005 8.503
2012 48.368 51.773 35 3.440 6.535
2013 48.855 49.429 31 605 1.210
2014 55.356 58.221 39 2.904 455
2015 46.874 52.090 46 5.262 138

Gasto por pensiones incurrido en el ejercicio 2015 por los compromisos de
aportacion definida

El gasto total reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias en la anualidad 2015
por coberturas para compromisos por pensiones de aportacién definida asciende a
1.427 miles de euros.

Este coste se debe, practicamente en su totalidad, al Plan de Prevision Social
Empresarial implementado en el pasado ejercicio 2014 y gestionado por Mutuactivos
Pensiones, dando cumplimiento a lo establecido en el XXII Convenio Colectivo de Banca,
donde se establece la creacidon de un sistema de Prevision Social Complementario de
aportacion definida a favor de los empleados contratados a partir del 8 de marzo de
1980, que cuenten con, al menos, dos afios de antigiiedad en la Empresa y con una
aportacion minima anual de 300 euros.



El numero de empleados medios por categoria y sexo durante los ejercicios 2015 y

2014 es el siguiente:

2015 2014
Hombre Mujer Hombre Mujer
Directivos 422 179 404 176
Ejecutivos 1.110 1.034 1.057 905
Operativos 590 962 587 1.021
2.122 2.175 2.048 2.102

El desglose por sexo y categoria de los empleados a 31 de diciembre de 2015 y 2014

es el siguiente:

2015 2014
Hombre Mujer Hombre Mujer
Directivos 437 185 410 179
Ejecutivos 1.136 1.083 1080 948
Operativos 600 964 578 990
2.173 2.232 2.068 2.117

29. Comisiones percibidas y pagadas
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El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a 31 de

diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

Miles de euros
2015 2014
Comisiones pagadas:
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 17.234 23.984
Comisiones cedidas a agentes, banca virtual 43.958 33.530
Otras comisiones 19.083 16.377
Total comisiones pagadas 80.275 73.891
Comisiones percibidas:
Por avales y créditos documentarios 30.702 29.522
Por cambio de divisas y billetes de bancos extranjeros 8.894 8.619
Por compromisos contingentes 14.590 16.542
Por cobros y pagos: 64.380 69.798
Efectos comerciales 6.269 6.093
Cuentas a la vista 14.319 14.859
Tarjetas crédito y débito 29.050 33.990
Cheques 450 835
Ordenes de pago 14.292 | 14.021
Por servicio de valores: 85.587 70.747
Aseguramiento y colocacion de valores 2.971 2.654
Compraventa valores (véase Nota 41) 36.583 31.476
Administracién y custodia de valores 27.466 25.008
Gestion de patrimonios (véase Nota 41) 18.567 11.609
Por comercializacion de productos financieros no bancarios: 153.775| 127.810
Fondos inversion 94.390 73.440
SICAVS 13.085 9.807
Fondos de pensiones 17.821 15.642
Seguros 27.162 28.408
Otros (asesoramiento) 1.317 513
Otras comisiones 32.220 42.260
Total comisiones percibidas 390.148 | 365.298




30. Intereses y cargas /rendimientos asimilados
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El tipo de interés medio anual por rubrica durante los ejercicios 2015 y 2014 es el

siguiente:

El desglose de estos epigrafes de la cuenta de resultados consolidada, atendiendo a
la naturaleza de las operaciones que originan los resultados, de los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros

Intereses y rendimientos asimilados 2015 2014
Depositos en Banco de Espafia (véase Nota 6) 107 443
Depositos en entidades de crédito (véase Nota 10) 10.069 7.321
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de
contrapartida 3 2.363
Créditos sobre clientes(véase Nota 10) 974.994 1.070.052
Valores representativos de deuda 271.289 287.349
Activos deteriorados 20.132 19.599
Rectificaciones de ingresos por operaciones de cobertura 4.965 13.882
Rendimientos de contratos de seguros vinculados a pensiones
obligaciones similares ’ F ’ 1.058 1.465
Otros intereses 1.147 1.847

1.283.765 1.404.321

La rubrica “créditos sobre clientes” (véase Nota 10) incluye, en el ejercicio 2015,

31-12-15

31-12-14

Interés Medio

Interés Medio

Rendimientos asimilados:

Depositos en bancos centrales 0,02% 0,10%
Depositos en entidades de crédito 0,09% 0,18%
Crédito a la clientela (a) 2,35% 2,67%
Valores representativos de deuda 3,26% 3,52%
Renta variable 2,07% 2,36%
Costes asimilados:
Depositos de bancos centrales 0,12% 0,17%
Depositos de entidades de crédito 1,43% 1,82%
Recursos de clientes (c) 0,68% 1,23%
Depositos de la clientela 0,48% 1,02%
Débitos representados por valores negociables 1,29% 1,84%
Pasivos subordinados 4,95% 4,93%

A continuacién indicamos separadamente, el importe de los ingresos y gastos por

intereses devengados en el ejercicio 2015 y 2014 por los activos y pasivos financieros

que no se midan a valor razonable con cambios a resultados:

383.778 miles de euros correspondientes a operaciones con garantia real (417.673 .
. Miles de euros
miles de euros en 2014).
2015 2014
Miles de euros Int dimient imilad 1.283.765 1.404.321
ntereses y rendimientos asimilados: .283. 404,
Intereses y cargas asimiladas 2015 2014 Ll
De depositos en Banco de Espafia 2.603 4.973 de los que;
De depdsitos en entidades de crédito 87.314 124.621 (a) No se miden a valor razonable con cambios en resultados 1.216.607 1.331.610
De operaciopes del mercado monetario a través de entidades de (b) Se miden a valor razonable con cambios en resultados 67.158 72.711
contrapartida 1.119 830
De créditos sobre clientes 147.726 292.504 Intereses y cargas asimiladas: (414.311) (648.963)
De débitos representados por valores negociables (véase Nota 19) 165.182 211.826 de los que;
De pasivos subordinados 30.122 30.560 (a) No se miden a valor razonable con cambios en resultados (336.427) (572.560)
Rectificaciones de gasto por operaciones de cobertura (36.778) (27.128) - :
Coste por intereses de los fondos de pensiones 923 1.462 (b) Se miden a valor razonable con cambios en resultados (77.884) (76.403)
Otros intereses 16.100 9.315
414.311 648.963




31. Resultados de operaciones financieras

El desglose de estos epigrafes de la cuenta de resultados consolidada, de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros
2015 2014
De la cartera de negociacion (Nota 7) 12.360 14.982
De valores representativos de deuda 10.303 24.676
Otros instrumentos de capital (841) 2.642
Derivados de negociacion 2.898 (12.336)
De ot’ros. 1nstrumento§ financieros a valor razonable con cambios (3.183) 1163
en pérdidas y ganancias (Nota 7)
Otros instrumentos de capital (3.183) 1.163
De activos financieros disponibles para la venta (Nota 8) 31.994 42.408
De valores representativos de deuda 19.713 35.886
Otros instrumentos de capital 12.281 6.522
De Pasivos financieros a coste amortizado 25.339 31.582
Valores representativos de deuda 25.127 6.895
Pasivos subordinados - 1.322
Otros pasivos subordinados 212 23.365
Otros resultados (358) (51)
66.151 90.084

32. Diferencias de cambio (neto)
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El importe de las diferencias de cambio netas registrado en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015, es de
52.956 miles de euros (43.211 miles de euros en el ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2014).

El detalle por moneda de los activos y pasivos del balance del Grupo denominados en
divisa al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

Miles de euros
2015 2014

Activos Pasivos Activos Pasivos
Dolar USA 1.462.566 1.182.103 958.519 868.611
Libra esterlina 86.667 53.100 77.363 46.821
Yen japonés 1.787.831 5.882 1.880.534 9.798
Franco suizo 641.335 18.761 629.004 5.719
Corona noruega 954 3.444 974 2.123
Corona sueca 645 1.176 1.653 787
Corona danesa 1.771 205 1.174 273
Otras 44226 14.636 24.800 9.168

4.025.995 1.279.308 3.574.021 943.000

El detalle de los activos y pasivos denominados en moneda extranjera al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente;

Miles de euros
2015 2014
Activos Pasivos Activos Pasivos
Caja y depdsitos en bancos centrales 1.207 - 1.266 -
Cartera de negociacion 4.027 4.473 1.137 1.140
Inversiones crediticias 3.787.449 - 3.273.144 -
éecs;/:s financieros disponibles para la 233.255 ) 296.821 )
Periodificaciones - - 1.583 -
Pasivo financiero a coste amortizado -| 1.267.801 - 936.704
Otros 57 7.034 70 5.156
4.025.995 | 1.279.308 | 3.574.021 943.300




33. Otros gastos generales de administraciéon

La composicién de los importes que bajo este concepto figuran en la cuenta de

pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2015 y 2014, es la siguiente:

Miles de Euros

2015 2014

Tributos 6.442 6.756
Inmuebles y suministros 29.762 32.355
Representacion y gastos viajes 6.024 5.779
Material y gastos diversos 15.287 13.218
Servicios externos 79.345 77.735
Informatica y comunicacion 65.800 55.127
Publicidad 75.575 68.639
Otros gastos 27.707 27.126

305.942 286.735

34. Otros productos y cargas de explotacion

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:
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En el epigrafe “Comisiones financieras compensadoras de costes directos” se recoge la
parte de las comisiones que compensan costes directos relacionados con instrumentos

de crédito.

Los importes reflejados en la rubrica Ingresos y gastos por contratos de seguros y
reaseguros emitidos corresponden a la actividad operativa de la compafiia Linea

Directa Aseguradora.

35. Ganancias y pérdidas en la baja de activos no clasificados
como no corrientes en venta y Ganancias y pérdidas de activos no
corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas

El desglose de estos epigrafes de la cuenta de resultados consolidada, de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Ingresos Gastos Ingresos Gastos

Ingresos por explotacién de inversiones
inmobiliarias y otros arrendamientos - -
operativos 9.398 6.866
Comisiones financieras compensadoras B B
de costes directos 8.520 9.706
Contribucién al Fondo de Garantia de
Depositos - 47.518 - 44911
y Fondo de Resolucién (Nota 4)
Ingresos y gastos por contratos de
segg;uros ygrgasegugos emitidos 669.031 361.734 651.549 362.487
Otros 8.834 41.055 14.379 31.305

695.783 450.306 682.500 438.703

Miles de euros
2015 2014
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como
no corrientes en venta:
Ganancias por venta de activo material (Nota 14) 10 21
Peérdidas por venta de activo material (Nota 14) (2.011) (2.570)
Ganancias por la venta de participaciones - -
Ganancias venta otros instrumentos de capital - -
Otros conceptos - (431)
(2.001) (2.980)
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas:
Pérdidas por deterioro de activos (véase Nota 12) (28.038) (12.249)
Ganancias por venta 96.454 102.105
Pérdidas por venta (138.849) (144.570)
(70.433) (54.714)




36. Operaciones y saldos con partes vinculadas

El detalle de las operaciones y saldos con entidades del Grupo y otras entidades y
personas fisicas vinculadas, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se detallan en el
Anexo I y en la Nota 37 siguiente.

37. Remuneraciones y saldos con miembros del Consejo de
Administracion

Remuneraciones al Consejo de Administracion

El pasado 18 de marzo de 2015 Bankinter presenté en su Junta General para su
votacidon consultiva el informe sobre remuneraciones de los consejeros, con la
estructura establecida en la Circular 4/2013, de 12 de junio, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, que incluia informacién sobre su politica general en
esta materia, su aplicacion al ejercicio 2014 y el sistema retributivo aplicable al
ejercicio 2015. Si bien esta practica es de obligado cumplimiento sé6lo desde el 2014,
Bankinter lleva presentando este informe a su Junta General desde 2008, siguiendo
las recomendaciones del Cédigo de Buen Gobierno de las sociedades cotizadas.

El informe sobre remuneraciones de los consejeros fue aprobado por el 77,40%
(96,51% en la Junta General de 2014) del capital total presente y representado en la
referida Junta General de 2015 y contenia, entre otra informacion, las retribuciones
de los consejeros para el ejercicio 2015 que se detallan y desglosan en esta nota.

i) Remuneraciones de los consejeros por el ejercicio de sus funciones en su
condicidén de tales:

Segun los Estatutos sociales de Bankinter los consejeros podran ser retribuidos a través
de los siguientes conceptos por el ejercicio de sus funciones como meros consejeros:
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= Asignacion fija anual,

= Dietas por la asistencia a las reuniones del Consejo de Administracion y de las
Comisiones del Consejo de Administracién a las que pertenezcan,

= Entrega de acciones, reconocimiento de derechos de opcién sobre las mismas o
retribucion referenciada al valor de las accione, previo el acuerdo correspondiente
de la Junta General en cuanto al numero, precio y demas conceptos establecidos
por la ley.

La Junta General de 18 de marzo de 2015 aprobo, de conformidad con los articulos
217 y 529 de la Ley de Sociedades de Capital, fijar el importe maximo de la retribucién
anual de los consejeros en su condicién de tales en el importe de 1.600.000 euros,
importe que permanecera vigente en tanto no se apruebe su modificacién por la junta
general.

El Consejo de Administracién, a propuesta de la Comisién de Retribuciones, determiné
el importe concreto que ha correspondido a cada uno de los consejeros, ajustandose al
acuerdo de la Junta General cuando proceda legalmente.

Para el ejercicio 2015, la remuneracion total percibida de forma individual ha
sido satisfecha mediante: i) asignacion fija anual por su pertenencia al Consejo de
Administracion y el ejercicio de sus funciones como presidentes de sus comisiones y ii)
dietas de asistencia a las reuniones del Consejo y de sus comisiones, no produciéndose
por tanto durante este aflo la entrega de acciones Bankinter en concepto de retribucién.

La retribucién de los consejeros no ejecutivos no incluye componentes variables, en
tanto en cuanto su obtencién no estd sujeta a la consecucion de objetivos, cumpliendo
asi con las recomendaciones en materia de gobierno corporativo.

Al cierre del afio 2015 el numero de consejeros de Bankinter, S.A. se mantiene en 10,
al igual que al cierre de los dos ultimos afios.

Por lo que se refiere a la retribucion de los miembros del Consejo de Administracion
de Bankinter, el desglose individualizado de la remuneracién total percibida en



Cuentas anuales
consolidadas 2015

Bankinter

105

su condicion de meros consejeros (funciones de supervision y decisién colegiada)
durante los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

A continuacion se desglosan de manera individualizada y por conceptos las cantidades
globales indicadas en el cuadro anterior que corresponden a cada consejero en su
condicion de tal, en concepto de retribucion fija y dietas de asistencia a las reuniones
del Consejo de Administracion y de las Comisiones del Consejo durante los ejercicios

2015 y 2014:

En Euros
Consejeros 2015 2014
Pedro Guerrero Guerrero 204.000 206.800
Maria Dolores Dancausa Trevifio 177.500 165.880
Cartival, S.A. 199.500 182.820
Marcelino Botin-Sanz de Sautuola y Naveda 105.000 84.275
Fernando Masaveu Herrero 117.000 121.141
Rosa Maria Garcia Garcia 91.500 -
Gonzalo de la Hoz Lizcano 151.500 130.134
Jaime Terceiro Lomba 159.000 155.883
Maria Teresa Pulido Mendoza @ 103.000 39.685
Rafael Mateu de Ros Cerezo 159.500 158.101
Ex consejeros 40.000 176.009
1.507.500 1.420.728

(1)Rosa Maria Garcia Garcia fue nombrada consejera externa independiente de Bankinter por la Junta general
de accionistas celebrada el 18 de marzo de 2015.

(2) Maria Teresa Pulido Mendoza fue nombrada por cooptacion consejera de Bankinter el 23 de julio de 2014,
ratificindose posteriormente dicho nombramientos por la Junta general de accionistas celebrada el 18 de
marzo de 2015.

(3)Dentro de la categoria de ex consejeros las cantidades del cuadro incluidas en el ejercicio 2015 y 2014
corresponden a lo percibido por Pedro Gonzalez Grau, que dejo de ser consejero de Bankinter el 25 de abril de
2014 y John de Zulueta Greenebaum, que dejo de ser consejero de Bankinter el 18 de marzo de 2015.

En Euros
2015 2014
Consejeros Retribucién Dietas Retribucién Dietas
Fija Asistencia Fija Asistencia

Pedro Guerrero Guerrero 170.000 34.000 72.160 90.640
Maria Dolores Dancausa Trevifio 150.000 27.500 54.120 78.760
Cartival, S.A. 165.000 34.500 54.120 95.700
Marcelino Botin-Sanz de
Sautuola y Naveda 85.000 20.000 36.080 26.195
Fernando Masaveu Herrero 85.000 32.000 36.080 63.061
Rosa Maria Garcia Garcia ¥ 75.000 16.500 - -
Gonzalo de la Hoz Lizcano 100.000 51.500 36.080 72.054
Jaime Terceiro Lomba 100.000 59.000 36.080 97.803
Maria Teresa Pulido Mendoza @ 85.000 18.000 16.400 13.600
Rafael Mateu de Ros Cerezo 100.000 59.500 36.080 100.021
Ex consejeros © 25.000 15.000 49.200 92.298
Subtotales 1.140.000 367.500 426.400 730.132
Total 1.507.500 1.156.532

(1)Rosa Maria Garcia Garcia fue nombrada cons
de accionistas celebrada el 18 de marzo de 2015.

ejera externa independiente de Bankinter por la Junta general
5

(2) Maria Teresa Pulido Mendoza fue nombrada por cooptacion consejera de Bankinter el 23 de julio de 2014,
ratificdndose posteriormente dicho nombramientos por la Junta general de accionistas celebrada el 18 de
marzo de 2015.

(3)Dentro de la categoria de ex consejeros las cantidades del cuadro incluidas en el ejercicio 2015 y 2014
corresponden a lo percibido por Pedro Gonzalez Grau, que dejo de ser consejero de Bankinter el 25 de abril de
2014 y John de Zulueta Greenebaum, que dejo de ser consejero de Bankinter el 18 de marzo de 2015.
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Como se ha indicado anteriormente, desde el 1 de enero de 2015 no se realizan
entregas de acciones a consejeros en su condicién de tales en concepto de retribucion,
por lo que el desglose individualizado entre los ejercicios 2015 y 2014 de las entregas
de acciones a consejeros en su condicion de tales es el siguiente:

2015 2014
Cantidades N° de Cantidades N° de Acciones
Invertidas Acciones Invertidas Entregadas
Consejeros Entregadas
Pedro Guerrero Guerrero 0 0 44.000 7.199
Maria Dolores Dancausa
Trevifio 0 0 33.000 5.399
Cartival, S.A. 0 0 33.000 5.399
Marcelino Botin-Sanz de
Sautuola y Naveda 0 0 22.000 3.598
Fernando Masaveu Herrero 0 0 22.000 3.598
Rosa Maria Garcia Garcia 0 0 - -
Gonzalo de la Hoz Lizcano 0 0 22.000 3.598
Jaime Terceiro Lomba 0 0 22.000 3.598
Maria Teresa Pulido Mendoza
2 0 0 9.685 1.499
Rafael Mateu de Ros Cerezo 0 0 22.000 3.598
Ex consejeros © 0 0 34.511 4.883
0 0 264.196 42.369

(1)Rosa Maria Garcia Garcia fue nombrada consejera externa independiente de Bankinter por la Junta general
de accionistas celebrada el 18 de marzo de 2015.

(2) Maria Teresa Pulido Mendoza fue nombrada por cooptacion consejera de Bankinter el 23 de julio de 2014,
ratificindose posteriormente dicho nombramientos por la Junta general de accionistas celebrada el 18 de
marzo de 2015.

(3)Dentro de la categoria de ex consejeros las cantidades del cuadro incluidas en el ejercicio 2015 y 2014
corresponden a lo percibido por Pedro Gonzalez Grau, que dejo de ser consejero de Bankinter el 25 de abril de
2014 y John de Zulueta Greenebaum, que dejo de ser consejero de Bankinter el 18 de marzo de 2015.

ii) Remuneracién Fija del Presidente del Consejo de Administraciéon por el
desempefio, desde enero 2013, de funciones institucionales no ejecutivas adicionales
(detalladas en el apartado A.3 del informe sobre remuneraciones de los consejeros) a
las que desempefia en su condicién de Presidente del érgano colegiado, estas ultimas
retribuidas segun el esquema del punto anterior. El importe de esta remuneracion
durante el afio 2015 ha sido de 630.000 euros (durante el afio 2014 el importe de
dicha remuneracion fue de 600.000 euros).

El Presidente del Consejo de Administraciéon, no percibe remuneracion variable
alguna, por los mismos criterios indicados en el punto anterior para con los consejeros
no ejecutivos.

iii) Retribucion de consejeros ejecutivos por sus funciones ejecutivas.

Los consejeros ejecutivos devengaron durante 2015 en concepto de retribucion por su
actividad las siguientes cantidades, aprobadas por el Consejo de Administracion, a
propuesta de la entonces Comision de Nombramientos y Retribuciones (actualmente
Comision de Retribuciones):

Retribucidn Fija:

= CARTIVAL, S.A., Vicepresidente ejecutivo de Bankinter, percibié un total de 521
miles de euros en concepto de retribucion fija.

= Maria Dolores Dancausa Trevifio, Consejera Delegada de Bankinter, percibié un
total de 701 miles de euros en concepto de retribucion fija.

Retribucién Variable:
El sistema de retribucién variable anual de los Consejeros ejecutivos, es el mismo

que se aplica al resto de la plantilla del Grupo Bankinter que percibe este tipo de
retribucion.
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Como ya se indicé en el informe de remuneraciones de consejeros aprobado por la
Junta general el afio pasado, dicha retribucién variable anual esta vinculada a la
consecucion del objetivo de resultados de la actividad bancaria del Grupo, en términos
de beneficio antes de impuestos, sequn lo aprobado por el Consejo de Administracion
a propuesta de la Comision de Retribuciones. A cada uno de los Consejeros ejecutivos
se les asigno una cantidad en caso de cumplirse el 100% del objetivo previsto. No
obstante, el devengo de este incentivo variable se produce desde la consecucién de
un 80% del objetivo y hasta un maximo del 120% del mismo, pudiendo percibir segin
los citados porcentajes de consecucién entre el 70% y el 120% de la cantidad variable
asignada a cada uno de los beneficiarios. El porcentaje de consecucién en 2015 ha sido
102,43% (en 2014 de 120%).

La retribucién variable anual devengada en 2015 estaba igualmente directamente
referenciada a otros objetivos: i) el indicador de calidad externa global percibida por
cliente (se utiliza el NPS (Net Promoter Score) que mide la disposicién de los clientes
a recomendar una entidad, clasificindolos en una escala de 0 a 10 como Promotores,
Neutros y Detractores; y se calcula restando al porcentaje de clientes Promotores
(valoraciones 9 y 10) el% de clientes Detractores (valoraciones entre O y 6), asi el
importe resultante se puede mover entre el -100% y 100%), y ii) el ratio de solvencia
(CET1) de la entidad. Cada uno de estos indicadores condicionaban el cobro de un
10 por ciento de la retribucion variable, de forma independiente, moviéndose entre
cero y cien dentro de ese porcentaje de retribucién variable sujeto a la consecucion
de dichos objetivos. El porcentaje de consecucién en 2015 para ambos indicadores ha
sido del 100%, por lo que no se ve minorado el importe de la retribucién variable a
percibir por el objetivo BAI, siendo finalmente el% de consecucion final el 102,43%
anteriormente mencionado.

La retribucion variable anual devengada en 2015 se abonara un 50% en metalico y un
50% en acciones, parte en 2016 y parte diferida en tres afios, como sigue:

= El 60% de la retribucion variable anual, se abonara en 2016, por mitades y neto de
impuestos, en metalico y en acciones.

= El 40% restante quedara diferido por terceras, y se abonard, en su caso, en los
ejercicios siguientes (hasta el ejercicio 2019). En cada afio, el correspondiente
importe se abonara, neto de impuestos, mitad en metdalico y mitad en acciones.

En todo caso las entregas de acciones estan condicionadas en el caso de los Consejeros
ejecutivos a su aprobacion por la Junta General de Accionistas de Bankinter que se
celebrara el afio 2016 (afio siguiente al de devengo), tal y como requiere el articulo
219 de la Ley de Sociedades de Capital.

A continuacién, se detallan las cantidades devengadas durante el afio 2015, por los
Consejeros ejecutivos de la sociedad:

Al cierre del ejercicio 2015 el porcentaje de consecucion ha sido del 102,43% lo
que ha determinado el devengo de un incentivo variable de 161.289 euros para
el Vicepresidente ejecutivo y de 228.038 euros para la Consejera Delegada, que se
abonara en la forma y plazos que a continuacion se indica:

= En efectivo (se detallan a continuacion los importes brutos devengados, dichos
importes seran abonados netos de impuestos):

- El 50% de la retribucién variable no diferida devengada por el incentivo
variable de 2015: 48.387 euros corresponden al Vicepresidente ejecutivo del
Consejo y 68.411 euros a la Consejera Delegada.



- E1 50% de la retribucién variable diferida devengada por el incentivo variable

de 2015 sera abonada en acciones:

= 1/3 del 50% de la retribucion variable diferida devengada por el
incentivo variable de 2015 se abonara en enero 2017: 10.753 euros
corresponden al Vicepresidente ejecutivo del Consejo y 15.202 euros
a la Consejera Delegada.

= 1/3 del 50% de la retribucién variable diferida devengada por el
incentivo variable de 2015 se abonara en enero 2018: 10.753 euros
corresponden al Vicepresidente ejecutivo del Consejo y 15.202 euros
a la Consejera Delegada.

= 1/3 del 50% de la retribucién variable diferida devengada por el
incentivo variable de 2015 se abonara en enero 2019: 10.753 euros
corresponden al Vicepresidente ejecutivo del Consejo y 15.202 euros
a la Consejera Delegada.
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El 50% de la retribucién variable diferida devengada por el incentivo variable
de 2015 serda abonada en acciones teniendo en cuenta que el precio de
referencia de la accion para obtener la cantidad de acciones a entregar es
el mismo indicado anteriormente (6,1680769 euros/accion), se desglosan a
continuacion las cantidades a percibir en los proximos afios:

Vicepresidente ejecutivo:

1.743 acciones se entregaran a lo largo del mes de enero de 2017, que
corresponde a 1/3 del 50% de la retribucién variable diferida devengada por
el incentivo variable de 2015.

1.743 acciones se entregaran a lo largo del mes de enero de 2018, que
corresponde a 1/3 del 50% de la retribucion variable diferida devengada por
el incentivo variable de 2015.

1.743 acciones se entregaran a lo largo del mes de enero de 2019, que
corresponde a 1/3 del 50% de la retribucién variable diferida devengada por

= En acciones (condicionado a la aprobacién de la Junta General tal y como se ha el incentivo variable de 2015.
indicado anteriormente) siendo el numero maximo de acciones a entregar el que

a continuacion se detalla, calculados sobre los importes brutos devengados: = Consejera Delegada:

- El 50% de la retribucion variable no diferida devengada por el incentivo - 2.464 acciones se entregaran a lo largo del mes de enero de 2017, que

variable de 2015: 7.844 acciones al Vicepresidente ejecutivo y 11.091 acciones
a la Consejera Delegada, a un precio de 6,1680769 euros/accion, siendo este
el precio medio de cotizacién de la accién Bankinter al cierre de mercado de
las sesiones bursatiles entre el 4 de enero y el 20 de enero de 2016 ambos
inclusive. Si la entrega de acciones indicada anteriormente es aprobada por
la Junta general que se celebre en 2016, se procedera a la entrega de las
acciones dentro de los 5 dias habiles bursatiles siguientes al de su aprobacioén.

corresponde a 1/3 del 50% de la retribucién variable diferida devengada por
el incentivo variable de 2015.

2.464 acciones se entregaran a lo largo del mes de enero de 2018, que
corresponde a 1/3 del 50% de la retribucion variable diferida devengada por
el incentivo variable de 2015.

2.464 acciones se entregaran a lo largo del mes de enero de 2019, que
corresponde a 1/3 del 50% de la retribucién variable diferida devengada por
el incentivo variable de 2015.



En definitiva, la suma de las cantidades devengadas por los consejeros ejecutivos en
2015 (por sus funciones ejecutivas) fue de un total de 1.611 miles de euros. En 2014
fue de 1.597 miles de euros.

Durante el afio 2015 se han entregado a los Consejeros ejecutivos las acciones
correspondientes por el diferimiento de la retribucion variable devengada en los afios
2011, 2012 y 2013, asi como las acciones correspondientes a la entrega inmediata
de la retribucién devengada en 2014, seqgun el detalle de los acuerdos aprobados en
la Junta General celebrada en los afios 2012, 2013, 2014 y 2015, respectivamente.
En el epigrafe sobre remuneracion de los consejeros de la memoria legal individual
de Bankinter y del Grupo consolidado del ejercicio 2015 se incluye un detalle de las
entregas realizadas durante el afio 2015:

Entrega de acciones
correspondiente a la
retribucién variable
devengada en 2011

Entrega de acciones
correspondiente a la
retribucién variable
devengada en 2012

Entrega de acciones
correspondiente a la
retribucién variable
devengada en 2013

Entrega de acciones
correspondiente a la
retribucién variable
devengada en 2014

Ce jero (13,33%) (13,33%) (13,33%) (10,00%)
Ejecutivo Precio Precio Precio Precio
unitario . unitario . unitario . unitario .
. En acciones . En acciones . En acciones . En acciones
asignado a asignado a asignado a asignado a
cada accion* cada accion? cada accion?® cada accion*
CARTIVAL 3,1059855 8.628 2,605153847 7.179 5,46476923 3.663 6,56261538 2.840
g[a“a Dolores | 31050855 | 8628 |2,605153847 9.572 | 546476923 4.884 | 6,56261538 | 3.876
ancausa Trevifio

'Precio medio de cotizacion de la accién Bankinter al cierre de mercado de cada una de las sesiones bursatiles
celebradas entre el 2 de enero y el 20 de enero de 2012, (el precio inicial era de 4,831533, pero tras el ajuste
por la ampliacién de capital liberada de abril 2013, el nuevo valor es de 3,1059855).

2Precio medio de cotizacion de la accion Bankinter al cierre de mercado de cada una de las sesiones bursatiles
celebradas entre el 2 de enero y el 20 de enero de 2013, (el precio inicial era de 4,0524615, pero tras el ajuste
por la ampliacion de capital liberada de abril 2013, el nuevo valor es de 2,605153847).

3Precio medio de cotizacion de la accién Bankinter al cierre de mercado de cada una de las sesiones bursatiles
celebradas entre el 2 de enero y el 20 de enero de 2014.

“Precio medio de cotizacion de la accién Bankinter al cierre de mercado de cada una de las sesiones bursatiles
celebradas entre el 2 de enero y el 20 de enero de 2015.
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En relacion con el registro de la retribucién variable liquidable en acciones sobre
Remuneraciones del Consejo de Administracion, el impacto en las cuentas de
resultados de los ejercicios 2015 y 2014 por estas entregas de acciones ha sido el

siguiente (importes en euros):

2015 2014
Consejeros (*) 49.500 194.346
Consejeros Ejecutivos 221.431 216.149
Total 270.931 410.495

(*) devengadas en 2014 pero entregadas a primeros de 2015.

El impacto recogido en patrimonio neto de estas entregas de acciones es de 190.045
euros a 31 de diciembre de 2015.

Bankinter no mantiene con sus consejeros externos o no ejecutivos compromisos por
pensiones y tampoco mantiene con sus consejeros ejecutivos compromisos nuevos
o diferentes de los ya sefialados en el Informe de Remuneraciones de ejercicios
anteriores. Bankinter no mantiene con sus consejeros ejecutivos o con los miembros
de la Alta Direccién compromisos nuevos por pensiones o diferentes de los ya
sefialados en los Informes de Remuneraciones de consejeros de ejercicios anteriores.

Bankinter no tiene acordadas clausulas de blindaje con ninguno de sus consejeros
ejecutivos en sus contratos mercantiles de administracién ni con el Presidente en su
contrato de prestacion de servicios, que liguen el devengo de derechos econémicos
a situaciones de cambio de control en el banco (clausulas habituales en este tipo
de contratos en las grandes empresas), tal y como se indica en el informe sobre
remuneraciones de los consejeros que se sometera a votacién consultiva en la Junta
General de 2016, al igual que el afio anterior.

Bankinter no tiene acordadas clausulas de blindaje con ninguno de los miembros de
la Alta Direccién en sus contratos de Alta Direccion ni clausulas que liguen el devengo
de derechos econdmicos a situaciones de cambio de control en el banco (clausulas
habituales en los contratos de alta direccién y de hecho previstas en el RD 1382/1985
que requla la relacién laboral especial de alta direccion).



Resumen retribuciones, créditos y otros beneficios de los consejeros

Retribuciones por conceptos retributivos
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Miles de euros
2015(*) 2014(*)
Retribucion fija (1) 1.852 1.766
Retribucion variable (2) 389 434
Dietas (3) 368 730
Atenciones Estatutarias (4) 1.140 690
Opciones sobre acciones yl/o otros instrumentos financieros - -
Otros - -
3.749 3.620

(*)no incluye la remuneracion en especie percibida por el Presidente y la Consejera Delegada (8 miles de
euros)

(1)Retribucién fija devengada en 2015 exclusivamente correspondiente a los consejeros ejecutivos en su
condicién de ejecutivos y al Presidente del Consejo de Administracién, por el ejercicio de sus funciones
institucionales no ejecutivas.

(2) Retribucién variable correspondiente inicamente a los consejeros ejecutivos en su condicion de ejecutivos,
procedente de la retribucion variable anual devengada en el ejercicio 2015. A cada uno de los consejeros
ejecutivos, se les asignéd una cantidad que percibiria en caso de cumplirse el objetivo previsto, segun se ha
explicado en el epigrafe "Retribucion de los consejeros ejecutivos por sus funciones ejecutivas’. A efectos
meramente aclaratorios, el Presidente del Consejo no percibe retribucion variable.

(3)Dietas de asistencia a Consejos y Comisiones (consejeros).

(4)Comprende retribucion fija del Consejo mds entrega gratuita de acciones (por sus funciones como mero
consejeros).

Retribuciones por tipologia de consejero incluidos todos los conceptos

Miles de euros

2015 2014
Tipologia Consejeros Por Sociedad!| Por Grupo (**)| Por Sociedad! Por Grupo (**)
Ejecutivos (*) 1.988 - 1.945 -
Externos Dominicales 222 - 205 -
Externos Independientes 705 41 660 27
Otros Externos (***) 834 - 810 -
3.749 41 3.620 27

1 No incluye la remuneracion en especie percibida por el Presidente y la Consejera Delegada (8 miles de euros)
(*)Tienen la condicién de consejeros ejecutivos: CARTIVAL, S.A., Vicepresidente ejecutivo y Maria Dolores
Dancausa Trevifio, Consejera Delegada.

(**) Los consejeros D. Gonzalo de la Hoz Lizcano y D. Rafael Mateu de Ros, en calidad de consejeros no
ejecutivos, percibieron durante el afio 2015 en concepto de dietas de asistencia a las reuniones del Consejo de
Administraciéon de Linea Directa Aseqguradora, S.A., el importe de 25.500 euros y 15.000 respectivamente. En
la cantidad percibida por D. Gonzalo de la Hoz Lizcano, se incluyen las dietas como vocal tanto del Consejo de
Administracion como de la Comision de Control de Linea Directa Aseguradora. Adicionalmente, D. Gonzalo
de la Hoz Lizcano es Presidente de Bankinter Global Services, S.A., empresa de servicios de tecnologia y
operaciones del Grupo, y ha percibido durante el afio 2015 en concepto de dietas de asistencia a las reuniones
del Consejo de Administracion el importe de 7.200 euros.

(***) Tiene la condicién de "otros externos” el Presidente, D. Pedro Guerrero Guerrero.

Otros beneficios

Miles de euros

Anticipos -

Créditos concedidos -

Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones -

Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contraidas 600

Primas de sequros de vida 16

Garantias constituidas por la sociedad a favor de los consejeros -




Operaciones con miembros del Consejo de Administracion

En relaciéon con las operaciones que supongan una transferencia de recursos u
obligaciones entre la Sociedad y entidades del Grupo y los consejeros de Bankinter,
S.A., sus accionistas significativos, directivos y partes vinculadas, por una cuantia
significativa, ajenas al trafico ordinario de Bankinter, S.A. o que no se hayan realizado
en condiciones normales de mercado, procede remitirse al contenido del apartado
D (operaciones con partes vinculadas) del Informe Anual de Gobierno Corporativo
correspondiente al ejercicio 2015.

A continuacion se proporcionan los datos y caracteristicas globales de los créditos y
avales concedidos a los Consejeros:

El importe de los créditos concedidos a los Consejeros a 31 de diciembre de 2015
asciende a 21.153 miles de euros (22.294 miles de euros al 31 de diciembre de 2014).
A 31 de diciembre de 2015 la Entidad no tiene constituidos avales a favor de sus
Consejeros (390 miles de euros a 31 de diciembre de 2014).

El plazo medio de los préstamos y créditos concedidos a los Consejeros de la Entidad
es aproximadamente de 14 afios en 2015 (12 afios en 2014). Los tipos de interés se
sitian entre el 0,31% y el 3,04% en 2015 (0,70% y el 4,57% en 2014).

A continuacion, se desglosa informacién adicional sobre las transacciones con partes
vinculadas que figura en el Anexo I de la presente memoria:

El plazo medio de los acuerdos de financiacién que figuran en el citado Anexo de la
memoria es de 14 afios y 11 meses (12 afios y 9 meses en 2014).

El tipo efectivo medio de los créditos concedidos a Administradores y Directivos es del
1,347% (1,691% en 2014). Del importe total de esos créditos, el 37% tiene garantia
personal y el 63% restante tiene garantia real, (39% y 61%, respectivamente en 2014).
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El tipo efectivo medio de los créditos concedidos a "Otras Partes Vinculadas" es del
1,568% (2,527% en 2014). Del importe total de esos créditos, el 78% tiene garantia
personal y el 22% tiene garantia real, (79% y 21%, respectivamente en 2014).

Al cierre de 2015 y al cierre de 2014 no se han reconocido correcciones valorativas
por deudas de dudoso cobro relativas a importes incluidos en los saldos pendientes.

Al cierre de 2015 y al cierre de 2014 no se han reconocido gastos relativos a las deudas
incobrables o de dudoso cobro de partes vinculadas.

Conflictos de interés de los miembros del Consejo de Administracion.

Por su parte, el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital establece que los
administradores deberan comunicar al Consejo de Administracion cualquier situacion
de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos pudieran tener
con el interés de la sociedad. Ninguno de los miembros del Consejo de Administracién
ha manifestado situacion de conflicto de interés de las definidas en el articulo 229
de la Ley de Sociedades de Capital, dejando constancia expresa en cumplimiento del
tercer apartado del citado articulo.



Participacion de los consejeros en el capital social

En cumplimiento de la Ley 26/2003 de 17 de julio, por la que se modifica la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y de la Ley de Sociedades de Capital,
la Entidad esta obligada a informar de las participaciones de los consejeros de
Bankinter, S.A. en el capital social de la entidad.

El desglose de las participaciones de los miembros del Consejo de Administracién a 31
de diciembre de 2015 y 2014 era el siguiente:
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31-12-15 (4) 31-12-14 (4)

Total Acciones I;Zi'ct(iacril}t)?fiédrf Directas Indirectas Total Acciones igﬁ?g:gceigf Directas Indirectas
Pedro Guerrero Guerrero 3.360.822 0,374 3.085.817 275.005 3.359.133 0,374 3.084.128 275.005
Maria Dolores Dancausa Trevifio 1.012.655 0,113 1.012.186 - 1.137.190 0,127 1.136.922 268
Cartival, S.A. 205.505.462 22,863 205.505.462 - 204.706.145 22,774 204.706.145 -
Marcelino Botin-Sanz de Sautuola y Naveda 253.045 0,028 253.045 - 252.201 0,028 252.201 -
Fernando Masaveu Herrero 47.568.636 5,311 776.330 46.792.306 47.551.881 5,290 775.484 46.776.397
Rosa Maria Garcia Garcia (1) 1.000 0,000 1.000 -
Gonzalo de la Hoz Lizcano 666.105 0,074 666.106 - 453.762 0,050 453.762 -
Jaime Terceiro Lomba 51.482 0,006 51.482 - 50.638 0,006 50.638 -
Maria Teresa Pulido Mendoza (2) 1.509 0,000 1.509 - 665 0,000 665 -
Rafael Mateu de Ros Cerezo 1.014.721 0,113 1.014.721 - 1.095.877 0,122 1.095.877 -
Ex - consejero (3) - - - - 228.804 0,023 228.804 -
Totales 259.435.437 28,882 212.367.658 47.067.311 258.836.296 28,794 211.759.626 47.051.670

(1) Rosa Maria Garcia Garcia fue nombrada consejera externa independiente de Bankinter por la Junta general de accionistas celebrada el 18 de marzo de 2015.

(2) Maria Teresa Pulido Mendoza fue nombrada por cooptacion consejera de Bankinter el 23 de julio de 2014, ratificAndose posteriormente dicho nombramientos por la Junta general de accionistas celebrada el 18 de marzo de 2015.
(3) Dentro de la categoria de ex consejeros las cantidades del cuadro incluidas en el ejercicio 2014 corresponde a John de Zulueta Greenbaum, que dejo de ser consejero de Bankinter el 18 de marzo de 2015.
(4) El capital social de Bankinter a 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 esta representado por un total de 898.866.154 acciones.
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Retribucion de la alta direccion

A 31 de diciembre de 2015, el numero de altos directivos de la entidad era de 7
personas (no incluyéndose dentro de este colectivo a los consejeros ejecutivos ni al
Presidente). Teniendo en cuenta lo anterior, la remuneracion de la alta direccion®
en 2015 fue de 2.503 miles de euros, de donde 1.914 miles de euros corresponden a
retribucién fija y 589 miles de euros a retribucion variable. En 2014 esa cantidad era
de 2.725 miles de euros (7 personas).

38. Informacion sobre medio ambiente

Como respuesta al firme compromiso del Grupo Bankinter, de llevar a cabo su
actividad y desempefio empresarial cumpliendo con los mas estrictos criterios en
materia de Sostenibilidad, en 2012 publico los principios de su Politica, que sirve como
marco de actuacion para la integracién de criterios ambientales, sociales y éticos en
su modelo de gestion.

1 Se entendera por “alta direccién" aquellos directivos que tengan dependencia directa del
consejo o de los Consejeros ejecutivos de la entidad.

bankinter:

Politica de Sostenihilidad del Gropo BANKINTER*

La presenbe politica constituye el marcoe de actuacién conforme al gue BANKINTER integra la Sostenibilidad en
la ge=tidn de su actividad. Los principios que rigen esta politica son:
SEanepin LDA

1

La promocion de las majoras practicas de Goblerno Corporativo en la gestldn, asequramdo el
cumplimiento de la leglslacdon, la transparencia, la ética en los negodos Y la adecuada gestidn de los
Tiesgos.

El compromisa par aplicar las mejores practicas en materia de Goblernea Corparatbo, y para realizar
ruastra contribecidn a un ordan mundial mac jecto, an todos so dmbitos: diversidad de género, lucha
contra &l blangaso de y la & facibn dal isma, lucha contra la espaculacién, no
utilizarifn de paraisos fiscales, reglas de razonabilidad retributiva respecto a la At Direccidn y los
CUrganas de Gobéerna, Codigo de Buen Goblerno.

La contribucitm al desarrolls sostenible del enmtomo en el que la entidad realiza su acthvidad,
suctentanda la misma en sus tras pilares de Calidad, Innovaciin y Tecnologia y en basa a sus valores
de integridad, agilidad, orginalidad y entusiasoms.

El desarrolla transversal de la estrategla de sostenibilidad a trawés dal didlogs permaments con todos.
sus grupos de interés, con el fin de considerar sus necesidades | expectativas.

La sedhesidn a Protocolos y Estdndares Intermaclonales para procurar la mejora eontimoa del
desempefio ecendricn, soclal y ambiental de la entidad a travds de la implantacidén de Slstemas de
Gastidm.

La inclusidn de eriterios Ambdentales, Soclales y de buen Goblemo corporative en las politicas de
Invarsidn g Financlackin.

La identificarida y gestidn de impactos socisles, ambisntales 3y econdmicos con 2l fin de potenciar los
positivas Y minimizar 1os negatvos.,

La dateccidn de oportunidades de negocio que generen walor soctal, amblental y econdmico guae
redunden en benefico de sus grupos de interés y de la propia entidad.

La integracidn en su gestitn de los dlex principlos del Pacto Mundial de las Naciones Unidas del que
BANKINTER a5 sntidad socsa.

El Comité de Sostenilslidad es el respomsable de impulsar la poesta en practica de =sta Politica de
Sastenibilidad, Y debard informar de su desarrollo al Comdtd de Cireccldn del Banen, ya la Cornisldn Ejecutiva
del Consejo de Administracion Ansalmente,

En Madrid, a 17 de Juliode 2012
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El Comité de Sostenibilidad, liderado por el presidente de la entidad, es el érgano
encargado de velar por el cumplimiento de los principios recogidos en esta Politica
de Sostenibilidad. Asimismo, es también responsable de definir la estrategia y
desarrollar los objetivos recogidos en el programa plurianual de gestién.

En 2015 el banco ha continuado desarrollando las lineas estratégicas definidas dentro
del Plan de Sostenibilidad “Tres en Raya", cuyo objetivo es integrar transversal en el
modelo de negocio la gestion de las dimensiones econémica, social y ambiental de la
entidad.

El Plan se ha definido a partir de la deteccion de los aspectos de la actividad bancaria
que tienen impacto en el entorno economico, social y ambiental, con el objetivo de
potenciar los positivos y minimizar los negativos.

Para su elaboracién se ha desarrollado un analisis previo en el que se han tenido en
cuenta los cambios que se vienen produciendo en los entornos econdmico, social y
ambiental mas inmediatos de la entidad.

Su disefio se ha inspirado en estandares reconocidos como la Guia de Responsabilidad
Corporativa ISO 26000 o la Norma SGE21 de Forética; y siguiendo recomendaciones
de prescriptores internacionales, como las agencias de calificacion de sostenibilidad y
los observatorios de la responsabilidad corporativa.

En este sentido, todas las acciones definidas y puestas en marcha en el Plan estan
contempladas desde una triple perspectiva:

= La econdmica, recogiendo estrategias enfocadas hacia el fomento y el apoyo al
emprendimiento mas innovador , englobadas en el Proyecto Emprendimiento;
y el desarrollo de la Inversién Socialmente Responsable, que incorpora criterios
ASG (Ambientales, Sociales y de Gobernanza) en las politicas de inversién y de
financiacién de la entidad.

= La social, a través del proyecto “Un banco para todos’, que recoge la estrategia
inclusiva de la entidad, procurandola hacer plenamente accesible para personas
con discapacidad y personas en el entorno fisico, digital y cognitivo.

= La ambiental, con la implementacién de medidas dirigidas a reducir la huella
ecoldgica provocada por la actividad del banco, de manera directa o indirecta,
compromiso que quiere compartir con sus grupos de interés, como son los
empleados, clientes, proveedores, accionistas, inversores, y sociedad en general.

Este Plan de Sostenibilidad de Bankinter cuenta con cuatro pilares basicos para su
implantacién:

= La calidad, el compromiso de su equipo humano con la excelencia en prestacion de
servicios y atencion a las necesidades financieras de los clientes.

= Los sistemas de gestién, con herramientas de mejora continua para el rendimiento
economico, social y ambiental, que ademas han sido auditados externamente y
certificados segun normas internacionalmente reconocidas.

= La implicacion de sus grupos estratégicos de interés, especialmente empleados, a
través de programas de formacién y sensibilizacion, asi como de su participacion
en acciones de voluntariado.

= El uso de las mejores tecnologias disponibles y de las soluciones mas innovadoras
como sefias de identidad del banco.

El departamento de Sostenibilidad depende de Presidencia y del area de Gestion de
Personas y Comunicacién Corporativa, que a su vez depende de la Consejera Delegada
del banco.



Bankinter es miembro de la Red Espafiola de Pacto Mundial de Naciones Unidas
y, como tal, asume el compromiso de incorporar sus diez principios de conducta y
accién en materia de derechos humanos, laborales, ambientales y de lucha contra la
corrupcion. Ademas, Bankinter es miembro promotor de Forética, que es la asociacion
de empresas espafiolas que tiene como misién fomentar la cultura de la gestion ética
empresarial.

Asimismo, Bankinter es empresa colaboradora de la Fundacién Lealtad, institucién
sin animo de lucro cuya misién es fomentar la confianza de la sociedad espafiola en
las ONG's para lograr un incremento de las donaciones, asi como de cualquier otro
tipo de colaboracién con el tercer sector.

La gestion sostenible del banco ha sido reconocida en 2015 por indices de inversion
socialmente responsables como los de FTSE4Good y MSCI, en informes como el
Sustainability Yearbook, y rankings de gestion ambiental como Carbon Disclosure
Project, junto con las grandes empresas mundiales por capitalizacién.

Durante el ejercicio no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para
riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir contingencias relacionadas
con la proteccién y mejora del medioambiente, ni se ha recibido ningun tipo de sancién
ni multa en relacién con la gestion ambiental desarrollada por el Grupo Bankinter.
Los Administradores del Grupo consideran minimos, y en todo caso adecuadamente
cubiertos, los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y
estiman que no surgirdn pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. E1 Grupo
tampoco ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos.

39. Servicio de atencion al cliente

La Orden 734/2004 de 11 de marzo del Ministerio de Economia, sobre los
departamentos y servicios de atencion al cliente y el defensor externo del cliente de
la entidades financieras incluye en su articulo 17, entre otros aspectos, la necesidad
de elaborar un informe de las actividades realizadas por estos servicios a lo largo
del ejercicio anterior, e igualmente, que en un resumen del mismo se integre en la
memoria anual de las entidades.
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La Memoria de Actividades correspondiente al ejercicio 2015 elaborada por el Servicio
de Atencion al Cliente, que se presentard en el Consejo de Administracion de 16 de
febrero de 2016, indica que durante el afio 2015 el nimero de quejas/reclamaciones
disminuye un afio mas, hasta situarse en 1,52 por millén de transacciones (frente a
2,19 del afio anterior).

En 2015 las quejas y reclamaciones tramitadas por el Servicio de Atencién al
Cliente han disminuido en un 13,43% respecto a 2014 hasta situarse en 4.400. Las
reclamaciones de contenido economico fueron de 3.433 de las que 44,9% obtuvieron
una resolucion favorable al cliente.

QUEJAS Y RECLAMACIONES 2015 2014

N° total de Quejas 967 962

N° total de Reclamaciones 3.433 4121

Total Reclamaciones , Quejas 4.400 5.083

RECLAMACIONES ECONOMICAS

A favor del Cliente 1.540 2.176
44 9% 52,8%

A favor Banco 1.893 1.945
55,1% 47,2%

Total Reclamaciones econdémicas 3.433 4,121

En cuanto al plazo de resolucién, durante el ejercicio 2015, el 47,9% de las incidencias
se han contestado en menos de 48 horas ( similar al mismo periodo del afio anterior
que fue del 47,6%).

Plazos resolucion, comparativa afio anterior.

Afio/ Plazo 2015 2014
0 dias 1.306 29,7 1.443 28,4
1y 2 dias 802 18,2 976 19,2
3 a 6 dias 702 16,0 916 18,0
7 a 10 dias 405 9,2 438 8,6
> 10 dias 1.185 26,9 1.310 25,8
4.400 100,0 5.083 100,0
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Del Defensor Externo del Cliente durante el ejercicio 2015 se han tramitado 481
reclamaciones, lo que supone un 17,5% mas que en el afio 2014. De ellas 242 han sido
resueltas a favor del cliente.

40. Oficinas, centros y agentes

El desglose de las oficinas, centros y agentes de Bankinter, S.A. al 31 de diciembre de
2015 y 2014, es el siguiente:

Defensor Externo del Cliente: 2015 2014 Variacion
Tramitadas 481 397 17,5
Resueltas a favor del Cliente 242 217 10,3
Resueltas a favor del Banco 234 150 35,9
Excluidas 5 30

Durante el ejercicio 2015, se tramitaron 135

incidencias a través del Banco de

Espafia que suponen un 38,1% menos respecto al afio 2014.

Las Incidencias resueltas por este Organismo durante el citado ejercicio han sido 67

de las cuales 15 son a favor del Banco.

Banco de Espafia 2015 2014 Variacion
Reclamaciones 135 218 -38,1%
A favor del Cliente 49 23 113,0%
Allanamientos 3 28 89,3%
A favor del Banco 15 15 _
Pendientes de resolucién 53 lakb -63,2%
No competencia de BE 1 _ _
Archivadas 13 8 62,5%
Desistimiento 1 _ _

Durante el ejercicio 2015, se tramitaron 30 incidencias a través de la Comision
Nacional del Mercado de Valores lo que supone un descenso del 28,57% sobre las 42

tramitadas en 2014.

En la Memoria de Actividades correspondiente al ejercicio 2015 elaborada por el

Servicio de Atencion al Cliente no se han emitido recomendaciones.

31-12-15 31-12-14

Oficinas 361 360
Centros de gestion comercial-

Corporativa 22 49

Pymes 78 78

Banca Privada y Finanzas Personales 48 39

Oficinas Virtuales 431 398

Numero de Agentes 505 467

Oficinas Telefonicas y por Internet 3 3

Bankinter, S.A. opera al 31 de diciembre de 2015 con una red de 505 agentes, (469
agentes en 2014), personas fisicas o juridicas a las que se les han otorgado poderes
para actuar habitualmente frente a su clientela, en nombre y por cuenta de Bankinter,
S.A., en la negociacién y formalizacion de operaciones tipicas de la actividad de una
Entidad de Crédito. Esta red gestiona unos recursos tipicos de 1.572 miles de euros
al 31 de diciembre de 2015 (1.191 miles de euros al 31 de diciembre de 2014) y una
inversion media de 1.574 miles de euros (1.609 miles de euros al 31 de diciembre
de 2014). La relacion de los mismos se encuentra depositada en la Oficina de
Instituciones Financieras de Banco de Espafia. Las EAFI (43 a 31 de diciembre de
2014) se reqgulan en la Ley del Mercado de Valores, el Real Decreto 217/2008, de 15
de febrero, sobre régimen juridico de las empresas de servicios de inversién, y, en
particular, en la Circular 10/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, sobre Empresas de Asesoramiento Financiero.



41. Negocios fiduciarios y servicios de inversion

El siguiente cuadro detalla las comisiones registradas en los ejercicios 2015 y 2014
por las actividades de servicios de inversién y actividades complementarias que el

Grupo presta:

Miles de euros

2015 2014

Por servicio de valores- 85.587 70.747
Aseguramiento y colocacion de valores 2.971 2.654
Compraventa valores 36.583 31.476
Administracién y custodia de valores 27.466 25.008
Gestion de patrimonios 18.567 11.609

Por comercializacion de productos financieros no

bancarios- 153.775 127.810
Fondos inversion 94.390 73.440
SICAVS 13.085 9.807
Fondos de pensiones 17.821 15.642
Seguros 27.162 28.408
Otros (asesoramiento) 1.317 513

Total comisiones percibidas 239.362 198.557

A continuacién se detallan los saldos de los patrimonios de los fondos de inversion,
fondos de pensiones, carteras de clientes y SICAVs gestionados por el grupo junto con
los fondos de inversion ajenos comercializados:

Miles de euros
31-12-15 31-12-14
Fondos de Inversion propios 7.417.440| 7.233.279
Fondos de Inversion ajenos comercializados 6.187.744| 3.812.032
Fondos de pensiones 2.085.600| 1.936.084
Gestion patrimonial y SICAVS 5.312.272| 3.862.604
21.003.055 16.843.999

42. Retribucion de los auditores de cuentas
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Durante el ejercicio 2015 y 2014, los importes por honorarios cargados relativos a los

servicios de auditoria de cuentas anuales y a otros servicios prestados por el auditor

del Banco y del Grupo, Deloitte, S.L., o por una empresa vinculada al auditor por
control, propiedad comun o gestion han sido los siguientes

Descripcién

Honorarios por servicios cargados por
el auditor de cuentas y por empresas

vinculadas

Miles de euros

Bankinter, S.A.

Grupo Bankinter

2015 2014 2015 2014
Servicios de Auditoria 669 414 1.042 829
Otros servicios de Verificacion 137 365 235 365
Total servicios de Auditoria y Relacionados 806 779 1.277 1.194
Servicios de Asesoramiento Fiscal - - - -
Otros Servicios 322 143 331 143
Total Servicios Profesionales 1.128 922 1.608 1.337
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43. Situacion fiscal

Con fecha 27 de diciembre de 2000, el Banco comunico a la Oficina Nacional de
Inspeccion de la Agencia Tributaria su opcién por la aplicacién del régimen de
consolidacion fiscal a partir del ejercicio 2001. El numero de Grupo Fiscal asignado por
la Oficina Nacional de Inspeccién de la Agencia Tributaria fue el 13/2001.

La relacion de sociedades filiales del Banco que componian el grupo fiscal a 31 de
diciembre de 2014 era la siguiente:

= Bankinter Consultoria, Asesoramiento y Atencion Telefdnica, S.A.
= Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.II.C.

= Hispamarket, S.A.

= Intermobiliaria, S.A.

= Bankinter Consumer Finance E.F.C., S.A

= Bankinter Capital Riesgo, S.G.E.C.R, S.A.

= Bankinter Emisiones, S.A.

= Bankinter Sociedad de Financiacion, S.A.

= Arroyo Business Consulting Development, S.L.
» Relanza Gestion, S.A.

= Gneis Global Services, S.A.

= Linea Directa Aseguradora, S.A.

= Linea Directa Asistencia, S.L.U.

= Motoclub LDA. S.L.U.

= Centro Avanzado de Reparaciones CAR, S.L.U.
» Ambar Medline, S.L.U.

= LDActivos, S.L.

= Naviera Goya S.L.U.

= Naviera Sorolla, S.L.U.

= Mercavalor, S.A

Con efectos 1 de enero de 2015, ha entrado en vigor la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre de 2014 (en adelante LIS) que sustituye al anterior texto refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por RDL 4/2004, de 5 de marzo, y que
modifica los tipos de gravamen minorando el tipo general del 30 por 100 al 25 por
100 (28 por 100 en 2015). No obstante, para las entidades de crédito se mantiene el
tipo de gravamen del 30 por 100.

Como consecuencia de esta modificacién y de las novedades en el régimen de
consolidacion fiscal que de ello se derivan, el Banco ha modificado la composicion
del grupo fiscal de forma que, desde 1 de enero de 2015, el grupo fiscal 13/01 queda
formado por Bankinter S.A., Bankinter Consumer Finance E.F.C., S.A. e Intermobiliaria
S.A.

El resto de sociedades que en 2014 formaban parte del grupo fiscal 13/01 salen del
mismo y tributan en régimen individual en el ejercicio 2015, a excepciéon de las
entidades Linea Directa Asequradora, S.A., Linea Directa Asistencia, S.L.U., Motoclub
LDA. S.L.U., Centro Avanzado de Reparaciones CAR, S.L.U., Ambar Medline, S.L.U., y
LDActivos, S.L. que han formado su propio grupo de consolidacién fiscal con efectos 1
de enero de 2015.

A continuacion se incluye una conciliacién entre el resultado contable y el resultado
fiscal consolidado de los ejercicios 2015 y 2014:

Miles de euros
31-12-15 31-12-14

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 520.330 392.839
Diferencias permanentes-

Compensacién de BIN s de ej.anteriores - (864)

Resultado de entidades valoradas por el método de la Participacion (18.223) (16.962)

Otras (32.068) 6.369
Base contable del impuesto 470.039 381.382
Diferencias temporarias 67.417 66.943
Base imponible fiscal 537.456 448.325




Las diferencias temporarias positivas en el ejercicio 2015 incluyen, fundamentalmente,
diferencias debidas a ajustes por provisiones no deducibles fiscalmente. Asimismo,
las diferencias temporarias negativas incluyen, fundamentalmente, diferencias por
reversiones de ajustes por provisiones y otros conceptos no deducibles fiscalmente en
ejercicios pasados.

El gasto del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2015 y 2014 se
calcula como sigue:

Miles de euros
2015 2014
Gasto correspondiente al ejercicio corriente 141.012 114.415
Bonificaciones y deducciones (2.361) (10.514)
Otros conceptos 6.202 12.865
Ajustes impositivos de ejercicios anteriores (443) 185
144.410 116.951

La rubrica "Ajustes impositivos de ejercicios anteriores" en el 2015 recoge el gasto
por Impuesto sobre Sociedades por ajustes fiscales realizados en la liquidacion del
Impuesto sobre Sociedades del Grupo correspondiente al ejercicio 2014 no previstos a
31 de diciembre de 2014.

El gasto corriente correspondiente al ejercicio y el importe del gasto (ingreso) por
impuestos diferidos de los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros
31-12-15 31-12-14
Gasto corriente 164.635 137.034
Gasto por Impuestos diferidos (20.225) (20.083)
Total Gasto por Impuesto 114.410 116.951
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La conciliacién del resultado antes de impuestos con el gasto del ejercicio se detalla
a continuacion:

Miles de euros
2015 2014

Resultado contable antes de impuestos: 520.330 392.839

Impuesto al 30% 156.099 117.852

Detalle de partidas de conciliacién entre el gasto al tipo fiscal

y el gasto por Impuesto de Sociedades del afio:

Gastos no deducibles 1.130 2.384

Ingresos no computables (16.217) (5.562)

Total deducciones aplicadas en el ejercicio (2.361) (10.514)
Bases Imponibles negativas - (259)
Otros:

Ajuste Impuesto sobre Sociedades del ejercicio anterior (443) 185

Otros 6.202 12.865
Gasto del ejercicio por Impuesto de Sociedades 144.410 116.951
Tipo impositivo efectivo del ejercicio 27,75% 29,77%

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma
del impuesto corriente que resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre la
base imponible del ejercicio, después de aplicar las deducciones que fiscalmente
son admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos anticipados
y diferidos y créditos fiscales, tanto por bases imponibles negativas como por
deducciones.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que
se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi
como las bases imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando
a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.



Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles excepto, en general sila diferencia temporaria se deriva del reconocimiento
inicial del fondo de comercio. Por su parte, los activos por impuestos diferidos,
identificados con diferencias temporarias sélo se reconocen en el caso de que se
considere probable que las entidades consolidadas van a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos. El resto de activos por
impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que
las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados
(tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados
de los analisis realizados.

En este sentido, como consecuencia de la entrada en vigor con efectos 1 de enero
de 2015 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre de 2014 que modifica los tipos de
gravamen (excepto para las entidades de crédito) minorando el tipo general del 30
por 100 al 25 por 100 (28 por 100 en 2015), se ha procedido a la actualizacién de
los impuestos diferidos registrados a 31 de diciembre de 2015 en las entidades no
de crédito que forman el grupo Bankinter con un impacto neto total en Gasto por
Impuesto sobre Sociedades de 1.114 miles de euros.

Con fecha 9 de abril de 2014 se inician en Bankinter por parte de la Inspeccion de
Hacienda actuaciones de comprobacién e investigacién de caracter parcial limitado al
IRPF por las indemnizaciones abonadas en los ejercicios 2010 a 2012 con el resultado
de firma de acta en disconformidad con fecha 13 de noviembre de 2014. Con fecha 9
de marzo de 2015 se recibe el acuerdo de liquidacion correspondiente por importe de
11.578 miles de euros que ha sido recurrido ante el TEAC con fecha 27 de marzo de
2015. Se ha recibido con fecha 16 de noviembre de 2015 el acuerdo de resolucién del
procedimiento sancionador correspondiente por importe de 7.350 miles de euros que
ha sido igualmente objeto de reclamacion econémico-administrativa ante el TEAC.
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Asimismo, se iniciaron con fecha 25 de septiembre de 2014 actuaciones de
comprobacion e investigacion de caracter parcial por este mismo concepto y ejercicios
en la entidad del grupo Bankinter Global Services, S.A., habiéndose recibido con
fecha 23 de julio de 2015 el acuerdo de liquidacion correspondiente confirmando los
importes reqularizados en el acta de disconformidad. Dicho acuerdo ha sido objeto de
recurso ante el TEAC con fecha 30 de julio de 2015.

En relacién con los procedimientos derivados de Inspecciones de Hacienda en
ejercicios anteriores y, en concreto, los correspondientes a la Inspeccion general de
los ejercicios 2001 a 2003, se ha recibido sentencia de la Audiencia Nacional de fecha
17 de septiembre de 2015 estimatoria en su totalidad del recurso interpuesto por
BK contra el acuerdo de liquidacién y de la resolucion adoptada en el procedimiento
sancionador correspondiente al Impuesto sobre Sociedades ejercicios 2001 a 2003.
Esta sentencia se encuentra actualmente recurrida en el Tribunal Supremo.

Asimismo se han recibido sentencias de la Audiencia Nacional de fecha 12 de
noviembre y 16 de noviembre de 2015 estimatorias parciales por el periodo
comprendido entre enero de 2002 y febrero de 2005 de los recursos interpuestos
por BK contra los acuerdos de liquidacion y de las resoluciones adoptadas en los
procedimientos sancionadores correspondientes a retenciones de rendimientos de
capital mobiliario correspondientes a euroipfs ejercicios 2002 a 2005. En relacion con
la parte no estimada, se ha interpuesto con fecha 23 de diciembre de 2015 recurso de
casacioén ante el Tribunal Supremo.

En cuanto al resto de los procedimientos, los correspondientes a la Inspeccion
general de los ejercicios 2004 a 2006 se encuentran actualmente recurridos ante la
Audiencia Nacional mientras que los correspondientes a la Inspeccion general de los
ejercicios 2007 a 2009 se encuentran recurridos ante el TEAC. En relacion con estos
ultimos, sefialar que se han recibido resoluciones del TEAC de fecha 22 de octubre,
una desestimatoria del acuerdo de liquidacion del Impuesto sobre el Valor Afiadido
ejercicios 2007-2008 que ha sido objeto de recurso ante la Audiencia Nacional, y otra
estimatoria en su totalidad del procedimiento sancionador por el Impuesto sobre el
Valor Afiadido ejercicio 2009 en Bankinter.



En cualquier caso, los pasivos fiscales que pudieran derivarse como resultado de las
reclamaciones interpuestas contra los conceptos suscritos en disconformidad estan
adecuadamente provisionados a la fecha de cierre del ejercicio 2015 y anteriores.

Debido a las posibles interpretaciones que pueden hacerse de la normativa fiscal
aplicable a algunas operaciones realizadas en el sector bancario, podrian existir
determinados pasivos fiscales de caracter contingente. En opinién del Banco, la
posibilidad de que se materialicen estos pasivos es remota y, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las
cuentas anuales consolidadas.

Los diferentes beneficios fiscales aplicados en el calculo de la cuota impositiva en el
Impuesto sobre Sociedades del Grupo de los ejercicios 2015 y 2014 se muestran en el
siguiente cuadro:

Miles de euros
31-12-15 31-12-14

En base imponible:
Reserva de capitalizacion (26.589) -
Exencién DDID (38)
Exencion régimen ETVE s (2.739) (333)
Imputacién de BIN's de AlIE's (1.014) 1.379

(30.380) 1.046
En cuota impositiva:
Deducciones por doble imposicion 371 8.747
Deduccion por ID/IT 1.354 1.165
Deduccion por donativos a entidades 621 602
Deduccion amortizacion no deducible 15 -

2.361 10.514
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Durante el ejercicio 2005 se opto por la aplicacién del régimen tributario de entidad
de tenencia de valores extranjeros requlado en el capitulo XIV del Titulo VII del Real
Decreto Legislativo 4/2002, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley del Impuesto sobre Sociedades, habiendo comunicado dicha opcién al érgano
competente de la Agencia Estatal de la Administracién Tributaria, con fecha 21 de
abril de 2005.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 118.3 de este texto refundido, se informa
que el Banco ha obtenido durante este ejercicio 2015 plusvalias por importe de 4.732
miles de euros (1.505 miles de euros en 2014) y dividendos por importe de 1.834 miles
de euros (1.029 miles de euros en 2014), habiendo ascendido a 275 miles de euros

(164 miles de euros en 2014) los impuestos pagados en el extranjero correspondientes

a dichos dividendos.



44, Valor Razonable de activos y pasivos.

a) Valor razonable de instrumentos financieros

A continuacién se presenta el detalle del valor razonable de los instrumentos
financieros y el procedimiento empleado para la obtencién del precio:
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mercado y formulas explicitas

Valor en Valor Jerarquia del Valor Valor Técnicas de valoracion Principales Inputs
libros razonable Razonable razonable P P
1. Caja y depositos en bancos
centrales 925 361 925 361 Level 2 925361 Valor presente Cash flows esperados descontados con la curva de mercado
Cartera de negociacion
2.1. Depositos en entidades Calculo de precios a partir de inputs de
de crédito 1.009.536 | 1.003.596 Level 2 1.009.536 mercado y formulas explicitas Curvas de tipo de interés y fixing de tipo de interés
2.2. Crédito a la clientela 808.476 |  808.476 Level 2 808.476 | Calculo de precios a partir de inputs de . o . o
mercado y férmulas explicitas Curvas de tipo de interés y fixing de tipo de interés
2.3. Valores representativos Capturar directamente los precios
de deuda 2.264.761 | 2.264.761 Level 1 2.264.761 cotizados en mercados Datos observables en Mercados
. Capturar directamente los precios
2.4. Instrumentos de capital 34.764 34.764 Level 1 34.764 cotizados en mercados Datos observables en Mercados
356.041 356.041 Level 1 4631 Capturar directamente los precios o . B
cotizados en mercados Fixing de equity, volatilidad
Level 1 0 Capturar directamente los precios
cotizados en mercados Curvas de tipos de interés y fixing del euribor
. N Calculo de precios a partir de inputs de
2.5. Derivados de negociacién Level 2 17.888 mercado y féormulas explicitas Curvas de tipos de interés y fixing del euribor
Calculo de precios a partir de inputs de
Level 2 172.641 mercado y formulas explicitas Curvas de tipos de interés y fixing del euribor
Level 2 5 348 Calculo de precios a partir de inputs de
’ mercado y férmulas explicitas Curvas de tipos de interés y fixing del euribor
Calculo de precios a partir de inputs de
Level 2 23.243 mercado y formulas explicitas Curvas de tipos de interés y fixing del euribor
Level 2 132.290 Calculo de precios a partir de inputs de

Curvas de tipos de interés y fixing del euribor
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Otros activos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias

3.4. Instrumentos de capital

Capturar directamente los precios cotizados en

57.209 57.209 | Level 1 57.209 | mercados Datos observables en Mercados
Activos financieros disponibles para la venta
Level 1 3.214.442 rcr?frtcl:;gsdlreaamente 109 precios cotizados en Datos observables en Mercados
4.1. Valores representativos de deuda 3.377.008 3.377.008 - - - - - - - —
Calculo de precios a partir de inputs de mercado | Curvas de tipos de interés y fixing
Level 2 162.566 . L .
y férmulas explicitas del euribor
4.2 Instrumentos de capital Capturar directamente los precios cotizados en
o P 113.660 113.660 | Level 1 84.163 | mercados Datos observables en Mercados
Calculo de precios a partir de inputs de mercado | Cash flows esperados descontados
Level 2 . gy
29.497 | y férmulas explicitas con la curva de mercado
4.3. Instrumentos de capital valorados al coste 39.485
Inversiones crediticias
. . 1 Cash flows esperados descontados
5.1. Depositos en entidades de crédito 850.451 850.538 | Level 2 850.538 Valor presente con la curva de mercado
5.2. Crédito a la clientela 44.182.634 | 45.125.760 | Level 2 | 45.125.760 | Valor presente Cash flows esperados descontados
con la curva de mercado
5.3. Valores representativos de deuda 446.230 536.179 | Level 2 536.179 | Valor presente Cash flows esperados descontados
con la curva de mercado
Cartera de inversion a vencimiento
6. Cartera de inversién a vencimiento Capturar directamente los precios cotizados en
’ 2.404.757 2.814.097 | Level 1 2.814.097 | Mercados Datos observables en Mercados
Derivados de cobertura
7 Derivados de cobertura 160.073 160.073 | Level 2 Cal’culo de precios a partir de inputs de mercado | Curvas de tipos de interés y fixing
160.073 | y féormulas explicitas del euribor
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PASIVOS Vall(i);rirsl Valor razonable | Jerarquia | Valor razonable | Técnicas de valoracion Principales Inputs
Cartera de negociacion
1.3. Depésitos de entidades de crédito 735.427 735.427 Level 2 735.427 Calculo de precios a partir de inputs de mercado | Curvas de tipo de interés y fixing de
o ’ ’ ' y férmulas explicitas tipo de interes
1.3. Depdsitos de la clientela 995019 995019 Level 2 995 019 Calculo de precios a partir de inputs de mercado | Curvas de tipos de interés y fixing
2 Dep ’ ’ ' y férmulas explicitas del euribor
464.958 464.958 Level 1 14.983 Capturar directamente los precios cotizados en | gy ga equity, volatilidad
Mercados
Capturar directamente los precios cotizados en Curvas de tipos de interés y fixing
Level 1 3.914 Mercados del euribor
21,264 CalFulo de precios a partir de inputs de mercado Fixing de equity, volatilidad
y férmulas explicitas
1.5. Derivados de negociacion Calculo de precios a partir de inputs de mercado F1x1pg de ec:[ultg,’vola’Fll.ldad curvas
172.193 . . de tipos de interés y fixing del
y formulas explicitas .
euribor
Level 2 4929 Calculo de precios a partir de inputs de mercado | Fixing de divisa, curvas de tipos de
’ y formulas explicitas interés
90.548 Calculo de precios a partir de inputs de mercado | Fixing de divisa y curvas de tipos de
’ y férmulas explicitas interés
157.834 Calculo de precios a partir de inputs de mercado | Curvas de tipos de interés y fixing
' y formulas explicitas del euribor
1.6. Posiciones cortas de valores 1.573.676 1.573.676 Level 1 1.573.676 I(i/?gc;rggsdlrectamente los precios cotizados en Datos observables en Mercados
Pasivos financieros a coste amortizado
3.1. Depositos de bancos centrales 3.017.983 3.024.175 Level 2 3.024.175 | Valor presente Cash flows esperados descontados
con la curva de mercado
3.2. Depositos de entidades de crédito 1.792.316 1.792.404 Level 2 1.792.404 Valor presente Cash flows esperados descontados
con la curva de mercado
3.3. Depositos de la clientela 32.820.399 32.894.745 Level 2 32.894.745 | Valor presente Cash flows esperados descontados
con la curva de mercado
3.4 D.ebltos representados por valores 10.484.882 11.027.104 Level 2 11.027.104 Valor presente Cash flows esperados descontados
negociables con la curva de mercado
3.5. Pasivos subordinados 594.563 823.263 Level 2 823.263 Valor presente Cash flows esperados descontados
con la curva de mercado
3.6. Otros pasivos financieros 1.126.850 1.126.850 Level 2 1.126.850 | Valor presente Cash flows esperados descontados
con la curva de mercado
Derivados de cobertura
4. Derivados de cobertura 11.489 11.489 Level 2 11.489 Calculo de precios a partir de inputs de mercado | Curvas de tipos de interés y fixing

y formulas explicitas

del euribor
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mercado y féormulas explicitas

Valor en Valor Jerarquia del Valor Valor Técnicas de valoracion Principales Inputs
libros razonable Razonable razonable P P
ZcLér(llt?;é}sdeposnos en bancos 357.327 357.327 Level 2 357.327 | Valor presente Cash flows esperados descontados con la curva de mercado
Cartera de negociacion
2.1. Depésitos en entidades 544528 |  544.528 Level 2 544,528 | Calculo de precios a partir de inputs de | /¢ de tipo de interés y fixing de tipo de interés
de crédito mercado y formulas explicitas
2.2. Crédito a la clientela 1.967.180 | 1.967.180 Level 2 1.967.180 Calculo de precios a partl'r d e inputs de Curvas de tipo de interés y fixing de tipo de interés
mercado y formulas explicitas
2.3. Valores representativos 2.345.496 | 2.345.496 Level 1 2.345.496 Capturar directamente los precios Datos observables en Mercados
de deuda cotizados en Mercados
Level 1 59.320 Capturar directamente los precios Datos observables en Mercados
cotizados en Mercados
2.4. Instrumentos de capital 59.320 59.320 Level 1 5.295 Capturar directamente los precios Datos observables en Mercados
cotizados en Mercados
Calculo de precios a partir de inputs de - Fixing de equity, volatilidad ,
Level 2 2.423 . L. . . . . .
mercado y formulas explicitas - Curvas de tipos de interés y fixing de Euribor
Level 2 10.404 Calculo de precios a partir d e Inputs de Fixing de equity y volatilidad
mercado y férmulas explicitas
Level 2 54.644 Caleulo de precios a part1’r d e inputs de Fixing de divisa, curvas de tipos de interes
mercado y féormulas explicitas
2.5. Derivados de negociacion 436.958 436.958 Level 2 512 Calculo de precios a partir d e inputs de Curvas de tipos de interés y fixing del euribor
mercado y formulas explicitas
Calculo de precios a partir de inputs de Fixing de equity, volatilidad, curvas de tipos de interés y
Level 2 192.333 . . _
mercado y férmulas explicitas fixing
Level 2 171.347 Calculo de precios a partir de inputs de Fixing de divisa, curvas de tipos de interés
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Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias
3.4. Instrumentos de capital 49.473 49.473 | Level 1 49.473 ICV?Srté,lar;;Sdlrectamente los precios cotizados en Datos observables en Mercados
Activos financieros disponibles para la venta
Level 1 1.837.738 Ic\/?éjsggésduectamente los precios cotizados en Datos observables en Mercados
4.1. Valores representativos de deuda 2.845.308 2.845.308 - - - - - - - —
Calculo de precios a partir de inputs de mercado | curvas de tipos de interés y fixing del
Level 2 1.007.570 . L .
y férmulas explicitas euribor
4.2. Instrumentos de capital 126.295 126.295 | Level 1 87.645 gisrtggésdlrectamente los precios cotizados en Datos observables en Mercados
Calculo de precios a partir de inputs de mercado | Cash flows esperados descontados con la
Level 2 38.650 . gy
y formulas explicitas curva de mercado
4.3. Instrumentos de capital valorados al coste 42.210
Inversiones crediticias
5.1. Depositos en entidades de crédito 1.113.441 | 1.113.597 | Level 2 1.113.597 | Valor presente Cash flows esperados descontados con la
curva de mercado
5.2. Crédito a la clientela 42.446.723 | 43.047.345 | Level 2 | 43.047.345 | Valor presente Cash flows esperados descontados con la
curva de mercado
5.3. Valores representativos de deuda 446.357 523.800 | Level 2 523.800 | Valor presente Cash flows esperados descontados con la
curva de mercado
Cartera de inversion a vencimiento
6. Cartera de inversién a vencimiento 2.819.482 | 3.290.053 | Level 1 3.290.053 I(i/?eprtgl;;cfsduectamente los precios cotizados en Datos observables en Mercados
Derivados de cobertura
7 Derivados de cobertura 148213 148.213 | Level 2 148.213 Cal’culo de precios a partir de inputs de mercado Curyas de tipos de interés y fixing del
y férmulas explicitas euribor
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PASIVOS Vall(i);rirsl Valor razonable | Jerarquia | Valor razonable Técnicas de valoracion Principales Inputs
Cartera de negociacion
1.3. Depésitos de entidades de crédito 270.621 270.621 | Level 2 270.621 Calculo de precios a partir de inputs de mercado | Curvas de tipos de interés y fixing del
o ’ ’ ’ y férmulas explicitas euribor
1.3. Depdsitos de 1a clientela 451 559 451559 Level 2 451559 Calculo de precios a partir de inputs de mercado | Curvas de tipos de interés y fixing del
2 Dep ’ ' ’ y férmulas explicitas euribor
322.598 322.598 | Level 1 11.569 Capturar directamente los precios cotizados en Datos observables en Mercados
Mercados
Level 1 6.171 Capturar directamente los precios cotizados en Datos observables en Mercados
Mercados
15.644 Cal’culo de precios a partir de inputs de mercado Fixing de equity, volatilidad
y férmulas explicitas
. o Calculo de precios a partir de inputs de mercado . o
1.5. Derivados de negociacion 52.090 y formulas explicitas Fixing de divisa
Level 2 552 Calculo de precios a partir de inputs de mercado | Curvas de tipos de interés y fixing del
y formulas explicitas euribor
41.330 Calculo de precios a partir de inputs de mercado | Curvas de tipos de interés y fixing de
’ y férmulas explicitas divisa
195.242 Calculo de precios a partir de inputs de mercado | Curvas de tipos de interés y fixing de
' y formulas explicitas equity
1.6. Posiciones cortas de valores 1.396.713 1.396.713 | Level 1 1.396.713 I(i/?gcuar;ésdlrectamente los precios cotizados en Datos observables en Mercados
Pasivos financieros a coste amortizado
3.1. Depositos de bancos centrales 3.240.433 3.233.433 | Level 2 3.233.433 | Valor presente Cash flows esperados descontados con la
curva de mercado
3.2. Depositos de entidades de crédito 5.249.425 5.365.896 | Level 2 5.365.896 | Valor presente Cash flows esperados descontados con la
curva de mercado
3.3. Depésitos de la clientela 29.966.129 30.089.543 | Level 2 30.089.543 | Valor presente Cash flows esperados descontados con la
curva de mercado
3.4. Débitos representados por valores Cash flows esperados descontados con la
negociables 9.311.034 9.788.981 | Level 2 9.788.981 | Valor presente curva de mercado
3.5. Pasivos subordinados 608.198 771.154 | Level 2 771.154 | Valor presente Cash flows esperados descontados con la
curva de mercado
3.6. Otros pasivos financieros 1.615.461 1.615.461 | Level 2 1.615.461 | Valor presente Cash flows esperados descontados con la
curva de mercado
Derivados de cobertura
4 Derivados de cobertura 20.241 20241 Level 2 20.241 Calculo de precios a partir de inputs de mercado | Curvas de tipos de interés y fixing del

y formulas explicitas

euribor




La jerarquia "Level 1" recoge datos de los instrumentos financieros cuyos valores
razonables se obtienen de precios cotizados en mercados activos para el mismo
instrumento, es decir, sin modificar o reorganizar de diferente forma. La jerarquia
"level 2" recoge datos de los instrumentos financieros cuyos valores razonables se
obtienen de precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u
otras técnicas de valoracion en las que todos los inputs significativos estan basados en
datos de mercado observables. La jerarquia “Level 3" recoge datos de los instrumentos
financieros cuyos valores razonables se obtienen de técnicas de valoracion en las que
algun input significativo no esta basado en datos de mercado observables.

Determinados instrumentos de capital se valoran al coste por no poderse estimar su
valor razonable de manera fiable. La falta de fiabilidad de una estimacién de valor
razonable se debe a la amplitud de su rango de estimaciones y a la imposibilidad de
evaluar, razonablemente, las probabilidades de cada estimacion en el rango.

El valor razonable de los instrumentos financieros que se deriva de los modelos
internos tiene en cuenta los términos de los contratos y los datos observables de
mercado, incluyendo tipos de interés, riesgo de crédito, tipos de cambio, cotizaciones
de acciones, volatilidades, etc. Se asume que los mercados en los que se opera son
eficientes y por tantos sus datos son representativos. Los modelos de valoracion no
incorporan subjetividades.

Por otro lado, en algunos casos y dada la complejidad de los productos valorados
el precio empleado es el publicado por la contraparte en medios oficiales tales como
Reuters.

A 31 de diciembre de 2015 las principales técnicas usadas por los modelos internos
para determinar el valor razonable de los instrumentos financieros son el modelo de
valor presente (que descuenta los flujos futuros al momento actual empleando tipos
de interés de mercado) y el modelo de Black-Scholes y su derivada (que permiten,
mediante una foérmula cerrada y usando inputs exclusivamente de mercado, la
valoracion de opciones de tipo de interés). En el caso de derivados de crédito,
para su valoracion se procede como en cualquier otro derivado de tipo de interés,
pero incluyendo en los inputs de mercado los diferenciales (también de mercado)
correspondientes al subyacente de la emision. Se mantiene un contraste permanente
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con las contrapartes en las distintas valoraciones que aseguran la vigencia de los
modelos e inputs usados en todo momento.

En la determinacion del valor razonable de los derivados de pasivo, la entidad
distingue entre posiciones colateralizadas, para las que el impacto del riesgo de
crédito propio se estima nulo, y posiciones no colateralizadas, para las cuales el ajuste
a la valoracién por riesgo de crédito propio se estima objetivamente en base a la
probabilidad de impago de la entidad observada en datos publicados por las agencias
de informacién financiera mas relevantes del mercado.

En la determinacion del valor razonable de los derivados de activo, la entidad distingue
entre posiciones colateralizadas, para las que el impacto del riesgo de crédito de
contraparte se estima nulo, y posiciones no colateralizadas, para las cuales el ajuste al
valor razonable por riesgo de crédito de contraparte se estima segin modelos internos
de probabilidades de impago construidos sobre la base de la informacién histérica de
las bases de datos del banco.

En la determinacién del valor razonable de las participaciones en sociedades
dependientes, multigrupo o asociadas, la politica contable de la entidad es considerar
como unidad de cuenta la inversién en su totalidad.

b) Valor razonable de activos y pasivos no financieros

A continuacién se presenta el detalle del valor razonable de los activos y pasivos no
financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

Miles de euros Miles de euros
31-12-15 31-12-14
Importe Valor Importe Valor
Registrado Razonable Registrado Razonable
Activo:
Activo material 493.114 488.183 467.363 462.689
Activos adjudicados 318.287 318.287 356.671 356.671
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Los valores razonables de los inmuebles se han calculado en base a los precios
observables en el mercado. Para su cdlculo, se ha partido de valores de tasacién
certificados por Sociedades de Tasacién, modificados por el indice de variacion de
precios, en caso de presentar dichos informes una antigtiedad superior a tres afios.

45, Politicas y gestion de riesgos
Apetito al riesgo

Bankinter entiende la funcion de Riesgos como uno de los elementos centrales de
su estrategia competitiva, lo cual se traslada a la gestion que realiza de los riesgos y
diferencia a la Entidad en el sistema financiero.

Es una prioridad del Consejo de Administracién que los riesgos relevantes de todos
los negocios del Grupo se encuentren adecuadamente identificados, medidos,
gestionados y controlados. Para ello establece los mecanismos y principios basicos
para su adecuada gestion, de manera que se pueda alcanzar los objetivos estratégicos
del Grupo, proteger los resultados y la reputacion del Grupo, defender los intereses
de los accionistas, clientes, otros grupos de interés y de la sociedad en general, y
garantizar la estabilidad empresarial y la solidez financiera de forma sostenida en el
tiempo.

El Consejo de Administracién ha aprobado en 2015 el Marco de apetito al Riesgo,
en el cual se define el apetito y la tolerancia al riesgo que la Entidad esta dispuesta
a asumir en el ejercicio de su actividad. El Marco contiene un conjunto de métricas
clave en relacion con los niveles de los distintos riesgos, la calidad y recurrencia de los
resultados, la liquidez y la solvencia. Para cada una de estas métricas se definen unos
niveles de tolerancia al riesgo que el Grupo esta dispuesto a asumir.

Se realiza un sequimiento trimestral de estas métricas, y en caso de que se observe
una tendencia negativa en cualquiera de ellas se establecen planes de accién que se
monitorizan hasta que se vuelve a los niveles adecuados.

El Marco de Apetito al Riesgo constituye asi un instrumento de gobierno para
asegurar que los niveles de riesgo asumidos son coherentes con la estrategia y planes
de negocio del Grupo, sin perjuicio de los limites que sobre los distintos riesgos
se establecen y se siguen regularmente a través de los correspondientes Comités
y estructuras organizativas. A continuacién se presenta la declaracién general de
apetito al riesgo (“Risk Appetite Statement”) de Bankinter y los principios generales
que rigen el mismo.

Declaraciéon de apetito al riesgo: Bankinter desea mantener un perfil de riesgos
moderado y prudente, que le permita consequir un balance equilibrado y saneado y
una cuenta de resultados recurrente y sostenible en el tiempo, maximizando el valor
a largo plazo para los accionistas.

El apetito y tolerancia a los riesgos que el Grupo asume en el ejercicio de su actividad
se ajustan a los principios siguientes:

= Estrategias, politicas, organizacion y sistemas de gestion prudentes y adecuados al
tamafio, ambito y complejidad de las actividades de la Entidad, basandose en una
practica bancaria de calidad.

= Respeto y adecuacion de la actuacién de la Entidad a las exigencias, limites y
restricciones regulatorias establecidas, velando en todo momento por el adecuado

cumplimiento de la normativa vigente.

= Mantenimiento de una baja o moderada exposicién relativa al riesgo, con un indice
de morosidad en el rango mas bajo del sistema financiero espafiol.

= Adecuacién de la cobertura de activos problematicos.

= Adecuada remuneracién del capital invertido asequrando una rentabilidad minima
sobre la tasa libre de riesgo a lo largo del ciclo.



Mantenimiento de un nivel bajo de riesgo de mercado, de manera que, en
escenarios de estrés, las pérdidas generadas tengan un impacto reducido sobre la
cuenta de resultados de la Entidad.

Crecimiento intenso en los segmentos estratégicos prioritarios de medianas y
grandes empresas.

Equilibrio de la cartera de inversion crediticia de personas fisicas y personas
juridicas.

Crecimiento equilibrado de los recursos de financiacién minoristas.

Diversificacién de las fuentes de financiacién mayorista, tanto desde el punto
de vista de instrumentos como de mercados y mantenimiento de un perfil de
vencimientos equilibrado.

Optimizacién del coste de la financiacion minorista manteniendo una relacion
equilibrada con el rendimiento del crédito y la situacion de tipos en el mercado.

Empleo de un principio de diversificacién de los riesgos con el propésito de evitar
niveles de concentracién excesivos que puedan traducirse en dificultades para la
Entidad.

Limitacion de la actividad en sectores sensibles que puedan suponer un riesgo
para la sostenibilidad de la Entidad, tales como los relacionados con la promocién
o0 la construccion, o un impacto negativo en su reputacién y/o honorabilidad.

Moderado apetito al riesgo de tipo de interés.

Mantenimiento una posicién estructural en divisa (excluyendo la actividad de
trading que se mide y limita por otros medios) muy reducida.
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Control reforzado del posicionamiento reputacional de la entidad (Buen Gobierno
Corporativo, riesgos sistémicos, etc.).

Voluntad de completar el nivel de servicio que Bankinter presta a sus clientes
tanto de Banca Privada como Banca Empresas, ofreciendo servicios de Banca de
Inversién de riesgo limitado.

Optimizacién del Ratio de Eficiencia.
Maximizacion de la generacion de valor para los accionistas a lo largo de los ciclos
a traveés tanto de los dividendos como de la revalorizacion de la accién, todo ello

sobre una fuerte base de capital y liquidez.

Mantenimiento de un Common Equity Tier 1 (CET1) dentro de la banda de
fluctuacion fijada por la Entidad, superior a los minimos requlatorios.

Gobierno corporativo de la funcion de riesgos

El Grupo Bankinter cuenta con un sistema de gobierno corporativo en linea con las
mejores practicas del sector y adaptado a los requerimientos requlatorios. El Consejo
de Administracién, de conformidad con lo establecido en el Reglamento del Consejo,
es el organo encargado de aprobar la politica de control y gestion de los riesgos, asi

como de efectuar el sequimiento periddico de los sistemas de informacién y control
de Riesgos.

Entre las funciones de administracion y supervision del Consejo de Administracion de
la Sociedad,, existen en materia de riesgos dos funciones claramente separadas y que
tiene atribuidas como ultimo responsable:

Funcién de gestién y seguimiento.

Funcion de control.
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El Consejo de Administracién vela por dichas funciones, llegando a delegar en
ocasiones su cumplimiento y sequimiento, a través de otros organos delegados tal y

como se indica a continuacién:

Funcion de gestion y sequimiento

Autorizacidon, formalizacion, valoracidon, sancidn o ratificacién de operaciones de

riesgo:

Esta facultad el Consejo de Administracion de Bankinter la tiene delegada dependiendo

de su naturaleza o cuantia en los siguientes 6rganos delegados o internos:

Comision Ejecutiva, que tiene caracter ejecutivo y adopta decisiones en el ambito
de las facultades delegadas por el Consejo. Esta presidida por el Vicepresidente
Ejecutivo de Bankinter, e integrada por consejeros del Banco. Sanciona las
operaciones dentro de los limites establecidos por el Consejo de Administracion y
que se detallan en el epigrafe de limites de este documento. En materia de riesgos,
la Comisién ejecutiva resuelve las operaciones por encima de las facultades
delegadas a los 6rganos inferiores. Por otra parte, realiza el sequimiento periddico
del riesgo de liquidez y del riesgo de crédito, mercado y operacional a través de
la evolucion de los APRs y del nivel de solvencia de la entidad.

La Comision Ejecutiva adopta decisiones para la gestién y sequimiento de todo tipo de

riesgo, delegando en los siguientes Comités:

o Riesgo de Crédito, en el Comité Ejecutivo de Riesgos.
o Riesgo de Negocio, en el Comité de Direccién.

o Riesgos Estructurales (liquidez, tipo de interés, divisa) y Mercado: en el
Comité de Activos y Pasivos (ALCO).

Comité Ejecutivo de Riesgos. Es el encargado de fijar los limites de delegacion
de facultades a organos internos inferiores, como el Comité interno de Riesgo
de Crédito, el Comité de Incidencia y Morosidad, el Comité de Adjudicados y los
diferentes Comités de Riesgos de las diferentes Organizaciones regionales, dentro
de los limites establecidos por el Consejo de Administracion. Es su responsabilidad
la sancion de los riesgos individuales o de grupo, de acuerdo con el esquema de
delegacion establecido y efectiua un sequimiento de la calidad crediticia de los
diferentes negocios del Banco, de las concentraciones de riesgo y de la evolucion
de los sectores mas sensibles en cada momento.

Comité de Direccion. Tiene entre otras funciones las de proponer al Consejo y
actualizar el Plan de Negocio anual, definir estrategias para el cumplimiento de
objetivos, realizar su sequimiento y tomar decisiones en cuanto a las desviaciones
en los mismos.

Comité de Activos y Pasivos (en adelante, "ALCO"). Es el organo directamente
responsable de la gestién de los riesgos globales de tipos de interés y liquidez, asi
como del riesgo bursatil y de cambio institucional y de las politicas de financiacion
de la Entidad, sin perjuicio de que Mercado de Capitales dentro de sus facultades o
siguiendo las directrices del Presidente, de la Consejera Delegada o de la Directora
General de Mercado de Capitales pueda llevar a cabo actuaciones tendentes
a proteger al Banco de sus riesgos o bien para aprovechar oportunidades de
"Trading” que se pudieran presentar. El Comité de Activos y Pasivos también es el
responsable de la supervisién y sequimiento perioédico de los aspectos relacionados
con la gestion del capital.
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Funcion de control

Aprobacién de la politica de control y gestion de riesgos y supervisién de los sistemas
de control e informacién de los mismos:

El Consejo de Administracién para el ejercicio de esta funcién se apoya en la
Comisiéon de Riesgos, de caracter consultivo, que esta formada por miembros del
Consejo de Administracion de Bankinter, en su mayoria independientes, recayendo
su presidencia en uno de ellos. Se retine con caracter al menos trimestral y es la
encargada entre otros de realizar el sequimiento de la planificacién de capital y
asesorar sobre el apetito al riesgo.

Auditoria Interna:

La Comision de Auditoria y Cumplimiento Normativo dirige la actividad de Auditoria
Interna mediante la aprobacién del Plan Anual de Actividades de Auditoria. En dicho
Plan se aprueban los principales trabajos a realizar por la Auditoria Interna asi como
las directrices a sequir en los distintos aspectos de la funcién auditora. La Comision de
Auditoria realiza un sequimiento periédico de toda la actividad de Auditoria Interna.

Auditoria Interna, en dependencia funcional de la Comisién de Auditoria y
Cumplimiento Normativo, evalua el cumplimiento de las politicas aprobadas por el
Consejo, los procedimientos, los sistemas de gestion de riesgos y la funcion de control
interno. Igualmente, es responsable de revisar y evaluar la efectiva implantacién y
eficacia de los procedimientos de control y mitigacion de los riesgos, manteniendo la
preceptiva independencia de su gestion. Su actividad de revisién y evaluacion de los
procesos relacionados con los riesgos queda incorporada a sus planes de auditoria y
procedimientos habituales.

Organizacion de la funcién de Riesgos

Bankinter sigue un modelo de gestién y control de riesgos basado en tres lineas de
defensa:

La primera linea esta constituida por las unidades de negocio y areas de soporte,
que son las que originan la exposicién de riesgo. Estas unidades son responsables de
gestionar, hacer sequimiento y reportar adecuadamente el riesgo generado, que debe
ajustarse al apetito al riesgo y a los limites de riesgo autorizados.

La segunda linea estd constituida por equipos de control y supervisién de riesgos,
incluyendo la funcién de cumplimiento normativo. Esta segunda linea vela por el
control efectivo de los riesgos y asegura que los mismos se gestionan de acuerdo con
el nivel de apetito de riesgo definido.

La tercera linea la forma Auditoria Interna que evalta periodicamente que las politicas,
meétodos y procedimientos son adecuados y comprueba su efectiva implantacion.

El Director de Riesgos (en adelante “CRO", de sus siglas en inglés Chief Risk Officer),
es el maximo responsable en la gestion de riesgos. Depende funcionalmente de la
Comision de Riesgos y jerarquicamente de la Consejera Delegada, primer ejecutivo
de la Sociedad. Es miembro del Comité Ejecutivo de Riesgos, para asegurar que la
admision, medicion, andlisis, control e informacién de riesgos que se estudian en
dicho Comité son acordes con la politica general de riesgos establecida, en ultima
instancia, por el Consejo de Administracion.

La estructura organizativa de la Entidad responde al principio de independencia y
segregacion de funciones entre las unidades de negocio y las unidades de gestion y
control del riesgo.

Desde un punto de vista tanto jerarquico como funcional, del CRO dependen las
distintas Direcciones o Unidades de gestién de Riesgos, asi como las de Control y
validacion interna de los riesgos, debidamente separadas entre ellas.
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El Grupo dispone de una Politica de Préstamo Responsable de acuerdo con lo
establecido por la Ley de Transparencia, en la cual se recogen los principios que en
esta materia se vienen aplicando tradicionalmente en la Entidad.

La identificacion, medicion, sequimiento, control y gestién de todos los riesgos propios
de la actividad bancaria constituyen un objetivo fundamental, en un marco de gestion
global de los mismos.

Bankinter tiene homologados por el Banco de Espafia modelos internos de calificacion
(modelos IRB) y sus correspondientes metodologias, sistemas y politicas de medicion
de riesgo de crédito, aplicandolos en el calculo de recursos propios segun lo establecido
en el marco regulatorio de solvencia.

Riesgo de crédito
Organizacién, politicas y gestién

La Direccién de Riesgo de Crédito es responsable del desarrollo y difusion de las
politicas de admisién, sequimiento y gestion de los riesgos. Entre sus objetivos esta el
desarrollo de los sistemas de sancion automatica y de todos los procesos de admisién
de riesgos, buscando siempre la maxima eficacia y calidad.

La politica de admision de operaciones crediticias persigue, manteniendo el rigor en la
evaluacion de riesgos tradicional en la entidad y los principios de transparencia con la
clientela, aumentar el crédito en los segmentos de negocio estratégicos, y tiene como
ejes principales la solvencia y capacidad de pago contrastada del cliente, el caracter
complementario de las garantias y el rigor en su valoracion, una politica de precios
ajustados al perfil de riesgo de los clientes y operaciones y el mantenimiento de una
adecuada diversificacién de riesgos por clientes y sectores.

Las politicas de control y sequimiento, asi como la gestién de operaciones problematicas,
se apoyan fuertemente en la tecnologia para consequir uniformidad y eficiencia de
procesos, anticipacién y elevadas tasas de recuperacion.

La sancion y las politicas de riesgos se desarrollan por las siguientes unidades:

Riesgos de Personas Fisicas.

Riesgos de Empresas y Promotores.
= Riesgos de Corporativa.

La definicién y mejora de los diferentes procesos y sistemas informaticos de riesgos,
se desarrollan por la Unidad de Procesos de Riesgos.

La construcciéon y mantenimiento de modelos de riesgos y sus componentes se
desarrollan por la Unidad de Gestion Global del Riesgo.

Las diferentes Unidades, ademds de sus funciones propias, intervienen en el proceso
de definicién de nuevos productos, determinando los parametros de riesgos y el
proceso de sancién.

De acuerdo con la estrategia y politicas de la entidad, se establece la jerarquia y la
estructura de las facultades delegadas a cada uno de los Comités de riesgos, y los
sistemas de admisién controlan automaticamente su cumplimiento.

El proceso de admision del riesgo esta soportado por una propuesta electrénica que
permite la integracion y unificacion de todas las redes y canales de admision. El uso
de modelos estadisticos en la gestion permite la sancion automadtica de los riesgos
minoristas y facilita ayuda a las decisiones sobre los riesgos que requieren de sancion
manual.

La Direcciéon de Morosidad e Incidencia es responsable de dirigir y gestionar los
procesos de control, sequimiento y recobro de la morosidad desde sus fases mas
tempranas, estableciendo procesos y sistemas que hagan esta gestion mas eficiente
y mejoren el recobro de las operaciones morosas. Es también responsable de todo lo
relacionado con la politica, analisis, sancion y sequimiento de refinanciaciones.



Cuentas anuales
consolidadas 2015
Bankinter

134

La Direccion de Activos Inmobiliarios es responsable de la fijacién de precios de los
activos adjudicados, el establecimiento de politicas comerciales y la adecuaciéon de los
activos hasta su venta con objeto de maximizar el valor para el Grupo teniendo en
cuenta las condiciones de mercado en cada momento.

La Direccién de Control, con sus Unidades de Control de Riesgos y Validacion Interna
tiene responsabilidades de alcance global y de caracter corporativo y de apoyo a los
organos de gobierno del Grupo. Sus responsabilidades se desarrollan por:

= Unidad de Control de Riesgos, cuya mision es supervisar la calidad de la gestion
de riesgos del Grupo y asegurar que los sistemas de gestién y de control de los
diferentes riesgos cumplen con los criterios mas exigentes y las mejores practicas
observadas en el sector ylo requeridas por los reguladores, y verificando que el
perfil de riesgo efectivo asumido se ajusta a lo establecido por la alta direccidn;

= Unidad de Validacién Interna, que es responsable de validar los modelos de riesgo
de crédito, mercado y de capital economico de cara a evaluar su idoneidad tanto
para fines de gestién como regulatorios.

La Direccién de Control elabora anualmente un Mapa de Riesgos para identificar,
cuantificar y sintetizar de forma homogénea los distintos riesgos a los que esta
expuesta la entidad, asi como la situacion de los sistemas de gestion existentes para
el control de los mismos, con el fin de reducir en lo posible las pérdidas potenciales
mediante medidas de mitigacién.

La diversificacion de los riesgos es un principio fundamental de gestion, como se viene
demostrando en las sucesivas crisis financieras. La Entidad realiza un sequimiento
periddico de la diversificacion de riesgos por sectores, ubicacion geografica, productos,
garantias, clientes y contrapartidas.

Evolucion en el ejercicio

En el afio 2015, a pesar de que el volumen de nuevas operaciones crediticias del
sistema ha seguido creciendo, todavia se ha registrado un decrecimiento del volumen
total del crédito: Sequn datos del Banco de Espaiila, en el mes de noviembre de 2015
el volumen total del crédito a hogares era un 2,2% inferior al del afio anterior en
tasa interanual, y el crédito a sociedades no financieras, un 1,4% inferior. En este
contexto, la calidad de activos de Bankinter le ha permitido un afio mas mostrar un
comportamiento superior al sector, con un crecimiento del 4,4% del riesgo crediticio
computable (que incluye la inversion y el riesgo de firma).

En términos de morosidad, se ha cerrado el ejercicio con un indice del 4,13% con
una reduccion de 59 puntos basicos sobre el afio anterior, lo cual supone una
reduccion del 12,50%. El indice de morosidad al cierre del ejercicio es un 40% de
la media del sector (10,35% segun datos del Banco de Espafila de noviembre 2015).
El volumen de activos problematicos y adjudicados sigue siendo muy inferior al de
los principales competidores del Grupo. Al cierre de diciembre de 2015 la cartera de
activos adjudicados es de 531 millones de euros, un 1,1% del riesgo crediticio total,
habiéndose reducido un 9,3% en el ejercicio.

CALIDAD DE ACTIVOS 31/12/2015 31/12/2014 Variacion % Var.
ﬂ‘::g:::::&i‘;‘:ﬂ;““duye 49,415,783 47.321.948 |  2.093.836 4,42
f;‘:li?:l’g‘i‘:l‘::)“ (incluye riesgo 2.039.239 2.232.732 -193.493 -8,67
Provisiones por riesgo de crédito 856.302 953.022 -96.720 -10,15
indice de morosidad (%) 4,13 4,72 -0,59 -12,50
Indice de cobertura (%) 41,99 42,68 -0,69 -1,62
Activos adjudicados 531.348 585.830 -54.482 -9,30
Provisién por adjudicados 213.061 229.159 -16.098 -7,02
Cobertura adjudicados(%) 40,10 39,12 0,98 2,51
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Evolucién del indice de morosidad (%) Personas fisicas

En 2015 se ha producido una ligera reactivacion de la demanda de crédito de personas
fisicas, amparada por la mejora de la coyuntura economica. Este hecho, acompafiado
de la estabilizacién del mercado inmobiliario en las zonas donde Bankinter tiene

10,35 mayor implantacién, ha permitido un aumento de la financiacion a las personas
fisicas. El Banco ha mantenido sus campafias hipotecarias iniciadas a finales de 2013
con la misma politica de riesgos que caracteriza a la entidad y que permite sequir
mejorando su calidad crediticia.

La cartera hipotecaria vivienda de personas fisicas muestra un LTV del 58% a cierre

de 2015 y un 90% tiene como garantia la primera vivienda de los titulares. El indice

| | | | | | de morosidad de esta cartera (2,7% al cierre del ejercicio) sigue siendo el mejor de
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todo el sistema financiero, que a septiembre de 2015 (ultimo dato publicado por la
Asociacion Hipotecaria de Espafia) tenia un ratio de morosidad para este tipo de
. s o

® Sector o zoligente: Blmdlco dde ?Paﬁa_ inversion del 5,0%.

® Bankinter oviempre para el dato de sector.

La politica de admision del préstamo hipotecario vivienda, el producto de mayor

La entidad realiza un seguimiento periodico de la diversificacion de riesgos por
sectores, ubicacion geografica, productos, garantias, clientes y contrapartidas, y
tiene establecidas politicas de maximos de concentracion de riesgos permitidos. En
el grafico siguiente se muestra la distribucion geografica del crédito por direcciones
regionales.

exposicién, sigue siempre un criterio muy conservador. Desde el afio 2003 esta fijado
el LTV maximo en la admisién en un 80% anticipando el cambio de ciclo, lo cual es
determinante en la calidad diferencial de esta cartera respecto del sector.

El esfuerzo medio (medido como la parte de la renta que el cliente destina al pago de
la cuota del préstamo hipotecario) de la cartera hipotecaria se mantiene en niveles
muy bajos (22% al cierre del ejercicio).

El indice de morosidad de esta cartera (2,7% al cierre del ejercicio) sigue siendo el
mejor de todo el sistema financiero espafiol, que a septiembre de 2014 (ultimo dato
publicado por la Asociacion Hipotecaria de Espafia) tenia un ratio de morosidad para
este tipo de inversién del 5,0%.
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La cartera total de personas fisicas mantiene su alta calidad crediticia, situdndose en
24.849 millones de euros al cierre del ejercicio, con un incremento del 1,6% respecto
del afio anterior, y un indice de morosidad del 2,97%.

Banca Corporativa

Bankinter cuenta con una larga experiencia en este segmento, cuya actividad esta
mas internacionalizada y menos expuesta al ciclo economico de Espafia y tiene una
morosidad mas reducida. La inversién en este segmento en 2015 se ha reducido
ligeramente, cerrando el ejercicio con un importe de 13.353 millones de euros, un
3,9% inferior al afio anterior. El ratio de morosidad se situaba al cierre del ejercicio
en el 1,97%.
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Pequefias y Medianas Empresas

El mayor crecimiento del riesgo en el ejercicio se ha producido en el segmento de
empresas pequeflas y medianas, situdndose en 10.243 millones de euros al cierre
del afio, con una variacion positiva del 26,4% respecto del afio anterior y un indice
de morosidad del 8,15%. La entidad aplica a la gestion de este segmento modelos
automatizados de decisién, junto con equipos de analistas de riesgos de amplia
experiencia.

Maxima exposicion al riesgo de crédito

El cuadro siguiente muestra el nivel maximo de exposicion al Riesgo Crediticio
asumido por el Grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 para cada clase de
instrumentos financieros, sin deducir del mismo las garantias reales ni otras mejoras
crediticias recibidas para asegurar el cumplimiento de los deudores.
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Al 31 de Diciembre de 2015
Miles de Euros
Saldos de activo
Activos financieros a valor .
Clases de instrumentos razonable con cambios en Activos . Cartera de . Cuentas de
pérdidas y ganancias fllnanc1.eros Inver.51.0.nes inversién a Derivados de orden Total
Cartera de . disponibles crediticias vencimiento cobertura
negociacion Otros activos | para la venta
Instrumentos de deuda-
Depositos en entidades de crédito 1.009.596 - - 850.451 - - - 1.860.047
Valores negociables 2.299.525 57.209 3.530.153 446.230 2.404.757 - - 8.737.874
Crédito a la clientela 808.476 - - 44.182.634 - - - 44.991.109
Total instrumentos de deuda 4,117.597 57.209 3.530.153 45.479.314 2.404.757 55.589.030
Riesgos contingentes -
Avales financieros - - - - - - 880.741 880.741
Otros riesgos contingentes - - - - - - 2.348.920 2.348.920
Total riesgos contingentes 3.229.661 3.229.661
Otras exposiciones -
Derivados 356.041 - - - - 160.073 - 516.114
Compromisos contingentes - - - - - - 10.989.833 10.989.833
Otras exposiciones - - - - - - - -
Total otras exposiciones 356.041 160.073 10.989.833 11.505.947
NIVEL MAXIMO DE EXPOSICION AL RIESGO DE CREDITO 4.473.638 57.209 3.530.153 45.479.314 2.404.757 160.073 14.219.495 70.324.639




Al 31 de Diciembre de 2014
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Miles de Euros
Saldos de activo
. Activos financieros a valor
(Clases de instrumentos razo'nallale con cambic.)s en ; Acti\.ros 1 . Cartera de Derivados d Cuentas de Total
pérdidasy ganancias | iopomibles | crediticias | TVEIORA | Dol ot | o
rfeaglr;iir:c(iic')en Otros activos | Pard la venta vencimiento
Instrumentos de deuda-
Depositos en entidades de crédito 544 528 - - 1.113.441 - - - 1.657.969
Valores negociables 2.404.816 49.473 3.013.813 446.357 2.819.482 - - 8.733.941
Crédito a la clientela 1.967.180 - - 42.446.723 - - - 44.413.903
Total instrumentos de deuda 4,916.524 49.473 3.013.813 44.006.521 2.819.482 54.805.813
Riesgos contingentes -
Avales financieros - - - - - - 763.223 763.223
Otros riesgos contingentes - - - - - - 1.973.306 1.973.306
Total riesgos contingentes 2.736.529 2.736.529
Otras exposiciones -
Derivados 436.958 - - - - 148.213 - 585.171
Compromisos contingentes - - - - - - 13.527.713 13.527.713
Otras exposiciones - - - - - - - -
Total otras exposiciones 436.958 148.213 13.527.713 14.112.884
NIVEL MAXIMO DE EXPOSICION AL RIESGO DE CREDITO 5.353.482 49.473 3.013.813 44,006.521 2.819.482 148.213 16.264.242 71.655.226




A continuacion se detalla, la exposicién al riesgo de crédito, por tipo de garantia que
dispone la sociedad al cierre del ejercicio 2015 y 2014:
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A continuacion detallamos la calidad crediticia de los activos financieros que no estén
en mora y cuyo valor no se haya deteriorado para diciembre 2015 y 2014:

2015 Miles de euros 2015 2014
Total balance Garantia GaRr:s;lttc;as Garantia Sl-n nesgo. apreciable 7.005.967 7.228.730
Miles de euros 2015 Inmobiliaria Realos Personal Riesgo bajo 20.411.499 20.505.880
ek dades de crédi 860.0 90.800 669,248 Riesgo medio-bajo 6.618.869 6.119.002
Eef"sms en “fnsl ades de credito ;'737'832 ;02'392 ;'535'421 Riesgo medio 13.305.014 11.713.212
a’ o?es negoc.la es e - —— Riesgo medio-alto 334.512 247.227
Crédito a la clientela 44.991.109 27.207.004 | 1.725.575| 16.058.530 Riesqo alto 726.336 697288
Avales financieros 880.741 2.929 82.772 |  795.041 TOTgL 26400 197 V611338
Otros riesgos contingentes 2.348.919 5.287 134.980 | 2.208.652 — —
Derivados 516.114 47.835 468.279
Compromisos contingentes 10.989.833 830.167 172.996 9.986.670
Otras exposiciones - - A continuacion se presenta un analisis de la antigliedad de los importes vencidos e
Nivel maximo de exposicién al impagados de activos financieros que no han sido deteriorados a 31 de diciembre de
riesgo de crédito 70.324.638 |  28.045.387 | 2.557.350  39.721.901 2015 y 2014
2014 Diciembre 2015 Hipotecaria Pignoraticia Resto
Total balance | Garantia | Resto Garantia 0 - 30 Dias en impago 4.454 4.837 47.745
. 2014 Inmobiliaria arantias Personal
Miles de euros Reales 30 - 60 Dias en impago 2.590 521 16.390
Depositos en entidades de crédito 1.657.969 544528 1.113.441 60 - 90 Dias en impago 3.716 91 5695
Valores negociables 8.733.941 202.392 8.531.549
Crédito a la clientela 44.413.903 | 26.731.882 | 2.781.347 | 14.900.674 Total 10.760 5.449 69.830
Avales financieros 763.223 5.448 78.692 679.083 Diciembre 2014 Hipotecaria Pignoraﬂcia Resto
Otrt?s riesgos contingentes 1.973.306 7.941 115.356 1.850.009 0 - 30 Dias en impago 4708 4367 48.058
Derivados 585.170 428.985 166.186
Compromisos contingentes 13.527.713 540.194 | 173.344 | 12.814.175 30 - 60 Dias en impago 12.526 862 10.728
Otras exposiciones - - 60 - 90 Dias en impago 8.856 74 7.804
Nivel maximo de exposicion al
Total 26.090 5.303 66.590
riesgo de crédito 71.655.226 | 27.285.465  4.324.644  40.045.117 ot
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A continuacion se presenta un analisis de los instrumentos de deuda cuyo deterioro se
haya determinado individualmente. No existen otros instrumentos financieros cuyo
deterioro se haya determinado individualmente (miles de euros):

Instrumentos de deuda
Riesgos
Concepto Exceso
Total sobre valor
garantia
Activos financieros cuyo deterioro
se haya determinado individualmente 993.574 59.776
Operaciones originadas como “sin riesgo apreciable” 1.069
Tratamiento general 454 445
Hasta 6 meses 154.870
Entre 6 y 9 meses 7.918
Entre 9 y 12 meses 16.356
Mas de 12 meses 275.302
Operaciones con garantia mobiliaria 538.060 59.776
Hasta 6 meses 94.408 13.455
Entre 6 y 9 meses 11.492 1.516
Entre 9 y 12 meses 28.310 3.200
Mas de 12 meses 403.850 41.605

Anualmente se realiza un analisis individual de cada activo crediticio. Los factores
principales que se tienen en cuenta a la hora de calcular el deterioro de cada activo
son los siguientes:

(a) Verificacién y analisis de rating externos publicados sobre nuestros clientes.

(b) Analisis de estados financieros.

(c) Evolucion y anadlisis de su cuenta de resultados, asi como de la capacidad de pago
del cliente.

(d) Analisis y proyeccion de sus flujos de caja.

(e) Reducciones significativas de la capitalizacién del cliente, que pueda poner en
duda el repago de su carga financiera.

(f) Variaciones de deuda.
(g) Evolucién y sostenibilidad de estructura de coste.

(h) Verificacién y anadlisis de cualquier evento de crédito del cliente que pueda
modificar su capacidad de pago de deuda.

(i) Variaciones de valor de sus garantias.
(j) Evolucién del porcentaje de deuda del banco contra total deuda.
Morosidad y activos adjudicados

El afio 2015 se ha caracterizado por una reduccion progresiva de los saldos en mora.
El promedio mensual del indice de recuperaciones (salidas / entradas) del ejercicio
ha sido superior al 94% y ha mostrado una tendencia creciente en la sequnda mitad
del afio. El riesgo dudoso al final del ejercicio se situa en 2.039 millones de euros, un
8,7% inferior al cierre del aflo anterior.

Esta reduccién del saldo dudoso, junto con el incremento de la inversién, han
permitido reducir el indice de morosidad en un 12,5% en el ejercicio, situandose en
el 4,13% al cierre de diciembre. Un afio mas, Bankinter ha continuado mejorando sus
procesos de recuperaciones.

La cartera de refinanciaciones y reestructuraciones de riesgo crediticio al cierre
de 2015 asciende a 1.325 millones de euros, considerando como refinanciacion
cualquier modificacion en las condiciones de riesgo de crédito. La mayoria de las
refinanciaciones cuentas con garantias adicionales.
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La cartera de refinanciaciones y reestructuraciones de riesgo crediticio al cierre
de 2014 asciende a 1.325 millones de euros, considerando como refinanciacion
cualquier modificacién en las condiciones de riesgo del crédito. La mayoria de las
refinanciaciones cuentan con garantias adicionales.

El flujo de los saldos morosos ha sido el siguiente:

Movimiento del riesgo dudoso (incluye riesgo contingente)
31/12/2015 | 31/12/2014 Variac. % Var.
Saldo al inicio del periodo 2.232.732 | 2.275.370 -42.638 -1,87
Entradas netas 39.384 145.601 -106.217 -72,95
Fallidos 232.877 188.239 44,638 23,71
Saldo al cierre del periodo 2.039.239 | 2.232.732 -193.493 -8,67

El saldo bruto de la cartera de activos inmobiliarios al cierre del ejercicio asciende a
531.348 miles de euros, con una reduccién en el afio de 54.482 miles de euros.

Los activos inmobiliarios estan altamente diversificados tanto geograficamente como
por tipo de inmueble, lo cual facilita su comercializacion. El volumen de ventas ha
ascendido a 260.585 miles de euros.

En la cartera de activos inmobiliarios, es destacable la practica inexistencia de
promociones en curso y el escaso importe de suelos rusticos, productos que tienen un
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mercado mucho mas limitado en la situacién actual.

Activos adjudicados 31-12-15 31-12-14 Variacion % Var.
Saldo al inicio del periodo 585.830 627.826 (41.996) (6,69)
Entradas netas (54.482) (41.996) (12.486) 29,73
Saldo final 531.348 585.830 (54.482) (9,30)
Provisién (213.061) (229.159) 16.098 | (7,02)
Saldo activos adjudicados neto 318.287 356.671 (38.384) | (10,76)

Politica de refinanciacién y reestructuracion

La Politica de Refinanciaciones sigue las mejores practicas recogidas en la Circular
6/2012 de 28 de septiembre del Banco de Espafla y cartas de Banco de Espafia del
30 de abril de 2013 y en este sentido el objetivo principal es la recuperacion de todos
los importes debidos, que implica la necesidad de reconocer inmediatamente las
cantidades que se consideren irrecuperables.

La refinanciacién de operaciones debe considerar:

= Andlisis individualizado y actualizado de la situacion economica y financiera de los
prestatarios y avalistas, asi como su capacidad de pago.

= Situacion y eficacia de las garantias aportadas.

= Experiencia con el prestatario: historial de cumplimiento suficientemente extenso
o, en su defecto, de un importe de amortizacién del principal que sea equivalente.

= Revision semestral de la calificacion.

= Interrupcién de la morosidad. La refinanciacién o reestructuracion de las
operaciones que no se encuentren al corriente de pagos no interrumpe su
morosidad, ni producira su reclasificacién salvo que exista una certeza razonable
de que el cliente puede hacer frente a sus pagos o se aporten nuevas garantias
eficaces y, en ambos casos, se perciban al menos los intereses ordinarios
pendientes de cobro.

La refinanciacion de operaciones, asi como su consecuente deterioro contable, llevara
asociada su calificacién bajo una de las siguientes categorias:

= Refinanciacién normal: Aquellas para las que se tenga evidencia objetiva que
haga altamente probable la recuperacion de todos los importes debidos. En
este sentido, se tomaran en consideracion los siguientes factores:

o Periodo de carencia maximo de 12 meses.

o Existencia de un plan de amortizacion adecuado. En el caso de operaciones
con particulares estructuradas a través de cuotas de pago mensuales, se
tendra en cuenta que el esfuerzo no exceda del 50 por ciento.



o Incorporacion de avalistas de indudable solvencia, o de nuevas garantias
eficaces. El valor de las garantias reales serda el minimo entre el valor de
escritura y el valor de tasacion, al cual se le aplicara la siguiente reduccién:

= Residencia habitual del titular: 20%

» Fincas rusticas para su explotacion, oficinas, naves y locales
polivalentes: 30%

= Otras viviendas terminadas (sequnda vivienda, vivienda de promotor
etc.): 40%

= Parcelas y solares urbanizables (promocion inmobiliaria): 50%

= Refinanciacion dudosa: Seran calificadas asi las operaciones en las hay
evidencia de la debilidad en la capacidad de pago del prestatario. En este
sentido, se tomaran en consideracion los siguientes factores:

o La no aportacion de nuevas garantias eficaces o no haber percibido todos los
intereses pendientes.

o El otorgamiento de periodos de carencia de amortizacién del capital
superiores a 30 meses.

o La procedencia de refinanciaciones o reestructuraciones previas.

Todo ello, salvo que exista evidencia de una suficiente capacidad del prestatario para
atender sus compromisos en el tiempo y forma previstos contractualmente.

= Refinanciacion subestandar: Seran todos aquellos casos no contemplados en
las dos clasificaciones anteriores.

Politica de reclasificacién contable

La reclasificacién entre categorias de refinanciacion para ser considerada como
refinanciacién normal (y como consecuencia sin provisiéon) requiere una revisién
exhaustiva de la situacién patrimonial y financiera que concluya que no es previsible
que el titular pueda tener dificultades financieras. En este sentido se valora:
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= (Capacidad de pago de la deuda de todas las operaciones.

= Pago de cuotas desde la refinanciacién:

(6]
(6]
(o]

Hipotecario vivienda con cuotas mensuales: minimo de 6 meses.

Resto: minimo de 12 meses.
Pago del 10% del importe refinanciado.

= Hipoteca vivienda:

O O o o o

Esfuerzo (inferior al 50%).

Carencia (inferior a 30 meses).

Numero de refinanciacion.

Financiacién de cuotas.

Experiencia positiva posterior a la refinanciacién.

= Empresas:

O O O o o o

Carencia (inferior a 30 meses)

Incorporacion de garantias eficaces suficientes.
Pago de intereses.

Numero de refinanciacion.

Financiacién de cuotas.

Experiencia positiva posterior a la refinanciacién.
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Segun la Circular mencionada se puede diferenciar de cara al reporting que se tiene
que hacer entre:

= Operacion de refinanciacion

= Operacion refinanciada
= Operacion reestructurada
= Operacion de renovacion
= Operacion renegociada



Operacion de refinanciacion: operaciéon que, cualquiera que sea su titular o
garantias, se concede o se utiliza por razones econdmicas o legales relacionadas
con dificultades financieras —actuales o previsibles— del titular (o titulares) para
cancelar una o varias operaciones concedidas, por la propia entidad o por otras
entidades de su grupo, al titular (o titulares) o a otra u otras empresas de su
grupo economico, o por la que se pone a dichas operaciones total o parcialmente
al corriente de pagos, con el fin de facilitar a los titulares de las operaciones
canceladas o refinanciadas el pago de su deuda (principal e intereses) porque no
puedan, o se prevea que no vayan a poder, cumplir en tiempo y forma con sus
condiciones.

Operacion refinanciada: operacion que se pone total o parcialmente al corriente
de pago como consecuencia de una operacion de refinanciacion realizada por la
propia entidad u otra entidad de su grupo economico.

Operacion reestructurada: operacion en la que, por razones economicas o legales
relacionadas con dificultades financieras, actuales o previsibles, del titular (o
titulares), se modifican sus condiciones financieras con el fin de facilitar el pago
de la deuda (principal e intereses) porque el titular no pueda, o se prevea que no
vaya a poder, cumplir en tiempo y forma con dichas condiciones, aun cuando dicha
modificacion estuviese prevista en el contrato. En todo caso, se consideran como
reestructuradas las operaciones en las que se realiza una quita o se reciben activos
para reducir la deuda, o en las que se modifican sus condiciones para alargar su
plazo de vencimiento, variar el cuadro de amortizaciéon para minorar el importe
de las cuotas en el corto plazo o disminuir su frecuencia, o establecer o alargar el
plazo de carencia de principal, de intereses o de ambos, salvo cuando se pueda
probar que las condiciones se modifican por motivos diferentes de las dificultades
financieras de los titulares y sean analogas a las que se apliquen en el mercado
en la fecha de su modificacion a las operaciones que se concedan a clientes con
similar perfil de riesgo.
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= QOperacién de renovacidn: operacion formalizada para sustituir a otra concedida
previamente por la propia entidad, sin que el prestatario tenga, o se prevea
que pueda tener en el futuro, dificultades financieras; es decir, la operacién se
formaliza por motivos diferentes de la refinanciacién.

= QOperacidon renegociada: operacion en la que se modifican sus condiciones
financieras sin que el prestatario tenga, o se prevea que pueda tener en el futuro,
dificultades financieras; es decir, cuando se modifican las condiciones por motivos
diferentes de la reestructuracién.

En la actualidad el Grupo tiene un importe vivo refinanciado de 1.325 millones
de euros. Esta cifra incluye préstamos tanto en situacién normal, como saldos
subestandar y morosos. Esta cifra supone el 2,68% del Riesgo Crediticio. Del importe
refinanciado corresponden a riesgo promotor 207 millones de euros. En personas
fisicas el Grupo ha refinanciado un total de 377 millones de euros.

A continuacion, se presenta la conciliacion de los balances de apertura y cierre de los
activos refinanciados y reestructurados, asi como del saldo de provisiones por deterioro
asociadas, mostrando separadamente para ambos conceptos los movimientos para
cada una de las categorias de riesgo normal, subestandar y dudoso:
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TOTAL NORMAL

TOTAL SUBESTANDAR

TOTAL DUDOSO

TOTAL DICIEMBRE 2014

CARTERA REFINAN(:'IADA Importe bruto Cobengra Importe bruto Coberta.lra Importe bruto Cobengra Importe bruto Cobengra

31 DICIEMBRE 2014 (miles de €) especifica especifica especifica especifica
Administraciones publicas 8.820 0 0 0 0 8.820 0
Personas juridicas y empresarios 465.221 169.709 12.913 555.432 270.010 1.190.362 282.923
Personas fisicas 213.953 108.336 2.696 122.297 17.245 444,586 19.941
TOTAL 687.994 278.045 15.609 677.729 287.255 1.643.768 302.864

ENTRADA NORMAL ENTRADA SUBESTANDAR ENTRADA DUDOSO TOTAL ENTRADAS

ENTRADAS (miles de €) Importe bruto Es;:ggi: Importe bruto gs;:zfgzz Importe bruto E:];:;tfﬁ: Importe bruto Es;:ggi:
Administraciones publicas 0 0 0 0 0 0 0
Personas juridicas y empresarios 144.565 81.956 9.307 95.188 47.401 321.709 56.708
Personas fisicas 68.497 14.623 387 40.048 10.229 123.168 10.615
TOTAL 213.062 96.579 9.693 135.236 57.630 444 .877 67.323

SALIDA NORMAL SALIDA SUBESTANDAR SALIDA DUDOSO TOTAL SALIDAS

SALIDAS (miles de €) Importe bruto gg;:;tflil E: Importe bruto Es;:ggi: Importe bruto gs;:;tflgz Importe bruto gg;:;tflil E:
Administraciones publicas 8.820 0 0 0 0 8.820 0
Personas juridicas y empresarios 344.600 90.013 7.466 129.673 62.819 564.285 70.285
Personas fisicas 137.279 25.385 645 27.981 3.532 190.645 4.178
TOTAL 490.699 115.398 8.111 157.654 66.351 763.750 74.463

TOTAL NORMAL TOTAL SUBESTANDAR TOTAL DUDOSO TOTAL DICIEMBE 2015

CARTERA REFINANC.IADA* Importe bruto Cober’tlllra Importe bruto Cober'tllua Importe bruto Coberta,'lra Importe bruto Cober’tlllra

31 DICIEMBRE 2015 (miles de €) especifica especifica especifica especifica
Administraciones publicas 0 0 0 0 0 0 0
Personas juridicas y empresarios 265.186 161.652 14.753 520.948 254.592 947.786 269.345
Personas fisicas 145.170 97.574 2.438 134.364 23.942 377.108 26.380
TOTAL 410.356 259.226 17.191 655.312 278.534 1.324.894 295.725
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Riesgos estructurales y de mercado

El Consejo de Administraciéon determina la estrategia y la politica de los "Riesgos
Estructurales” y el "Riesgo de Mercado” de la Entidad y delega en distintos Organos
de la Entidad su gestion, sequimiento y control. Ademas fija el perfil de riesgos que la
Entidad esta dispuesta a asumir, estableciendo unos limites maximos que delega en
dichos érganos y que son revisados con caracter anual.

La politica general del Grupo en materia de gestién y control de los "Riesgos
estructurales” (de interés y liquidez) y "Riesgo de Mercado” tiene por objeto
neutralizar el impacto de la evolucion de los tipos de interés, de las principales
variables del mercado y de la propia estructura del Balance en la Cuenta de Resultados
de la Entidad, adoptando las estrategias de inversién y cobertura mas adecuadas.

Con esta finalidad, se desarrollan los sistemas de medicién de riesgos estructurales y
de mercado mas adecuados para facilitar la informacion relativa a la exposicion que
la Entidad tiene ante estos riesgos, asi como a las posibles desviaciones que puedan
producirse respecto a los limites y procedimientos establecidos.

Es de destacar que, debido a las politicas seqguidas, el riesgo de cambio no es
significativo en la Entidad.

El Consejo de Administracion delega en el Comité de Activos y Pasivos (ALCO) el
seqguimiento continuo de las decisiones en materia de riesgos estructurales del
balance (riesgo de interés y de liquidez), del riesgo bursatil y de tipo de cambio de las
posiciones institucionales de la Entidad, asi como el establecimiento de las politicas
de financiacién. Adicionalmente, y con caracter anual, revisa, aprueba y delega en
el ALCO los limites aplicables para la gestién de los riesgos anteriormente citados.
Tesoreria y Mercado de Capitales ejecuta las decisiones tomadas por el ALCO en
relacién a las posiciones institucionales de la Entidad.

Para el ejercicio de estas funciones, se utilizan los instrumentos financieros mas
apropiados en cada momento, incluidos los derivados sobre tipos de interés, sobre
tipos de cambio y sobre renta variable. Los instrumentos financieros con los que
se negocia deben ser, con caracter general, suficientemente liquidos y disponer de
instrumentos de cobertura.

La Direccion de Gestién de Balance, integrada en la Direccion de Mercado de Capitales,
tiene la funcién de la medicion y gestion de los riesgos estructurales de la Entidad.

La Direccion de Riesgo de Mercado, dependiente del Director de Riesgos (CRO) tiene
la funcién independiente del control de los mismos.

Riesgo estructural de liquidez

El Riesgo estructural de liquidez se asocia a la capacidad de la Entidad para atender
las obligaciones de pago adquiridas y financiar su actividad inversora. El Banco
realiza un seguimiento activo de la situacién de liquidez y su proyeccién, asi como
de las actuaciones a realizar en situaciones tanto normales de mercado como en
situaciones excepcionales originadas a causas internas o por los comportamientos de
los mercados.

La gestion de este riesgo es responsabilidad del ALCO por delegacién del Consejo de
Administracién.

Los principios, estrategias y practicas de gestion de la liquidez se recogen en el Marco
de Planificacién de Liquidez y garantizan que la Entidad mantenga liquidez suficiente
para hacer frente tanto a las obligaciones de liquidez diarias como a un periodo de
tensiones de liquidez. Los principios estratégicos en los que se basa la gestién de la
liquidez son los siguientes:

= Reduccion de la dependencia de mercados mayoristas para la financiacion de la
actividad, en base a un crecimiento equilibrado de los recursos minoristas.

= Diversificacién de las fuentes de financiacién mayorista, tanto desde el punto
de vista de instrumentos como de mercados, y mantenimiento de un perfil de
vencimientos equilibrado.
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Con el objetivo de cumplir los anteriores principios se han definido las siguientes
lineas estratégicas de gestién de liquidez:

= Sequir reduciendo el gap comercial.

= Estar presente en los mercados mayoristas, emitiendo de forma frecuente segun
las necesidades y oportunidades de mercado.

= Ofrecer maxima transparencia a los inversores, facilitando regularmente
informacién de la Entidad.

= Contar con un adecuado perfil de vencimientos mayoristas, evitando
concentraciones.

= Mantener un colchén de activos liquidos suficiente para hacer frente a un posible
cierre de mercados mayoristas.

Durante 2015 el gap comercial (diferencia entre inversién y recursos de clientes) se ha
reducido en 2.430 millones. En consecuencia, el porcentaje de la inversion crediticia
que esta financiada por recursos de clientes ha pasado del 78,3% al 83,5%. Se han
colocado en los mercados internacionales 2.750 millones de cédulas hipotecarias a
plazos de 5,7 y 10 afios bajo el programa de renta fija registrado en la CNMV lo que
diversifica todavia mas los vencimientos de deuda de Bankinter y le dota de una
solida situacién de liquidez

Para dar respuesta a la demanda de titulos de corto plazo, el Banco ha utilizado los
programas de emisiones de corto plazo, principalmente el mercado domeéstico con su
programa de pagarés. El saldo de pagarés colocado en el mercado mayorista era de
547 millones a 31 de diciembre.

El Banco cuenta con diferentes herramientas de analisis y sequimiento de la situacion
de liquidez a corto y largo plazo. Estas herramientas son estaticas y dinamicas.
Igualmente, se realizan ejercicios de back-testing sobre las proyecciones realizadas.
En el Marco de Apetito al Riesgo (MAR) también se refleja la importancia de la
liquidez con el sequimiento de los principales ratios.

El Banco cuenta con diferentes herramientas de analisis y sequimiento de la situacion
de liquidez a corto y largo plazo. Estas herramientas son estaticas y dindmicas.
Igualmente, se realizan ejercicios de backtesting sobre las proyecciones realizadas.

Uno de los analisis utilizados para el control y sequimiento de la liquidez es el gap
de liquidez, que muestra la informacién sobre la distribucion de los saldos y flujos
de caja de las posiciones de activo y de pasivo del balance entre distintos plazos
temporales segun su fecha esperada de realizacién o liquidacion y atendiendo a una
serie de hipotesis basadas en el comportamiento histérico de esos productos. Dichas
hipotesis se revisan periédicamente y, en los casos que sean necesarios, se soportan
con modelos basados en series histéricas.

A continuacion se adjunta el gap de liquidez al cierre del afio 2015. La informacion
que facilita el plano de liquidez es estatica y no refleja las necesidades de financiacion
previsibles al no incluir modelos de comportamiento de las partidas de activo, es
decir el prepago de préstamos hipotecarios y la renovacion de lineas de crédito o de
partidas de pasivo como la renovacién de IFP's, entre otras.



Datos diciembre 2015 en millones de euros A la vista 1D A 1M 1M A 3M 3MA12M __ 12M A 5A >5A TOTAL

ACTIVO
Inversiones Crediticias 1.947 3.178 7.457 13.187 27.005 52.774
Depositos en entidades de crédito 0 0 0 1.536 1.536]
Crédito a la clientela 1.947 3.178 7.457 13.153 25.057 50.792,
Otros 0 0 0 34 412 446
Cartera de Renta Fija 213 69 1.451 3.641 3.675 9.049|
Cartera de Negociacion 65 4 843 1.024 502 2.438|
Cartera Disponible para la Venta 42 63 213 1.501 1.486 3.305]
Cartera de Inversion a Vencimiento 107 1 394 1.116 1.687 3.305
Otros Activos 816 0 0 0 3.880 4.696
Total Activo 2.977 3.246 8.908 16.828 34.560 66.519)

PASIVO
Cartera de Renta Fija acreedora 58 0 345 990 512 1.905
Cartera de Negociacion 58 0 345 990 512 1.905]
Pasivos Financieros a Coste Amortizado 22.864 4.016 1.351 8.098 7.374 9.588 53.292
Depositos de entidades de crédito 0 2.336 120 373 3.592 67 6.488|
Depésitos de la clientela 22.864 1.299 1.202 6.743 980 0 33.089
Débitos representados por valores negociables 0 382 29 981 2.802 8.396 12.590
Otros 0 0 0 0 0 1.125 1.125
Otros Pasivos 465 0 0 0 2.336 2.801
Fondos Propios 0 0 0 0 3.658 3.658|
Total Pasivo y Fondos Propios 22.864 4.539 1.351 8.443 8.364 16.094 61.656/
TOTAL GAP DE LIQUIDEZ| -22.864 -1.562 1.895 465 8.464 18.466 4.863
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Respecto de los compromisos contingentes, cuya tabla se incluye a continuacion,
el hecho de declarar a la vista 9.955 MM euros no implica que la disposicién de los
mismos sea inmediata. Las cuentas de crédito, principal componente de la cantidad,
se van disponiendo por los clientes en base a necesidades de financiacién a lo largo
del tiempo.

Datos diciembre
2015 en

millones de Ala 3M A 12M a
euros vista 1DalM | 1M a3M 12M 5A > 5A TOTAL

Pasivos
Contingentes

Avales
financieros
y créditos
documentarios 571 135 144 254 182 22 1.308

Compromisos
disponibles por
terceros 9.384 9.384

Ademas de lo mencionado anteriormente, para el control del riesgo de liquidez la
Direccion de Riesgos de Mercado verifica el cumplimiento de los limites fijados por
el Consejo y delegados en los responsables de su gestion y el ALCO. El calculo de los
limites se realiza por Riesgos de Mercado basandose en la informacién que se prepara
para los diferentes reguladores.

Los tipos de limites se agrupan en tres grandes clases:

= Determinacion del colchon de liquidez: Para ello se usa tanto la definicion del LCR
regulatorio como un ratio similar ampliado a noventa dias y con una definicién
de activos liquidos acorde con los admitidos por el Banco Central Europeo como
colaterales de liquidez. Otra referencia para el calculo del colchén de liquidez son
los vencimientos de emisiones mayoristas los préximos meses.
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= Ratios de concentracién de financiacién mayorista: Con el objetivo de no someter
a Bankinter a un estrés por el posible cierre subito de los mercados mayoristas,
se establecen limites sobre la financiaciéon mayorista a corto plazo que se puede
tomar, asi como sobre la concentracién de vencimientos de emisiones.

= En estructurales, ademas del ratio Loan to Deposits, se sigue activamente el
regulatorio NSFR.

Ademas de los limites establecidos por el Consejo, se vigila la evolucién del gap o
“plano de liquidez”, e informacién y analisis sobre la situacién especifica de los saldos
resultantes de las operaciones comerciales, de los vencimientos mayoristas, de los
activos y pasivos interbancarios, y de otras fuentes de financiacién. Estos analisis
se realizan tanto en condiciones normales de mercado como simulando distintos
escenarios de liquidez que podrian suponer distintas condiciones de negocio o
variaciones en las condiciones de los mercados.

Bankinter dispone de un plan de contingencia de liquidez en el que se determinan las
personas responsables y las lineas de actuacién en caso de condiciones adversas en
los mercados financieros para la obtencién de liquidez. En el mismo se identifican tres
niveles de alerta; problemas leves, graves y crisis severa de liquidez. Ademas de tener
el procedimiento de identificacién, se marcan las formas de actuacion de las personas
afectadas en cada uno de los escenarios. La activacion del plan de contingencia vendra
decidida por el ALCO. Las alertas marcadas en el plan de contingencia son sequidas
tanto por Gestiéon de Balance como por Riesgos de Mercado, que informaran a los
miembros del ALCO en caso de deterioro de las condiciones objetivas identificadas.

Riesgo estructural de tipo de interés

El riesgo estructural de tipo de interés es la exposicién de la Entidad a variaciones
en los tipos de interés de mercado, derivada de la diferente estructura temporal de
vencimientos y repreciaciones de las partidas del Balance Global.

Bankinter realiza una gestion activa de este riesgo con el objetivo de proteger el
margen financiero y preservar el valor economico del Banco ante variaciones de los
tipos de interés.



Para controlar la exposicion al riesgo estructural de tipo de interés, el Banco tiene
establecida una estructura de limites que se revisa y aprueba anualmente por el
Consejo de Administracion, conforme con las estrategias y politicas de Bankinter en
esta materia.

Bankinter cuenta con herramientas para el control y sequimiento del riesgo de interés
estructural. A continuacion, se especifican las principales medidas utilizadas por
el Banco que permiten gestionar y controlar el perfil de riesgo de tipos de interés
aprobado por el Consejo de Administracion:

a. Sensibilidad del Margen Financiero:

A través de medidas dinamicas de simulacion se mide mensualmente la exposicion
del margen financiero ante distintos escenarios de variacion de los tipos de interés
y para un horizonte temporal de 12 meses. La sensibilidad del margen financiero
se obtiene como diferencia entre el margen financiero proyectado con las curvas de
mercado a cada fecha de analisis y el proyectado con las curvas de tipos de interés
modificadas bajo distintos escenarios, tanto de movimientos paralelos de los tipos
como de cambios en la pendiente de la curva.

El Consejo de Administracion establece anualmente una referencia en términos de
sensibilidad al margen financiero ante movimientos paralelos de 100 puntos basicos
en las curvas de tipos de interés hasta el plazo de 12 meses. La sensibilidad ante este
escenario se sigue por el ALCO.

La exposicién al riesgo de tipo de interés del margen financiero de Bankinter ante
variaciones en paralelo de 100 puntos basicos en los tipos de interés de mercado es de
aproximadamente un +7,4% para subidas de tipos y -0,4% para bajadas, ambas para
un horizonte de 12 meses, bajo las hipotesis de gestion del Banco. Dado el nivel actual
de tipos y teniendo en cuenta que se aplica un floor en el 0%, por recomendacién
de las autoridades supervisoras, la sensibilidad ante subida y bajada de tipos es
significativamente diferente. El escenario de bajada se asemeja a un escenario de
caida de pendiente, ya que los tipos a corto se mantienen en el 0% y sélo se produce
un descenso de la curva del Euribor 12 meses.
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b. Sensibilidad del Valor Economico:

Se trata de una medida complementaria a las dos anteriores y se calcula con
periodicidad mensual. Permite cuantificar la exposicion del valor econémico del Banco
al riesgo de tipo de interés y se obtiene por diferencia entre el valor actual neto de las
partidas sensibles a los tipos de interés calculado con las curvas de tipos bajo distintos
escenarios y la curva de tipos cotizada en el mercado a cada fecha de analisis.

El Consejo de Administracion establece anualmente una referencia en términos de
sensibilidad del Valor Econdémico ante movimientos paralelos de 200 puntos basicos
en los tipos de interés de mercado. La sensibilidad ante este escenario se mide, se
controla y se presenta al ALCO.

La sensibilidad del Valor Econémico del Banco ante movimientos paralelos de 200
puntos basicos, calculada mediante criterio reqgulatorio se situaba a cierre de 2014 en
el +1,3%. La sensibilidad estimada a cierre del ejercicio 2015 es de +6,8%

Riesgo de mercado

El Consejo de Administracion delega en la Direccién General de Tesoreria y
Mercado de Capitales la actuacién por cuenta propia en los mercados financieros,
la cual se realiza a través de su Area de Trading, con la finalidad de aprovechar las
oportunidades de negocio que se presentan, utilizando los instrumentos financieros
mas apropiados en cada momento, incluidos los derivados sobre tipos de interés,
sobre tipos de cambio y sobre renta variable. Los instrumentos financieros con los que
se negocia deben ser, con caracter general, suficientemente liquidos y disponer de
instrumentos de cobertura. El riesgo que puede derivarse de la gestion de las cuentas
propias esta asociado al movimiento de los tipos de interés, bolsa, cambio, volatilidad
y de spread de crédito.

El Consejo de Administracion delega en el ALCO el sequimiento continuo de la gestion
realizada por el Area de Trading de la Tesoreria por cuenta propia y establece unos
limites maximos para la autorizacién de los posibles excesos que se puedan producir
por esta actividad.



Riesgo de Mercado, dependiente del CRO, tiene las funciones independientes de
medicion, sequimiento y control del riesgo de mercado de la Entidad y de los limites
delegados por el Consejo.

El riesgo de mercado se mide, principalmente, utilizando la metodologia de “Valor en
Riesgo” (VaR), considerado tanto globalmente como segregado para cada factor de
riesgo relevante. Los limites en términos de VaR se complementan con otras medidas
tales como pruebas de Stress Testing, sensibilidades, stop loss y concentracion.

A continuacion se describe la metodologia de medicién de las principales medidas de
riesgo de mercado.

Valor en Riesgo (VaR)

El " Valor en Riesgo" (VaR) se define como la pérdida maxima esperada de una
cartera concreta de instrumentos financieros, bajo condiciones normales de los
mercados, para un nivel de confianza y un horizonte temporal determinados, como
consecuencia de movimientos en los precios y variables de mercado.

El VaR es el principal indicador utilizado diariamente por Bankinter para medir y
controlar de forma integrada y global la exposicion al riesgo de mercado por tipos de
interés, renta variable, tipos de cambio, volatilidad y crédito.

La metodologia utilizada para la medicion del VaR es la de “Simulacién Historica" que
se basa en el analisis de cambios potenciales en el valor de la posicién utilizando,
para ello los movimientos historicos de los activos individuales que lo conforman. El
calculo de VaR se realiza con un nivel de confianza del 95% y un horizonte temporal
de un dia, aunque se realiza sequimientos adicionales con otros niveles de confianza.

A continuacién se facilitan los datos comparativos de VaR por factor de riesgo del
ejercicio 2015 y 2014 de las posiciones del Banco, tanto total como diferenciado por
cartera:

Total VaR 2015
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millones de euros Ultimo
VaR Tipo de Interés 14.75
VaR Renta Variable 0.53
VaR Tipo de Cambio 0.06
VaR Tipo de Volatilidad 0.03
VaR de Crédito 0.00
14.84
VaR Negociaciéon 2015
millones de euros Ultimo
VaR Tipo de Interés 0.37
VaR Renta Variable 0.24
VaR Tipo de Cambio 0.06
VaR Tipo de Volatilidad 0.03
VaR de Crédito 0.00
0.48
VaR Disponible venta 2015
millones de euros Ultimo
VaR Tipo de Interés 14.56
VaR Renta Variable 0.32
VaR Tipo de Cambio 0.00
VaR de Crédito 0.00
14.63

Nivel confianza 95%, horizonte temporal de 1 dia

millones de euros Ultimo
VaR Tipo de Interés 3.44
VaR Renta Variable 0.36
VaR Tipo de Cambio 0.02
VaR Tipo de Volatilidad 0.03
VaR de Crédito 0.00
3.49
VaR Negociacién 2014
millones de euros Ultimo
VaR Tipo de Interés 0.54
VaR Renta Variable 0.10
VaR Tipo de Cambio 0.02
VaR Tipo de Volatilidad 0.03
VaR de Crédito 0.00
0.58
VaR Disponible venta 2014
millones de euros Ultimo
VaR Tipo de Interés 3.28
VaR Renta Variable 0.25
VaR Tipo de Cambio 0.00
VaR de Crédito 0.00
3.27

Nivel confianza 95%, horizonte temporal de 1 dia
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El ejercicio de 2015 se ha caracterizado por fuertes movimientos de en las curvas de
tipo de interés que han provocado un numero mayor de escenario extremos. Esto
ha hecho que unido a la mayor posicién se haya producido un aumento de VaR al
aplicarse un escenario mas agresivo que en 2014.

En Bankinter, dada la inestabilidad vivida los ultimos afios, se han mantenido los
limites de afio anterior en términos de VaR.

Por otro lado, se realiza mensualmente un sequimiento del VaR de las posiciones en
cartera de la filial, Linea Directa Aseguradora, a través de metodologia de ‘simulacion
historica'. El VaR de la cartera de Linea Directa Aseguradora, bajo las mismas
hipétesis, al cierre de diciembre de 2015 era de 2.39 millones de euros. Y se realiza
un seguimiento al posible riesgo que puede incurrir la filial Bankinter Luxemburgo,
aplicando la misma metodologia que a la casa matriz, VaR por simulacién historica.
En 2015 se ha estimado un VaR de 0,10 millones de euros.

Stress Testing

El Stress Testing o analisis de escenarios extremos, es una prueba complementaria
al VaR. Las estimaciones de Stress Testing cuantifican la pérdida potencial que
producirian sobre el valor de la cartera los movimientos extremos de los distintos
factores de riesgo a los que esta expuesta la misma.

Anualmente, se aprueba por el Consejo de Administracién un escenario extremo
basado en movimientos significativos de los tipos de interés, de las bolsas, de los
tipos de cambio y también de volatilidad, asi como unas referencias maximas ante
esas variaciones para cada tipo de riesgo. Adicionalmente, se realizan estimaciones
con otros escenarios que replican distintas situaciones de crisis historicas y otras
situaciones actuales de mercado relevantes.

= Enelafio 2015se actualizaron los escenarios de stress de Volatilidad endureciéndolos
para adecuarlos a la evolucién de los sucesos observados en el mercado de este
tipo de factores de riesgo.

A continuacion se facilitan informacién sobre los resultados de uno de

los escenarios mas extremos de stress para el ejercicio 2015 y 2014:

Stress Testing 2015 Stress Testing 2014

millones de euros Ultimo millones de euros Ultimo
Stress Tipo de Interés 42.10 Stress Tipo de Interés 33.09
Stress Renta Variable 7.01 Stress Renta Variable 5.07
Stress Tipo de Cambio 0.40 Stress Tipo de Cambio 1.23
Stress Volatilidad 1.16 Stress Volatilidad 0.20
Stress Crédito 0.00 Stress Crédito 0.00
Stress Crédito-Relativo 5.52 8.19

Total Stress 56.19 Total Stress 47.78

*La informacién de Stress Testing corresponden a la “Cartera de Negociacion” y
“Cartera Disponible para la venta”

Al cierre del ejercicio 2015 el nivel total del Stress Testing de tipo de interés ha
aumentado respecto al cierre del ejercicio 2014, como consecuencia de un incremento
de posicion de “Cartera Disponible para la Venta" en deuda publica, con una cartera
con menor duracién donde un escenario de stress con subida de tipos y bajada de
pendiente le penaliza mas.

Aplicando los mismos escenarios para las posiciones de la cartera de Linea Directa
Aseguradora al cierre del ejercicio 2015, el stress ascendia a 33.48 millones de euros.
Aplicando los mismos escenarios para las posiciones de la cartera de Bankinter
Luxemburgo al cierre del ejercicio 2015, el stress ascendia a 0.79 millones de euros.
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Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de sufrir pérdidas debido a fallos de los procesos,
personas o sistemas internos; o bien a causa de acontecimientos externos. Incluyendo
los riesgos legales y excluyendo el riesgo estratégico y el reputacional. Se trata en
general de riesgos que se encuentran en los procesos y son generados internamente
por personas Y sistemas, o bien como consecuencia de agentes externos tales como
catastrofes naturales.

El modelo de gestion del riesgo operacional que sigue Bankinter es el denominado
‘método estandar' segun la normativa de solvencia vigente. La utilizacion de este
meétodo requiere la existencia de determinados sistemas de identificacién, medicién y
gestion de riesgos operacionales, asi como la autorizacién previa del Banco de Espaiia,
y su auditoria anual. Por otra parte, con la participacién en el Consorcio Espaifiol de
Riesgo de Operacional (foro privado de entidades financieras para el intercambio de
experiencias en la gestion de riesgos operacionales) Bankinter se asegura el acceso a
las mejores practicas de gestién del sector.

Principios de actuaciéon y Marco de Gestién

Con el fin de lograr un esquema adecuado de gestién del Riesgo Operacional,
Bankinter establece los siguientes principios basicos de actuacion:

= El objetivo fundamental es la identificacion y mitigacion preventiva de los mayores
riesgos operacionales, buscando minimizar las posibles pérdidas asociadas a los
mismos.

= Se establecen procedimientos sistematicos de evaluacién, andlisis, medicién y
reporte de riesgos asi como la generaciéon de planes de actuacion adecuados para
su control.

= De cara a explorar las actividades de la entidad para inventariar los riesgos
operacionales, se elige como unidad de andlisis las unidades de negocio, de
manera que analizados los riesgos de estas se llega a los riesgos totales de la
entidad por agregacion y consolidacién de los primeros.

El Marco de gestion del Riesgo Operacional en Bankinter gira en torno a los siguientes
elementos principales:

= Identificacion y evaluacion de los riesgos, mediante el desarrollo de mapas de
riesgos, donde se estima la importancia del riesgo, se valora la adecuacion de su
entorno de control y se reflejan los planes de accion previstos para su mitigacion.

= Registro de los eventos de pérdidas producidos, con la informacion de gestion
a ellas asociadas, ordenada y clasificada de acuerdo a las recomendaciones
establecidas por Basilea.

= Confeccién de Planes de Continuidad y Contingencia recogiendo los procedimientos
alternativos a la operativa normal, destinados a restablecer la actividad ante
interrupciones imprevistas de servicios criticos.

= Generacion y difusién de informacion de gestién, adecuada a las necesidades de
cada 6rgano de gobierno con responsabilidad en la gestion del riesgo operacional.
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Estructura de Gobierno

Bankinter sigue un modelo descentralizado, donde la responsabilidad final de la
gestion del Riesgo Operacional recae en las unidades de negocio y soporte.

Para su gobierno, se establecen los siguientes 6rganos de control y lineas generales
de responsabilidad:

= Consejo de Administracion: Aprueba las politicas y el marco de gestién estableciendo
el nivel de riesgo que Bankinter esta dispuesto a asumir.

= Comisién de Riesgos: Organo de gobierno donde esta representada la Alta Direccién
y que asume las siguientes funciones en la gestion del riesgo operacional:

- Promover la implementacién de politicas de gestién activa del riesgo
operacional.

- Segquir los riesgos operacionales significativos y la evolucion de sus planes de
mitigacién.

- Resolver conflictos de responsabilidad y decidir sobre las propuestas elevadas
por Riesgo Operacional.

= Comité de Nuevos Productos: Organo de gobierno donde esta representada la Alta
Direccion y que asume las siguientes funciones en la gestion del riesgo operacional:

- Velar por el cumplimiento de los procedimientos de identificacién y
evaluacion de riesgos operacionales asociados al lanzamiento de nuevos
productos y nuevas lineas de negocio. Autorizando o denegando en su caso la
comercializacion de productos con riesgos operacionales relevantes.

- La revisién de los riesgos operacionales asociados a la comercializacion
de productos existentes, a las politicas comerciales de los mismos y a
la materializacion de estos riesgos en la relacién con clientes, socios y
proveedores.

- Seguir los proyectos de mitigacion de riesgos operacionales significativos
asociados al lanzamiento y comercializacion de productos y servicios.

Riesgo Operacional: Bajo la dependencia de la Direccion de Riesgos, la unidad de
Riesgo Operacional asume las siguientes funciones principales:

- Promover la gestion de los riesgos operacionales en las distintas areas,
impulsando su identificacion, la asignacién de su tutela, la formalizacién de
controles, la generacion de indicadores, la confeccion de planes de mitigacion, la
revision periddica, y la actuacién ante nuevas pérdidas o riesgos significativos.

- Facilitar a las areas y unidades las metodologias, herramientas y
procedimientos necesarios para la gestion de sus riesgos operacionales.

- Promover la construccién de planes de contingencia y continuidad de
negocio, adecuados y proporcionados al tamafio y actividad de la entidad en las
unidades que los requieran.

- Velar por la correcta y completa recogida de las pérdidas operacionales
producidas en la entidad.

- Proporcionar a la organizaciéon una visién uniforme de su exposicion al
riesgo operacional, en la que se identifiquen, integren y valoren los riesgos
operacionales existentes.

- Facilitar la informacion sobre riesgo operacional a enviar a reguladores,
supervisores y entidades externas.

Unidades de Negocio: Con las siguientes funciones:

- La gestion de los riesgos operacionales de la unidad y en concreto, la
identificacion, la valoracién, el control, el seguimiento, el andlisis y la
mitigacién de los riesgos operacionales sobre los que tiene capacidad de
actuacion.



En lo rel

El registro de incidentes y la comunicacién de pérdidas operacionales
producidas en el desempefio de su actividad.

El estudio, definicion, priorizacién y financiacién de los planes de mitigacion
de los riesgos operacionales bajo su gestion.

El mantenimiento y pruebas de los planes de continuidad de negocio
tutelados en la unidad.

ativo a bases de datos de eventos de pérdidas, el perfil del riesgo operacional

de Bankinter queda reflejado en los siguientes graficos:
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Los seguros en la gestidn del riesgo operacional

Bankinter utiliza los sequros como un elemento clave en la gestién de algunos riesgos
operacionales complementando asi la mitigacién de aquellos riesgos que por su
naturaleza lo requieren.

Para ello el Area de Seguros junto con las distintas areas de Bankinter y teniendo
presente las evaluaciones de riesgos operacionales y el historial de pérdidas, valoran
la conveniencia de modificar el perimetro de coberturas de las poélizas de seguros
sobre los diferentes riesgos operacionales.

Son ejemplos de esto los seguros suscritos con distintas compafiias de reconocida
solvencia ante contingencias en los inmuebles de la entidad, (terremotos, incendios,..),
ante fraudes internos o externos (robos, infidelidades,..), responsabilidad civil de
empleados, etc.

Riesgo reputacional y de cumplimiento

En el dmbito de los riesgos reputacionales y del riesgo de cumplimiento, el Consejo
es el responsable de velar por el cumplimiento del codigo general de conducta del
Grupo, la politica global de prevencién del blanqueo de capitales y de la financiacién
del terrorismo y de la politica de comercializacién de productos y servicios.

La comision delegada de riesgos valora el riesgo reputacional en su ambito de
actuacion y decision. La Comision de Auditoria y Cumplimiento tiene encomendadas,
entre otras, las funciones de vigilar el cumplimiento de los requisitos legales,
supervisar la eficacia de los sistemas de control interno y gestiéon de riesgos, supervisar
el cumplimiento del cdédigo de conducta del Grupo en los mercados de valores, de los
manuales y procedimientos de prevencion de blanqueo de capitales y, en general, de
las reglas de gobierno y cumplimiento del Banco y hacer las propuestas necesarias
para su mejora, asi como la de revisar el cumplimiento de las acciones y medidas que
sean consecuencia de los informes o actuaciones de las autoridades administrativas
de supervision y control.

El reporte de la funcion de cumplimiento al Consejo es permanente y se realiza
principalmente a través de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento.

El ultimo escalén de gobierno lo componen los comités internos corporativos, entre
ellos el Comité de Productos, encargado del analisis de la comercializacion de
productos y servicios del Grupo Bankinter.

El modelo organizativo se articula en torno al area de Cumplimiento, integrada en
Secretaria General de la Sociedad.

La gestion del riesgo reputacional referida a la percepcion que tienen de la Sociedad
los distintos grupos de interés con los que se relaciona, se realiza mas directamente
desde el area de Reputacion social integrada en el departamento de Comunicacién
externa. La responsabilidad primaria de la gestion de los riesgos reputacionales
se comparte entre el drea de cumplimiento, el drea de comunicacién externa y las
diferentes unidades de negocio y apoyo que realizan las actividades que originan el
riesgo.

La responsabilidad de desarrollar politicas y de aplicar los correspondientes controles
recae sobre el area de Cumplimiento, en el caso del riesgo de cumplimiento, siendo
también el responsable de asesorar a la alta direccién en esta materia y de promover
una cultura de cumplimiento, todo ello en el marco de un programa anual cuya
efectividad se evalua periodicamente.

El 4rea gestiona directamente los componentes basicos de estos riesgos (blanqueo de
capitales, codigos de conducta, comercializacion de productos, etc.) y vela por que el
resto esté debidamente atendido por la unidad correspondiente del Grupo, teniendo
establecido para ello los oportunos sistemas de control y verificacion.

La correcta ejecucién del modelo de gestion del riesgo es supervisada por el area de
control integral y validacion interna del riesgo. Asi mismo, dentro de sus funciones,
auditoria interna realiza las pruebas y revisiones necesarias para comprobar que se
cumplen las normas y procedimientos establecidos en el Grupo.
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46. Informacion requerida por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario y por el Real Decreto 716/2009,
de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de
esta ley

El Consejo de Administracion de Bankinter manifiesta que el banco dispone de politicas
y procedimientos expresos en relacién con sus actividades en el mercado hipotecario.
El Consejo de Administracién es responsable del cumplimiento de la normativa del
mercado hipotecario y, como tal, ha aprobado dichas politicas y procedimientos.

El Marco de Control y Gestion de Riesgos es el documento en el que anualmente el
Consejo de Administracion fija los principios basicos en materia de Politica de Riesgos
para cada uno de los segmentos de negocio. El Consejo aprueba adicionalmente
una Politica de Préstamo Responsable siguiendo con lo establecido por la Ley de
Transparencia, en la cual se recogen los principios que en esta materia se vienen
aplicando tradicionalmente en la Entidad.

Las Politicas sobre concesion de préstamos hipotecarios incluyen, entre otros, los
criterios sobre:

= La relacion entre importe del préstamo y el valor de tasacién del bien inmueble
hipotecado, asi como la existencia de otras garantias suplementarias.

= La seleccion de las entidades de valoracion.

= La relacion entre la deuda y los ingresos del prestatario, asi como la verificacion
de la informacion facilitada por el prestatario y de su solvencia.

Los ejes de la politica de riesgos para este producto son los siguientes:
Sancion automatica y discriminacién por rating.

= En las operaciones de préstamo hipotecario vivienda se busca la maxima
sancionabilidad a través de sistemas automaticos.

= Bankinter dispone de un modelo de cuantificacién interna o rating, desarrollado
y mejorado a lo largo de los ultimos afios, basado en sistemas estadisticos de
acuerdo con la normativa de solvencia. La obtencién de un rating o calificacion
para cada una de las operaciones implica una determinada probabilidad de
impago, estimada en funcién de comportamientos histéricos y de proyecciones de
escenarios futuros. La obtencion de un rating o calificacién para cada una de las
operaciones va asociada a una determinada probabilidad de impago en funcién de
datos histéricos y es el principal indicador de la calidad de una operacion. El rating
es la variable fundamental en la sancién automatica y un elemento relevante en la
toma de decisiones de las operaciones sancionadas de forma manual.

Tipologia de clientes y capacidad de repago

= La admisién de operaciones de clientes se basa en el estudio individualizado de las
mismas, el rating, la capacidad economica y los precios personalizados en funcion
del perfil socioeconémico del cliente.

= Se deberd tener siempre en cuenta el esfuerzo maximo que puede asumir el
cliente. Para su calculo es necesario contar con la siguiente informacion: servicio
de todas las deudas y sus ingresos recurrentes (no se deberan tener en cuenta
los ingresos extraordinarios). De esta manera comprobamos si la renta disponible
final es suficiente para atender nuestra financiacién y los gastos habituales. La
documentacién que sirve de base para el calculo del esfuerzo de la operacién, es
fiscal, debiendo ser lo mas actualizada posible.
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Rentabilidad esperada.

= La rentabilidad esperada del cliente que solicita una operacién hipotecaria es
una de las variables que se tienen en cuenta en la sanciéon automatica. A partir
de una calidad de riesgo suficiente, medida en términos de rating, la admision
de operaciones tiene en cuenta la rentabilidad que se derive tanto de la hipoteca
como de los productos que se vinculen.

Financiacién de vivienda habitual y sequnda residencia.

= La politica de préstamos hipotecarios en Bankinter se dirige a la financiacion
de vivienda habitual y sequnda residencia para clientes personas fisicas, y no a
financiaciones de caracter inversor.

LTV (Loan to Value, relacion entre el valor del préstamo y el del inmueble).

= La politica general del banco es la financiacién de vivienda hasta un 80% de LTV.
De forma excepcional, en aquellas operaciones correspondientes a los clientes de
perfil socio-econdmico alto, con elevada capacidad de reembolso y solvencia, se
permitira un mayor LTV. Se requiere una correcta valoracién de la garantia, tanto
en la admisién como durante la vigencia de la operacion.

= Enla admision, el valor de la garantia vendra determinado por una tasacién oficial
o el valor de compra escriturado, la menor de ambas, no pudiendo existir grandes
diferencias entre ambas.

No residentes

= Enestasoperacioneselratiode esfuerzorequerido es mas exigente. Adicionalmente,
la financiacién tiene que ser menor (por lo tanto, se exige una mayor cobertura)
debiéndose comprobar la aportacion real de recursos que realiza el cliente en la
operacion.

Tipo de bien

= La vivienda objeto de financiacién debe estar situada en zonas consolidadas,
emplazamientos urbanos, donde debe existir un mercado inmobiliario amplio de
oferta y demanda.

Estandarizacion del proceso hipotecario

= La estandarizacion tiene maxima importancia para conseguir un proceso donde la
eficiencia sea el eje basico, sobre todo en banca minorista.

= Lagestién integral del mismo, asi como la coordinacion con todos los intervinientes
(principalmente gestorias y empresas de tasacién) esta encomendada a un
departamento especializado, que se encarga de establecer los procedimientos,
aplicaciones, organizacion y control del proceso. De esta manera se garantiza
el correcto desarrollo del proceso, un 6ptimo nivel de servicio al cliente y una
excelente calidad crediticia de las operaciones hipotecarias.

Proceso de tasacion independiente

= El proceso de tasacion es absolutamente independiente de la red Comercial. Se
lleva a cabo de manera centralizada y la tasadora que se asigna a cada valoracion
se selecciona de forma aleatoria, de esta manera esta garantizado que las
operaciones de cualquier oficina han sido valoradas por diferentes sociedades de
tasacion.

Seguimiento del mercado inmobiliario

= Periodicamente se recaban informes oficiales para realizar el seguimiento del
valor del mercado inmobiliario. El valor de las garantias hipotecarias se actualiza
cuando las tasaciones alcanzan una determinada antigliedad de acuerdo con la
regulacion vigente.
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Multidivisa

= Dada la volatilidad de la cartera vinculada a la divisa, es necesario un especial
seqguimiento y control de la misma. Se determinara un plan de contingencia
que valore las decisiones a tomar en caso de un fortalecimiento de la divisa, que
supondra una disminucion de las garantias hipotecarias.

Politica de comercializacién de activos adjudicados

Antes de la adjudicacion, el equipo de profesionales especializados que componen
la Unidad de Activos Inmobiliarios tiene como cometido inicial un estudio in-situ del
inmueble, con el objetivo de realizar un analisis técnico que abarca caracteristicas,
tipologia, descripcion y estado del inmueble, asi como un estudio de mercado y de
precios de la zona.

La fijacion de precios de venta se realiza de forma centralizada y bajo criterios
objetivos, siendo revisados periodicamente para consequir de esta forma una
adecuacion al mercado, siguiendo una politica activa de gestién de inmuebles lo mas
rapida y eficiente posible.

Parala venta de los activos inmobiliarios el banco tiene creada una red de colaboradores
externos especializados del mercado inmobiliario. La seleccion de estos colaboradores
se realiza individualmente y se basa en criterios de cercania, conocimiento de la zona
y adecuacion del producto. El sequimiento de la eficacia de esta red se realiza muy
de cerca manteniendo contacto diario y evaluando el nivel de ventas y compromisos.

Como apoyo a la venta el banco cuenta con:

= La red de oficinas, que tiene un incentivo econdémico por referenciar posibles
compradores interesados.

= Portal inmobiliario propio en la web del banco: https://www.bankinter.com/www/
es-es/cgi/ebk+inm+home.

= Se publican los activos en los principales portales de ambito nacional.

= Revistas inmobiliarias propias, en funcién del tipo de inmueble y localizacion
geografica.

= (Call center de atencion comercial.

Existe una politica activa dirigida al estudio para la movilizacién de la cartera de
forma global o por lotes de adjudicados.

Suelos y obras en curso

Como consecuencia de una politica de riesgos muy restrictiva en relacion con la
financiacion de promotores, el importe de suelo adjudicado es muy reducido en
relacion con el tamafio del banco y sobre todo en comparaciéon con el sector. La
mayoria de los suelos adjudicados son urbanos y por tanto no necesitan gestion
urbanistica.

El conocimiento del promotor, el tamafio de la promocién y la politica de riesgos
seqguida, nos han permitido el apoyo al promotor para, al menos, la finalizacién
del proyecto financiado, por lo que practicamente no existen promociones en curso
dentro de los adjudicados. En todo caso, la politica para la gestion del suelo se dirige
a establecer un control para evitar el deterioro del valor del activo y mejorar las
condiciones del mismo para una rapida comercializacion.



En concreto y a modo de ejemplo, las principales gestiones son:

= Seleccion y control de proveedores especializados para resolver las gestiones
urbanisticas de los suelos y promociones sin terminar, aceptacion de presupuestos
y sequimiento de la ejecucién de presupuestos.

= Supervisién y sequimiento de los tramites antes Organismos oficiales o municipios
de las licencias necesarias para su venta.

= Propuesta a inversores y promotores inmobiliarios el andlisis de estudios de
viabilidad para el desarrollo inmobiliario de los mismos.

Politica de financiacién concedida a promotor problematico

Debido a la escasa exposicién al riesgo crediticio promotor (inferior al 2% del riesgo
total con clientes), no existe la necesidad de disefiar amplias politicas para hacer
frente a la recuperacién de proyectos inmobiliarios problematicos. La politica se ha
dirigido a financiar proyectos concretos, en ubicaciones buenas, de tamafio pequefio
y con promotores consolidados, ello ha permitido que la mayoria del riesgo de este
sector se centre en promociones acabadas para su venta. Se realiza un seguimiento
muy cercano de los proyectos y precios de venta, para conseguir una reduccién del
riesgo.

a) Operaciones activas

A continuacién se presenta, al 31 de diciembre de 2015, el importe nominal de la
totalidad de los créditos y préstamos hipotecarios pendientes a dicha fecha de las
entidades del Grupo antes indicadas, el valor nominal de estos préstamos y créditos
elegibles, los créditos y préstamos hipotecarios que cubren la emisién de bonos
hipotecarios, los que han sido movilizados a través de participaciones hipotecarias o
de certificados de transmision hipotecaria y las operaciones no comprometidas:

31 diciembre 2015:
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Valor nominal

emisiones de cédulas hipotecarias

1 Total préstamos 27.265.556
2 Participaciones hipotecarias emitidas 1.368.196
De los que: Préstamos mantenidos en balance 762.128
3 Certificados de transmision de hipoteca emitidos 1.828.728
De los que: Préstamos mantenidos en balance 1.734.248
4 Préstamos hipotecarios afectos en garantia de financiaciones
recibidas
?éﬁ;(i;iaﬁ;ztti::rli'::paldan la emision de bonos hipotecarios y 24.068.632
5.1 Préstamos no elegibles 4.108.983
5.1.1 Cumplen los requisitos para ser elegibles,
excepto el limite del articulo 5.1 del RD 716/2009
5.1.2 Resto 4.108.983
5.2 Préstamos elegibles 19.959.649
5.2.1 Importes no computables
5.2.2 Importes computables 19.959.649
5.2.2.1 Préstamos que cubren emisiones de
bonos hipotecarios
5.2.2.2 Préstamos aptos para cobertura de las 19.959.649

Valor
actualizado
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31 diciembre 2015;

Valor
nominal
1 Total préstamos 27.051.510
2 Participaciones hipotecarias emitidas 1.589.561
De los que: Préstamos mantenidos en balance 860.479
3 Certificados de transmision de hipoteca emitidos 2.185.370
De los que: Préstamos mantenidos en balance 2.079.529
4 Préstamos hipotecarios afectos en garantia de financiaciones
recibidas
5 Préstamos que respaldan la emision de bonos hipotecarios
cédulas hipot?ecariasp P Y | 23.276.579
5.1 Préstamos no elegibles 4.148.122
5.1.1 Cumplen los requisitos para ser elegibles,
excepto el limite del articulo 5.1 del RD 716/2009
5.1.2 Resto 4.148.122
5.2 Préstamos elegibles 19.128.457
5.2.1 Importes no computables
5.2.2 Importes computables 19.128.457
5.2.2.1 Préstamos que cubren emisiones de
bonos hipotecarios
5.2.2.2 Préstamos aptos para cobertura de las 19.128.457

emisiones de cédulas hipotecarias

Valor
actualizado

Préstamos que
respaldan la emision De los que: Préstamos
de bonos hipotecarios y elegibles
cédulas hipotecarias

TOTAL 24.068.632 19.959.649
1 ORIGEN DE LAS OPERACIONES 24.068.632 19.959.649
1.1 Originadas por la entidad 22.290.557 18.426.696
1.2 Subrogadas de otras entidades 1.778.075 1.532.953
1.3 Resto - -
2 MONEDA 24.068.632 19.959.649
2.1 Euro 21.528.965 17.802.392
2.2 Resto de monedas 2.539.667 2.157.257
3 SITUACION EN EL PAGO 24.068.632 19.959.649
3.1 Normalidad en el pago 23.223.318 19.760.857
3.2 Otras situaciones 845.314 198.792
4 VENCIMIENTO MEDIO RESIDUAL 24.068.632 19.959.649
4.1 Hasta diez afios 4.019.251 3.202.134
4.2 Mas de diez afios y hasta veinte afios 8.928.864 7.336.381
isoi\llas de veinte afios y hasta treinta 9.191.107 7 855.813
4.4 Mas de treinta afios 1.929.410 1.565.321
5 TIPOS DE INTERES 24.068.632 19.959.649
5.1 Fijo 374.092 232.748
5.2 Variable 23.694.540 19.726.901
5.3 Mixto - -
6 TITULARES R . 24.068.632 19.959.649
6.1 Persopas juridicas y personas fisicas 5.854.027 3.948.432

emprn<ar1n< .
Del que: Promociones 403.049 289.676

inmobiliarias

6.2 Resto de personas fisicas e ISFLSH 18.214.606 16.011.217
7 TIPO DE GARANTIA 24.068.632 19.959.649
7.1 Activos/edificios terminados 22.821.709 19.176.939
7.1.1 Residenciales 19.444.305 16.844.912
De los que: Viviendas de ) R

proteccion oficial
7.1.2 Comerciales 3.377.404 2.332.027
7.1.3 Restantes - -
7.2 Activos/edificios en construccion 928.443 624.929
7.2.1 Residenciales 24.533 17.749
De los que: Viviendas de ) )

proteccion oficial

7.2.2 Comerciales 903.910 607.180
7.2.3 Restantes - -
7.3 Terrenos 318.480 157.781
7.3.1 Urbanizados 219.450 157.781
7.3.2 Resto 99.030 -




31 diciembre 2014;

Préstamos que
respaldan la emision

De los que: Préstamos

de bonos hipotecarios y elegibles
cédulas hipotecarias
TOTAL 23.276.579 19.128.457
1 ORIGEN DE LAS OPERACIONES 23.276.579 19.128.457
1.1 Originadas por la entidad 21.507.805 17.966.966
1.2 Subrogadas de otras entidades 1.768.774 1.161.491
1.3 Resto - -
2 MONEDA 23.276.579 19.128.457
2.1 Euro 20.685.311 16.860.520
2.2 Resto de monedas 2.591.268 2.267.937
3 SITUACION EN EL PAGO 23.276.579 19.128.457
3.1 Normalidad en el pago 22.312.130 18.894.490
3.2 Otras situaciones 964.449 233.967
4 VENCIMIENTO MEDIO RESIDUAL 23.276.579 19.128.457
4.1 Hasta diez afios 3.796.264 2.844.133
4.2 Mas de diez afios y hasta veinte afios 8.211.220 6.674.832
isoi\llas de veinte afios y hasta treinta 8.927.631 7714589
4.4 Mas de treinta afios 2.341.464 1.894.902
5 TIPOS DE INTERES 23.276.579 19.128.457
5.1 Fijo 319.757 138.855
5.2 Variable 22.956.822 18.989.602
5.3 Mixto - -
6 TITULARES 23.276.579 19.128.457
6.1 Persopas juridicas y personas fisicas 5.386.098 3.305.877
empresarlns .
Del que: Promociones 319.757 189.130
inmobiliarias
6.2 Resto de personas fisicas e ISFLSH 17.890.481 15.822.580
7 TIPO DE GARANTIA 23.276.579 19.128.457
7.1 Activos/edificios terminados 22.298.076 18.591.856
7.1.1 Residenciales 19.058.855 16.507.924
De los que: Viviendas de
proteccion oficial
7.1.2 Comerciales 3.239.221 2.083.931
7.1.3 Restantes
7.2 Activos/edificios en construccién 620.401 378.335
7.2.1 Residenciales 29.019 17.913
De Ios que: Viviendas de
proteccion oficial
7.2.2 Comerciales 591.382 360.422
7.2.3 Restantes
7.3 Terrenos 358.102 158.266
7.3.1 Urbanizados 243.077 158.266
7.3.2 Resto 115.025 -
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A continuacion se presenta el desglose del valor nominal de los préstamos y créditos
hipotecarios pendientes elegibles al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de
2014 atendiendo al porcentaje que alcanza el importe de las operaciones con el

correspondiente valor de la garantia obtenido a partir de la ultima tasacién disponible
de los bienes hipotecados ("loan to value”):

31 diciembre 2015;

RIESGO SOBRE IMPORTE ULTIMA TASACION DISPONIBLE A EFECTOS DEL

MERCADO HIPOTECARIO (loan to value)

bienes

Superior Superior
Inferior al 40% e S ior al al 60% e S . 1
TIPO DE GARANTIA | o igual al inferior up g;i?r inferior up se;t;)r a TOTAL
40% o igual al ° o igual al °
60% 80%
Préstamos elegibles
para la emision de
bonos hipotecarios | 6.910.821 | 8.284.770 - 4.764.058 - 19.959.649
y cédulas
hipotecarias
- Sobre vivienda 5.202.394 | 6.749.477 4.764.058 - 16.715.929
- Sobre resto de 1.708.427 | 1.535.293 - 3.243.720

31 diciembre 2014;

RIESGO SOBRE IMPORTE ULTIMA TASACION DISPONIBLE A EFECTOS DEL

MER 0 HIPOTE 0O (loan to value)
Superior Superior
. Inferior al 40% e Superior al al 60% e Superior al
TIPO DE GARANTIA | oigualal | inferior R0 inferior P o TOTAL
40% o igual al ° o igual al °
60% 80%

Préstamos elegibles
para la emision de _ R
bonos hipotecarios y | 6.512.988 | 7.960.103 4.655.366 19.128.457
cédulas hipotecarias
- Sobre vivienda 5.089.230 | 6.698.894 4.655.366 16.443.490
- Sobre resto de ~

bienes 1.423.758 | 1.261.209 2.684.967




Ejercicio 2015
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Ejercicio 2014

MOVIMIENTOS Préstamos elegibles Prc:s;::xir;;):sno

1 Saldo inicial 31/12/2013 18.102.214 4.512.146

2 Bajas en el periodo 1.761.002 833.187
2.1 Cancelaciones a vencimiento 1.189.547 305.396
2.2 Cancelaciones anticipadas 571.455 527.791
2.3 Subrogaciones por otras entidades - -

2.4 Resto - -

3 Altas en el periodo 2.787.245 469.163
3.1 Originadas por la entidad 2.615.530 442.629
3.2 Subrogaciones de otras entidades 71.334 9.629
3.3 Resto 100.381 16.905

4 Saldo final 31/12/2014 19.128.457 4.148.122

31 diciembre 2015;

Préstamos y créditos hipotecarios

Saldos disponibles.

Valor nominal

Total 840.040
- Potencialmente elegibles 622.677
- No elegibles 217.363

MOVIMIENTOS Préstamos elegibles Préstar'nos no Préstamos y créditos hipotecarios Saldos disp orlubles.
elegibles Valor nominal

1 Saldo inicial 31/12/2014 19.128.457 4.148.122 Total 552.400
2 Bajas en el periodo 2.558.586 1.574.379 - Potencialmente elegibles 343.398

2.1 Cancelaciones a vencimiento 1.097.008 276.633 - No elegibles 209.002

2.2 Cancelaciones anticipadas 1.461.578 1.297.746

2.3 Subrogaciones por otras entidades - -

2.4 Resto . - - A 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existen en el Banco activos de sustitucién afectos
3 Altas en el periodo 3.389.779 1.535.239 . ] . . . .

3.1 Originadas por la entidad 3 236.679 1475788 a emisiones de cédulas hipotecarias y de bonos hipotecarios.

3.2 Subrogaciones de otras entidades 54.159 18.565

3.3 Resto 98.940 40.886 b) Operaciones pasivas
4 Saldo final 31/12/2015 19.959.649 4.108.983

A continuacion se presenta el valor nominal agregado de las cédulas hipotecarias vivas
al 31 de diciembre de 2015 y 2014 emitidas por el Banco atendiendo a su plazo de
vencimiento residual asi como de las participaciones hipotecarias y de los certificados

de transmisién hipotecaria vivos a 31 de diciembre de 2015 y 2014 emitidos por el

Banco atendiendo a su plazo de vencimiento residual:



31 diciembre 2015;

31 diciembre 2014;
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TITULOS HIPOTECARIOS

Valor nominal

Valor actualizado

Vencimiento
residual medio

TITULOS HIPOTECARIOS

Valor nominal

Valor actualizado

Vencimiento
residual medio

1 Bonos hipotecarios emitidos vivos

1 Bonos hipotecarios emitidos vivos

2 Cédulas hipotecarias emitidas 10.590.000 2 Cédulas hipotecarias emitidas 9.390.000
De las que: No registradas en el De las que: No registradas en el
pasivo %el balanceg 4.350.000 pasivo dgl balance 7 5.100.000
2.1 Valores representativos de deuda. 2.1 Valores representativos de deuda.
Emitidos medipante oferta publica 10.590.000 Emitidos medipante oferta publica 9-390.000
2.1.1 Vencimiento residual hasta 2.1.1 Vencimiento residual hasta
un afio 1.700.000 un afio 750.000
2.1.2 Vencimiento residual mayor 2.1.2 Vencimiento residual mayor
de un afio y hasta dos afios ) 1.600.000 de un afio y hasta dos afios ) 1.400.000
2.1.3 Vencimiento residual mayor 2.1.3 Vencimiento residual mayor
de dos y hasta tres afios ) 1.490.000 de dos y hasta tres afios ) 2.000.000
2.1.4 Vencimiento residual mayor 2.1.4 Vencimiento residual mayor
de tres y hasta cinco afios J 2.000.000 de tres y hasta cinco afios ) 2.090.000
2.1.5 Vencimiento residual mayor 2.1.5 Vencimiento residual mayor
de cinco y hasta diez afios ) 3.800.000 de cinco y hasta diez afios ) 3-150.000
2.1.6 Vencimiento residual mayor 2.1.6 Vencimiento residual mayor
de diez afios de diez afios
2.2 Valores representativos de deuda. 2.2 Valores representativos de
Resto de emisiones deuda. Resto de emisiones
2.2.1 Vencimiento residual hasta 2.2.1 Vencimiento residual hasta
un afio un afio
2.2.2 Vencimiento residual mayor 2.2.2 Vencimiento residual mayor
de un afio y hasta dos afios de un afio y hasta dos afios
2.2.3 Vencimiento residual mayor 2.2.3 Vencimiento residual mayor
de dos y hasta tres afios de dos y hasta tres afios
2.2.4 Vencimiento residual mayor 2.2.4 Vencimiento residual mayor
de tres y hasta cinco afios de tres y hasta cinco afios
2.2.5 Vencimiento residual mayor 2.2.5 Vencimiento residual mayor
de cinco y hasta diez afios de cinco y hasta diez afios
2.2.6 Vencimiento residual mayor 2.2.6 Vencimiento residual mayor
de diez afios de diez afios
2.3 Depositos 2.3 Depositos
2.3.1 Vencimiento residual hasta 2.3.1 Vencimiento residual hasta
un afio un afio
2.3.2 Vencimiento residual mayor 2.3.2 Vencimiento residual mayor
de un afio y hasta dos afios de un afio y hasta dos afios
2.3.3 Vencimiento residual mayor 2.3.3 Vencimiento residual mayor
de dos y hasta tres afios de dos y hasta tres afios
2.3.4 Vencimiento residual mayor 2.3.4 Vencimiento residual mayor
de tres y hasta cinco afios de tres y hasta cinco afios
2.3.5 Vencimiento residual mayor 2.3.5 Vencimiento residual mayor
de cinco y hasta diez afios de cinco y hasta diez afios
2.3.6 Vencimiento residual mayor 2.3.6 Vencimiento residual mayor
de diez afios de diez afios
3 Participaciones hipotecarias emitidas 762.128 117 3 Participaciones hipotecarias emitidas 860.222 125
3.1 Emitidas mediante oferta publica 762.128 117 3.1 Emitidas mediante oferta publica 860.222 125
3.2 Resto de emisiones 3.2 Resto de emisiones
4 Certificados de transmision de hipoteca 4 Certificados de transmision de hipoteca
emitidos P 1.734.248 163 emitidos P 2.078.908 171
4.1 Emitidos mediante oferta publica 1.734.248 163 4.1 Emitidos mediante oferta publica 2.078.908 171

4.2 Resto de emisiones

4.2 Resto de emisiones




La informacién comparativa del ejercicio 2014 puede presentar diferencias con la

publicada anteriormente, debido a revisiones y ajustes en las Bases de Datos.

En cumplimiento de la solicitud del Banco de Espafia para que las entidades de
crédito publiquen su exposicién al sector de construccion y promocién, Bankinter, S.A.,
publica la siguiente informacién a 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014,
incrementando el detalle y transparencia solicitados:

47. Exposicion al sector de construccion y promocion

Cuadro 1: Financiacion destinada a la promocion inmobiliaria y sus coberturas

Datos a 31/12/2015

Importe bruto

Exceso sobre valor
de garantia(1)

Cobertura especifica
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Cuadro 2: Desglose de la financiacion destinada a la construccién y promocion inmobiliaria

Datos a 31/12/2015

Financiacion a la construccién y promocion
inmobiliarias. Importe bruto

1. Crédito registrado por las
entidades de crédito del grupo

Sin garantia hipotecaria 165.911
Con garantia hipotecaria 805.030
Edificios terminados 489.113
Vivienda 322.991
Resto 166.122
Edificios en construccién 176.593
Vivienda 176.593
Resto
Suelo 139.324
Terrenos urbanizados 131.019
Resto de suelo 8.305
TOTAL 970.941

Cifras en miles de euros

(negocios en Espafia) 970.941 69.229 93.685
1.1. Del que: Dudoso 202.945 26.660 88.664
1.2. Del que: Subestandar 56.372 3.585 5.022

Cifras en miles de euros
Datos a 31/12/2014

Datos a 31/12/2014

Financiacion a la construccién y promocién
inmobiliarias. Importe bruto

Exceso sobre valor Sin garantia hipotecaria 137.764
Importe bruto de garantia(1) Cobertura especifica Con garantia hipotecaria 737.125
1. Crédito registrado por las Edificios terminados 508.877
entidades de crédito del grupo 874.889 75.670 114.181 Vivienda 336.443
(negocios en Espafia) Resto 172.434
1.1. Del que: Dudoso 240.376 31.247 107.147 Edificios en construccion 85.084
1.2. Del que: Subestandar 66.925 7.268 7.034 Vivienda 85.084
*Cifras en miles de euros Resto -
(1) Es el importe del exceso que suponga el importe bruto de cada operacion sobre el valor de los derechos Suelo 143.164
reales que, en su caso, se hubieran recibido en garantia, calculados segun lo dispuesto en el anejo IX de la Terrenos urbanizados 131.093
Circular 4/2004 (vivienda terminada habitual residencial al 80%; oficinas, locales y naves polivalentes al 70%;
- . . Resto de suelo 12.071
Resto viviendas terminadas al 60%; Resto de activos al 50%)
TOTAL 874.889

Cifras en miles de euros



Datos a 31/12/2015

Pro-memoria:

- Cobertura genérica total (negocios totales)

- Activos fallidos

37.682

Pro-memoria: Datos del grupo consolidado

Valor contable

1. Total crédito a la clientela excluidas Administraciones Publicas

. ~ 43.314.814
(negocios en Espaifia)
2. Total activo consolidado (negocios totales) 58.659.810
Datos a 31/12/2014
Pro-memoria:
- Cobertura genérica total (negocios totales) -
- Activos fallidos 56.390

Pro-memoria: Datos del grupo consolidado

Valor contable

1. Total crédito a la clientela excluidas Administraciones Publicas
(negocios en Espafia)

40.742.322

2. Total activo consolidado (negocios totales)

57.332.974

Cuadro 3: Crédito a los hogares para adquisiciéon de vivienda

Datos a 31/12/2015

Importe bruto Del que: Dudoso
Crédito para adquisicién de vivienda 17.403.587 406.330
Sin garantia hipotecaria 76.458 3.628
Con garantia hipotecaria 17.327.129 402.702
Cifras en miles de euros
Datos a 31/12/2014
Crédito para adquisicién de vivienda 17.444 468 427.543
Sin garantia hipotecaria 77.924 5.842
Con garantia hipotecaria 17.366.544 421.701

Cifras en miles de euros
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Cuadro 4: Desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para

adquisicion de vivienda, sequn el porcentaje que supone el riesgo total sobre el

importe de la ultima tasacién disponible (LTV).

Datos a 31/12/2015

Rangos de LTV (10)
LTV<40% | 40%<LTV | 60%<LTV | 80%<LTV LTV > Total
<60% <80% <100% 100%
Importe bruto 4.537.698 | 6.673.332 | 5.271.370 689.048 155.681 17.327.129
Del que: dudosos 43.965 131.130 171.035 37.317 19.255 402.702
Cifras en miles de euros
Datos a 31/12/2014
Rangos de LTV (10)
40%<LTV | 60%<LTV | 80%<LTV LTV >
0,
LTV=40% | = g0, <80% | <100% | 100% Total
Importe bruto 4.408.771 | 6.591.991 | 5.607.616 596.920 161.246 17.366.544
Del que: dudosos 45.880 123.752 201.636 34.127 16.306 421.701

Cifras en miles de euros

El ejercicio 2014 se ha reconstruido en base a los nuevos criterios empleados en
nuestras Bases de Datos en el ejercicio 2015 para dar datos homogéneos y comparables.



Cuadro 5: Activos adjudicados a las entidades del grupo consolidado (neqocios en

Espaiia)
Datos a 31/12/2015
Valor Del que: Deuda

contable Cobertura | Coste inicial Bruta
1. Activos inmobiliarios
procedentes de financiaciones
destinadas a empresas de
construccién y promocion
inmobiliaria 93.828 45.216 139.045 200.287
1.1. Edificios terminados 45.134 14.761 59.895 76.385
1.1.1. Vivienda 22.758 4.966 27.724 36.116
1.1.2. Resto 22.376 9.796 32.171 40.269
1.2. Edificios en construccion 5.497 489 5.987 9.353
1.2.1. Vivienda 5.497 489 5.987 9.353
1.2.2. Resto - - - -
1.3. Suelo 43.197 29.966 73.163 114.549
1.3.1. Terrenos urbanizados 43.197 29.966 73.163 114.549
1.3.2. Resto de suelo - - - -
2. Activos inmobiliarios
procedentes de financiaciones
hipotecarias a hogares para
adquisicion de vivienda 100.257 12.726 112.983 141.898
3. Resto de activos inmobiliarios
adjudicados 124.166 17.414 141.580 189.029
4, Instrumentos de capital,
participaciones y financiaciones
a sociedades no consolidadas
tenedoras de dichos activos 3.321 2.274 5.595 6.217

Cifras en miles de euros

Datos a 31/12/2014
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Valor Del que:

contable Cobertura Coste inicial | Deuda Bruta
1. Activos inmobiliarios
procedentes de financiaciones
destinadas a empresas de
construccion y promocién
inmobiliaria 123.768 50.229 173.997 249.639
1.1. Edificios terminados 68.176 20.369 88.545 115.731
1.1.1. Vivienda 34.134 8.568 42.702 57.604
1.1.2. Resto 34.042 11.801 45.843 58.127
1.2. Edificios en construccion 6.103 147 6.250 10.072
1.2.1. Vivienda 6.103 147 6.250 10.072
1.2.2. Resto - - - -
1.3. Suelo 49.488 29.713 79.201 123.836
1.3.1. Terrenos urbanizados 49.488 29.713 79.201 123.836
1.3.2. Resto de suelo - - - -
2. Activos inmobiliarios
procedentes de financiaciones
hipotecarias a hogares para
adquisicion de vivienda 109.228 12.751 121.979 152.142
3. Resto de activos inmobiliarios
adjudicados 122.598 14.052 136.650 182.424
4, Instrumentos de capital,
participaciones y financiaciones
a sociedades no consolidadas
tenedoras de dichos activos 45 2.595 2.640 8.925




48. Informacién Adicional sobre riesgos: Operaciones de
refinanciacion y reestructuracion. Concentracion geografica y
sectorial de riesgos

En cumplimiento de la solicitud de Banco de Espafia establecida en la Circular 6/2012
para que las entidades de crédito publiquen la informacién sobre las operaciones de
refinanciacion y restructuracion, asi como la concentracion de riesgos tanto sectorial
como geografica.

La politica de Refinanciaciones y Restructuraciones establecida por el Banco se
encuentra descrita en la Nota 45.

A continuacién se presenta un detalle por contrapartes, clasificacién de insolvencias
y tipo de garantias, y los saldos vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de
restructuraciones y refinanciaciones realizadas por el Banco.
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Operaciones de refinanciacién y reestructuracion

Saldos vigentes de refinanciaciones y reestructuraciones al 31 de diciembre de 2015:
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NORMAL (b) SUBESTANDAR
Garantia hipotecaria Resto de garantias . . Garantia hipotecaria Resto de garantias . ,
. O Sin garantia real . e Sin garantia real
inmobiliaria plena reales (c) inmobiliaria plena reales (c)
Cobertura
Ntmero de Importe Numero de Importe Numero de Importe Numero de Importe Nimero de Importe Numero de Importe especifica
operaciones bruto operaciones bruto operaciones bruto operaciones bruto operaciones bruto operaciones bruto
1. Administraciones Piblicas - - - - -
2. Resto de personas juridicas y 588 172577 38 7.739 512 84.870 236 113.415 13 7425 58 40.812 14753
empresarios individuales
Del que: Financiacién a la
construccién y promocién 56 32.773 2 137 10 7.170 26 27.787 2 1.245 0 0 2.108
inmobiliaria
3. Resto de personas fisicas 767 136.051 32 4.684 222 4.435 429 93.724 14 3.292 49 558 2.438
4, Total 1.355 308.628 70 12.423 734 89.305 665 207.139 27 10.717 107 41.370 17.191
Saldos vigentes de refinanciaciones y reestructuraciones al 31 de diciembre de 2015:
DUDOSO
Garantia hipotecaria Resto de garantias . , TOTAL
. e Sin garantia real
inmobiliaria plena reales (c)
Cobertura
Ntmero de Importe Nimero de Importe Ntimero de Importe especifica | Numero de Importe Cobertura
operaciones bruto operaciones bruto operaciones bruto operaciones bruto especifica
1. Administraciones Piblicas - - - - -
2. Resto de personas juridicas y empresarios individuales 714 320.177 81 31.906 936 168.865 254.592 3.176 947.786 269.345
Del que: Financiacion a la construccion y promocion inmobiliaria 146 121.106 18 11.038 37 5.595 62.733 297 206.851 64.841
3. Resto de personas fisicas 568 117.541 32 9.729 260 7.094 23.942 2.373 377.108 26.380
4, Total 1.282 437.718 113 41.635 1.196 175.959 278.534 5.549 1.324.894 295.725




Saldos vigentes de refinanciaciones y reestructuraciones al 31 de diciembre de 2014:
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NORMAL (b) SUBESTANDAR
Garantia hipotecaria Resto de garantias . . Garantia hi; i i . .
. ap g Sin garantia real . aup otecaria Resto de garantias Sin garantia real
____inmobiliariaplena |  reales (c) inmobiliariaplena | reales (c)
Cobertura
Nimero de Importe Ntimero de Importe Numero de Importe Numero de Importe Numero de Importe Numero de Importe especifica
operaciones bruto operaciones bruto operaciones bruto operaciones bruto operaciones bruto operaciones bruto
1. Administraciones Piblicas - - 1 8.820 - - -
2. Resto de personas juridicas y 834 352.699 74 19.670 613 92.852 293 121142 18 8.160 77 40.407 12.913
mpresarios individual
el que: Financiacion a la
construccién y promocién 93 54.782 8 6.764 10 12.186 30 36.897 2 1.273 1 672 2.744
inmobiliaria
3. Resto de personas fisicas 1.107 197.376 48 11.322 312 5.255 482 105.296 9 2.204 71 836 2.696
4, Total 1.941 550.075 122 30.992 926 106.927 775 226.438 27 10.364 148 41.243 15.609
Saldos vigentes de refinanciaciones y reestructuraciones al 31 de diciembre de 2014:
DUDOSO
Garantia hipotecaria Resto de garantias . . TOTAL
. e Sin garantia real
inmobiliaria plena reales (c)
Cobertura
Numero de Importe Numero de Importe Numero de Importe especifica | Numero de Importe Cobertura
operaciones bruto operaciones bruto operaciones bruto operaciones bruto especifica
1. Administraciones Ptblicas - - - 1 8.820
2. Resto de personas juridicas y empresarios individuales 725 343.209 80 36.207 1.050 176.016 270.010 3.764 1.190.362 282.923
Del que: Financiacién a la construccién y promocién inmobiliaria 157 137.571 21 11.001 34 4.786 69.490 356 265.932 72.234
3. Resto de personas fisicas 502 108.121 26 7.671 259 6.505 17.245 2.816 444,586 19.941
4, Total 1.227 451.330 106 43.878 1.309 182.521 287.255 6.581 1.643.768 302.864
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Garantia hipotecaria

Resto de garantias

Sin garantia real

inmobiliaria plena reales (c)
Numer.o de Importe bruto Numex:o de Importe bruto Numer.o de Importe bruto
operaciones operaciones operaciones
Personas juridicas y empresarios individuales 127 39.133 13 4.731 193 41.529
Del que: Financiacion a la construccién y promocion inmobiliaria 17 8.024 4 2.777
Personas fisicas 181 30.854 7 1.284 63 1.459
Total 308 69.987 20 6.015 256 42.987

Detalle del importe de las operaciones que con posterioridad a la refinanciacién o reestructuracién han sido clasificadas como dudosas en el ejercicio anterior.

Garantia hipotecaria

Resto de garantias

Sin garantia real

inmobiliaria plena reales (c)
Numer.o de Importe bruto Numer.o de Importe bruto Numer.o de Importe bruto
operaciones operaciones operaciones
Personas juridicas y empresarios individuales 161 58.710 13 2.944 238 43.881
Del que: Financiacion a la construccién y promocion inmobiliaria 25 15.255 3 1.159 2 286
Personas fisicas 154 27.901 6 1.169 66 1.110
Total 315 86.611 19 4.113 304 44991
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Detalle de la probabilidad de incumplimiento media de los conjuntos de operaciones refinanciadas y restructuradas

Afio 2015;
NORMAL SUBESTANDAR
Garantia hipotecaria Resto de garantias . . Garantia hipotecaria Resto de garantias . .
. e Sin garantia real . P Sin garantia real
inmobiliaria plena reales inmobiliaria plena reales
Numer_o de PD Numel:'o de PD Numer.o de PD Numefo de PD Numel_‘o de PD Numer.o de PD
operaciones operaciones operaciones operaciones operaciones operaciones
1. Administraciones Publicas - - - - - - -
2. Resto de personas juridicas y empresarios 588 0,38 38 0,78 512 071 236 033 13 0,09 58 0,65
individuales
Del que: Financiacién a la construccién y 56 0,08 2 0,05 10 0,96 26 0,03 2 0,04 - -
promocion inmobiliaria
3. Resto de personas fisicas 767 0,33 32 0,35 222 0,14 429 0,28 14 0,34 49 0,26
4. Total 1.355 0,36 70 0,61 734 0,62 665 0,30 27 0,23 107 0,51
Afio 2015;
DUDOSO
Garantia hipotecaria Resto de garantias . . TOTAL
. PP Sin garantia real
inmobiliaria plena reales
Numel:'o de PD Numel_‘o de PD Numel:'o de PD Numer_o de PD
operaciones operaciones operaciones operaciones
1. Administraciones Publicas - - - -
?. Re§to de personas juridicas y empresarios 714 0.75 81 0,86 936 0,97 3176 0,62
individuales
Del que: ’F11.1anc1a.c1'on'a la construccion y 146 0.28 18 0,56 37 100 297 0.25
promocion inmobiliaria
3. Resto de personas fisicas 568 0,98 32 1,00 260 1,00 2.373 0,54
4, Total 1.282 0,84 113 0,93 1.196 0,98 5.549 0,58
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Afio 2014
NORMAL SUBESTANDAR
Garantia hipotecaria Resto de garantias . . Garantia hipotecaria Resto de garantias . .
. e Sin garantia real . e Sin garantia real
inmobiliaria plena reales inmobiliaria plena reales
Numer.o de PD Numefo de PD Numer.o de PD Numel.:o de PD Numel:'o de PD Numel:'o de PD
operaciones operaciones operaciones operaciones operaciones operaciones
1. Administraciones Publicas - - - - - - - - - - - -
2. Resto de personas juridicas y empresarios 834 031 74 0,27 613 0,32 293 0,34 18 018 77 0,24
individuales
Del que: Financiacién a la construccién y 93 0,05 8 0,00 10 017 30 0,07 2 0,19 1 013
promocion inmobiliaria
3. Resto de personas fisicas 1.107 0,24 48 0,22 312 0,30 482 0,24 9 0,51 71 0,52
4, Total 1.941 0,27 122 0,26 925 0,31 775 0,28 27 0,31 148 0,32
Afio 2014
DUDOSO
TOTAL
Garantia hipotecaria Resto de garantias . ,
B e Sin garantia real
inmobiliaria plena reales
Numel:'o de PD Numellro de PD Numel':o de PD Numellro de PD
operaciones operaciones operaciones operaciones
1. Administraciones Publicas
2. Re§to de personas juridicas y empresarios 795 0,73 80 0,84 1.050 1,00 3.764 0,54
individuales
Del que: ’Flr.lanc1a.c1l0n.a la construccién y 157 0,28 21 0,48 3 1,00 356 0,17
promocion inmobiliaria
3. Resto de personas fisicas 502 0,98 26 0,85 259 0,98 2.816 0,43
4, Total 1.227 0,82 106 0,84 1.309 1,00 6.580 0,49




Concentracion geografica y sectorial de riesgos.
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A continuacion se muestra la distribucion del valor en libros de los activos financieros mas significativos del Grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 desglosados atendiendo al
area geografica de actuacion y segmento de actividad, contraparte y finalidad de la financiacién concedida. Las posiciones activas de la cartera de negociacién estan incluidas

en estos datos, no asi las posiciones pasivas que las compensan, necesarias para medir el riesgo neto de cada sector o zona geografica. En la nota 7 de esta memoria se da mas

informacién sobre la composicion de la cartera de negociacion.

Distribucidon del crédito a la clientela por actividad (valor en libros).

Ejercicio 2015

Crédito con garantia real. Loan to value (f)

Del que: Del que:
TOTAL . Gal.ra.ntl:a Resto de garantias Inf.erior o Sl-xperi.or al _40% e Sl..lpel’i.ol' al .60% e Sl-xperilor al _80% e Superior al
inmobiliaria (e) reales (e) igual inferior o igual inferior o igual inferior o igual 100%
al 40% al 60% al 80% al 100%
1 Administraciones Publicas. 1.676.296 6.419 - 5.282 - 1.137 - -
2 Otras instituciones financieras 1.324.455 59.979 817.071 1.118 57.246 744 817.025 917
3 Sociedades no financieras y empresarios individuales 21.022.327 7.849.251 711.670 2.839.481 2.860.031 1.831.844 490.227 539.338
3.1 Construccién y promocién inmobiliaria 881.446 729.296 27.963 163.958 257.151 265.934 42.071 28.145
3.2 Construccién de obra civil 338.496 9.129 3.382 5.217 1.681 1.941 515 3.157
3.3 Resto de finalidades. 19.802.385 7.110.826 680.325 2.670.306 2.601.199 1.563.969 447.641 508.036
3.3.1 Grandes empresas 6.876.573 765.745 54.252 234.488 263.041 180.407 62.769 79.292
3.3.2 Pymes y empresarios individuales 12.925.812 6.345.081 626.073 2.435.818 2.338.158 1.383.562 384.872 428.744
4 Resto de hogares e ISFLSH 20.968.031 19.291.355 196.834 5.526.498 7.426.234 5.563.392 723.646 248.419
4.1 Viviendas 17.760.762 17.630.192 35.359 4.782.020 6.824.634 5.247.007 651.754 160.136
4.2 Consumo 844.377 16.211 1.808 7.815 7.046 2.321 462 375
4.3 Otros fines 2.362.892 1.644.952 159.667 736.663 594.554 314.064 71.430 87.908
SUBTOTAL 44.991.109 27.207.004 1.725.575 8.372.379 10.343.511 7.397.117 2.030.898 788.674
5 Menos: Correcciones de valor por deterioro de activos no imputadas a operaciones B
concretas
6 TOTAL. 44.991.109
PRO MEMORIA
Operaciones de refinanciacion, refinanciadas y reestructuradas 1.032.259 866.223 9.825 237.329 253.019 258.392 86.044 41.264




Ejercicio 2014
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Crédito con garantia real. Loan to value
Del que: Del que: Resto X )
TOTAL _ Garantia de garantias | Inferior o igual MJS;PEI.’mfr al Soupel:lor al Superior al 80% Superior al
inmobiliaria reales al 40% b e inferior | 60% e inferior | e inferior o igual 100%
Datos en miles de euros o igual al 60% | o igual al 80% al 100%
1 Administraciones Publicas 1.704.401 5.419 - 5.419 - - - -
2 Otras instituciones financieras 2.488.865 7.967 1.973.151 3.768 8.525 - 1.968.129 696
3 Sociedades no financieras y empresarios individuales 19.525.475 7.544.944 650.308 2.706.208 2.868.153 1.750.264 396.612 474.015
3.1 Construccién y promocién inmobiliaria 775.941 656.114 17.271 139.562 219.769 231.792 36.301 45.961
3.2 Construccion de obra civil 280.557 12.838 385 5.302 5.378 1.761 408 374
3.3 Resto de finalidades 18.468.977 6.875.992 632.652 2.561.344 2.643.006 1.516.711 359.903 427.680
3.3.1 Grandes empresas 6.121.714 701.031 62.037 183.275 228.337 200.131 68.095 83.230
3.3.2 Pymes y empresarios individuales 12.347.263 6.174.961 570.615 2.378.069 2.414.669 1.316.580 291.808 344.450
4 Resto de hogares e ISFLSH 20.695.162 19.173.552 157.888 5.426.895 7.475.950 5.573.202 631.651 223.742
4.1 Viviendas 17.612.128 17.452.820 33.794 4.682.318 6.827.163 5.240.258 573.531 163.344
4.2 Consumo 626.325 17.456 1.611 7.961 7.277 3.014 300 515
4.3 Otros fines 2.456.709 1.703.276 122.483 736.616 641.510 329.930 57.820 59.883
SUBTOTAL 44.413.903 26.731.882 2.781.347 8.142.290 10.352.628 7.323.466 2.996.392 698.453
5 Menos: Correcciones de valor por deterioro de activos no imputadas a .
operaciones concretas
6 TOTAL 44.413.903
PRO MEMORIA
Operaciones de refinanciacién, refinanciadas y reestructuradas 1.345.786 1.148.410 19.673 304.862 355.625 349.225 107.646 50.725
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Concentracién de riesgos por Actividad y Area Geografica (Valor en libros).
Actividad total.
DatosEfeiranfilloesz giseuros TOTAL Espafia Uni(:JRIf ?lzzrg::: América Resto del mundo
1.Entidades de crédito 2.800.147 2.016.923 436.492 171.432 175.301
2 Administraciones Publicas 8.511.343 8.137.668 373.463 212 -
2.1 Administracion Central 7.412.044 7.038.475 373.463 106 -
2.2 Resto 1.099.299 1.099.193 - 106 -
3 Otras instituciones financieras 3.115.331 2.690.156 341.209 50.543 33.422
4 Sociedades no financieras y empresarios individuales 23.892.056 22.919.839 738.285 184.142 49.790
4.1 Construccién y promocion inmobiliaria (b) 991.262 987.505 - 3.757 -
4.2 Construccién de obra civil 850.016 802.125 10.193 33.576 4.122
4.3 Resto de finalidades 22.050.777 21.130.209 728.092 146.809 45.668
4.3.1 Grandes empresas (c) 8.236.811 7.411.824 670.487 119.578 34.923
4.3.2 Pymes y empresarios individuales (c) 13.813.966 13.718.385 57.605 27.231 10.745
5 Resto de hogares e ISFLSH 21.055.351 20.388.618 472.479 61.051 133.203
5.1 Viviendas (d) 17.765.038 17.152.935 426.021 57.470 128.612
5.2 Consumo (d) 844.383 842.984 670 357 372
5.3 Otros fines (d) 2.445.930 2.392.699 45.788 3.224 4.219
SUBTOTAL 59.374.229 56.153.205 2.361.928 467.380 391.716
6 Menos: Correcciones de valor por deterioro de activos no imputadas a B
operaciones concretas
7 TOTAL 59.374.229
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Concentracion de riesgos por Actividad y Area Geogréfica (Valor en libros). Actividad en Espafia. Ejercicio 2015
Datos en miles de euros TOTAL Andalucia | Aragon | Asturias = Baleares Canarias | Cantabria Castilla - La Casti!la Y | Catalufia
Mancha Ledn
1 Entidades de crédito 2.016.923 1 4.934 - 12.554 1 122.246 1 - 524.400
2 Administraciones Publicas 8.137.668 83.603 39.681 29.788 - 23.087 3.785 29.597 140.128 15.701
2.1 Administracién Central 7.038.475
2.2 Resto 1.099.193 83.603 39.681 29.788 - 23.087 3.785 29.597 140.128 15.701
3 Otras instituciones financieras 2.690.156 1.124 500 3.237 358 48 33 43 8.777 24.443
4 Sociedades no financieras y empresarios individuales 22.919.839 2.539.882 905.441 456.884 673.415 1.107.237 289.039 540.094 577.661 2.784.246
4.1 Construccidon y promocién inmobiliaria 987.505 128.102 52.121 7.928 24.560 13.165 25.827 4.471 23.674 77.448
4.2 Construccion de obra civil 802.125 102.484 12.213 4.079 13.700 47.467 15.630 12.011 9.151 78.438
4.3 Resto de finalidades 21.130.209 2.309.296 841.107 444 877 635.155 1.046.605 247.582 523.612 544836 | 2.628.360
4.3.1 Grandes empresas 7.411.824 428.877 185.003 64.626 271.715 312.799 51.018 47.207 150.920 984.545
4.3.2 Pymes y empresarios individuales 13.718.385 1.880.419 656.104 380.251 363.440 733.806 196.564 476.405 393.916 1.643.815
5 Resto de hogares e ISFLSH 20.388.618 2.364.518 454.874 296.091 527.560 735.352 279.979 668.159 852.547 | 2.997.898
5.1 Viviendas 17.152.935 1.978.311 370.275 237.288 467.322 629.526 236.471 569.016 753.211 | 2.530.499
5.2 Consumo 842.984 101.036 15.271 15.341 16.823 42.745 11.613 27.672 36.780 100.994
5.3 Otros fines 2.392.699 285.171 69.328 43.462 43.415 63.081 31.895 71.471 62.556 366.405
SUBTOTAL 56.153.205 4.989.128 | 1.405.430 | 785.999 | 1.213.887 | 1.865.724 695.083 1.237.894 1.579.114 | 6.346.687

6 Menos: Correcciones de valor por deterioro de activos no

imputadas a operaciones concretas

7 TOTAL

56.153.205
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Datos en miles de euros TOTAL Extremadura Galicia Madrid Murcia Navarra Comun.i dad Pais Vasco La Rioja Ceut'a Y

valenciana Melilla
1 Entidades de crédito 2.016.923 - 408 886.442 1 66 251.012 214.854 3 -
2 Administraciones Publicas 8.137.668 55.470 35.356 402.963 8.283 56.852 3.907 130.580 36.336 4.076
2.1 Administracion Central 7.038.475
2.2 Resto 1.099.193 55.470 35.356 402.963 8.283 56.852 3.907 130.580 36.336 4.076
3 Otras instituciones financieras 2.690.156 29 75 2.636.641 255 20 2.432 12.019 122 0
4 Sociedades no financieras y empresarios individuales 22.919.839 210.844 459.820 7.211.348 660.740 376.579 2.056.288 | 1.870.072 189.834 10.414
4.1 Construccion y promocién inmobiliaria 987.505 4.681 7.753 366.881 37.350 9.848 125.808 56.671 18.369 2.848
4.2 Construccion de obra civil 802.125 28.855 27.570 282.657 7.918 7.251 43.541 105.441 3.719 -
4.3 Resto de finalidades 21.130.209 177.308 424.497 6.561.810 615.472 359.480 1.886.939 | 1.707.960 167.746 7.566
4.3.1 Grandes empresas 7.411.824 76.483 139.877 3.035.399 192.400 153.630 455.002 846.793 15.529 -
4.3.2 Pymes y empresarios individuales 13.718.385 100.825 284.620 3.526.411 423.072 205.850 1.431.937 861.167 152.217 7.566
5 Resto de hogares e ISFLSH 20.388.618 152.936 407.017 7.374.418 359.807 146.175 1.660.450 | 1.007.856 95.337 7.643
5.1 Viviendas 17.152.935 124.001 328.378 6.179.350 301.116 121.327 1.403.647 836.671 80.857 5.669
5.2 Consumo 842.984 9.075 28.639 313.000 16.211 5.073 74.011 23.814 3.196 1.689
5.3 Otros fines 2.392.699 19.860 50.000 882.068 42.480 19.775 182.792 147.371 11.284 285
SUBTOTAL 56.153.205 419.279 902.676 18.511.812 | 1.029.086 579.692 3.974.090 | 3.235.383 321.632 22.133

6 Menos: Correcciones de valor por deterioro de activos no
imputadas a operaciones concretas

7 TOTAL

56.153.205




Concentracion de riesgos por Actividad y Area Geogréfica (Valor en libros). Actividad total.
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Datos en miles de euriercmo 201 TOTAL Espafia U:igixégfolgea América Resto del mundo
1 Entidades de crédito 2.775.402 1.797.072 714.716 24.457 239.157
2 Administraciones Publicas 8.421.059 8.079.990 341.059 10 -

2.1 Administracién Central 7.374.674 7.033.609 341.059 -

2.2 Resto 1.046.385 1.046.380 - -

3 Otras instituciones financieras 3.580.246 3.155.484 316.611 105.199 2.952
4 Sociedades no financieras y empresarios individuales 22.278.321 21.551.357 501.642 180.283 45.039
4.1 Construccion y promocién inmobiliaria 780.449 775.923 - 4.526 -
4.2 Construccion de obra civil 559.183 515.155 16.292 27.686 50
4.3 Resto de finalidades 20.938.688 20.260.279 485.350 148.071 44,989
4.3.1 Grandes empresas 8.244.450 7.647.351 441.548 118.723 36.829
4.3.2 Pymes y empresarios individuales 12.694.238 12.612.928 43.802 29.348 8.160
5 Resto de hogares e ISFLSH 21.102.211 20.498.049 438.477 47.389 118.296
5.1 Viviendas 17.637.130 17.077.067 401.191 44.160 114.712
5.2 Consumo 626.325 624.536 777 493 519
5.3 Otros fines 2.838.756 2.796.446 36.509 2.736 3.065
SUBTOTAL 58.157.239 55.081.952 2.312.505 357.338 405.444
6. Menos : correcciones de valor por deterioro de )

activos no imputadas a operaciones concretas

7 TOTAL 58.157.239
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Concentracion de riesgos por Actividad y Area Geogréfica (Valor en libros). Actividad en Espafia. Ejercicio 2014
Datos en miles de euros TOTAL Andalucia Aragon Asturias Baleares Canarias Cantabria Castilla - Cast_i%la Y Cataluiia
La Mancha Ledn
1 Entidades de crédito 1.797.072 1.014 109.638 1 22.353 7 86.692 3 5 355.644
2 Administraciones Publicas 8.079.990 123.050 19.186 40.569 5.005 26.880 5.520 37.230 135.020 64.597
2.1 Administracién Central 7.033.609
2.2 Resto 1.046.380 123.050 19.186 40.569 5.005 26.880 5.520 37.230 135.020 64.597
3 Otras instituciones financieras 3.155.484 596 658 1.342 78 24 26 19 8.254 34.239
4 Sociedades no financieras y empresarios individuales 21.551.357 | 2.585.306 806.947 483.687 562.226 788.188 257.993 542.423 581.297 2.720.516
4.1 Construccion y promocion inmobiliaria 775.923 127.646 53.871 12.761 31.987 15.087 20.914 5.158 32.263 53.505
4.2 Construccion de obra civil 515.155 57.341 13.247 2.455 12.151 30.341 16.280 9.202 9.786 54.507
4.3 Resto de finalidades 20.260.279 | 2.400.319 739.829 468.471 518.088 742.760 220.799 528.063 539.248 2.612.504
4.3.1 Grandes empresas 7.647.351 541.509 190.896 86.596 241.615 238.624 47.637 62.816 167.478 1.105.514
4.3.2 Pymes y empresarios individuales 12.612.928 | 1.858.810 548.933 381.875 276.473 504.136 173.162 465.247 371.770 1.506.990
5 Resto de hogares e ISFLSH 20.498.049 | 2.412.164 456.407 290.077 526.974 751.083 276.964 676.193 850.775 3.037.811
5.1 Viviendas 17.077.067 | 1.993.233 373.945 234.972 474.119 646.305 235.105 580.240 754.711 2.587.873
5.2 Consumo 624.536 87.953 11.961 12.419 12.932 33.737 8.490 20.529 30.051 85.177
5.3 Otros fines 2.796.446 330.978 70.501 42.686 39.923 71.041 33.369 75.424 66.013 364.761
SUBTOTAL 55.081.952 | 5.122.130 | 1.392.836 815.675 1.116.636 | 1.566.182 627.195 1.255.868 | 1.575.350 | 6.212.807
6 Menos: Correcciones de valor por deterioro de activos _
no imputadas a operaciones concretas
7 TOTAL 55.081.952
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Concentracion de riesgos por Actividad y Area Geogréfica (Valor en libros). Actividad en Espafia.

Datos en miles de euros TOTAL Extremadura Galicia Madrid Murcia Navarra Comun.idad Pais Vasco La Rioja Ceut.a Y

valenciana Melilla
1 Entidades de crédito 1.797.072 0 379 876.048 1 11.005 237.266 97.014 2 0
2 Administraciones Publicas 8.079.990 59.978 64.339 231.456 8.920 57.266 14.199 110.304 38.005 4.857
2.1 Administracién Central 7.033.609
2.2 Resto 1.046.380 59.978 64.339 231.456 8.920 57.266 14.199 110.304 38.005 4.857
3 Otras instituciones financieras 3.155.484 0 195 3.093.091 291 7 3.216 13.422 26 0
4 Sociedades no financieras y empresarios individuales 21.551.357 191.458 498.424 6.863.334 644.599 355.959 1.926.889 1.519.938 214.989 7.185
4.1 Construccidon y promocién inmobiliaria 775.923 4.704 9.691 191.688 43.660 11.575 108.286 25.043 28.084 0
4.2 Construccion de obra civil 515.155 24.468 18.642 151.383 9.935 11.469 39.463 52.184 2.301 0
4.3 Resto de finalidades 20.260.279 162.286 470.091 6.520.263 591.004 332.915 1.779.140 1.442.711 184.604 7.185
4.3.1 Grandes empresas 7.647.351 59.939 165.642 3.344.353 171.583 101.078 417.531 676.936 27.605 0
4.3.2 Pymes y empresarios individuales 12.612.928 102.347 304.449 3.175.910 419.421 231.837 1.361.609 765.775 156.999 7.185
5 Resto de hogares e ISFLSH 20.498.049 149.094 411.527 7.365.954 364.814 139.137 1.680.646 1.004.513 97.497 6.422
5.1 Viviendas 17.077.067 123.834 332.156 5.948.486 313.478 115.938 1.433.632 841.632 82.962 4.446
5.2 Consumo 624.536 8.185 23.918 191.074 13.202 3.907 60.819 16.270 2.236 1.679
5.3 Otros fines 2.796.446 17.075 55.453 1.226.394 38.134 19.292 186.195 146.611 12.299 297
SUBTOTAL 55.081.952 400.530 974.864 18.429.883 | 1.018.625 563.373 3.862.216 2.745.191 350.519 18.464
6 Menos: Correcciones de valor por deterioro de activos _
no imputadas a operaciones concretas
7 TOTAL 55.081.952
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49. Recursos Propios y Reservas minimas
a)Recursos propios
Normativa aplicable

El 1 de enero de 2014 entro en vigor el Reglamento (UE) n°® 575/2013 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de
las entidades de crédito y las empresas de inversion, junto con la Directiva Europea
2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre el
acceso a la actividad de las entidades de crédito y su supervisién prudencial. Ambos
textos constituyen la transposicién a la normativa europea de la nueva normativa de
solvencia conocida como BIS III y reqgulan los niveles de solvencia y composicion de los
recursos computables con los que deben de operar las entidades de crédito.

La nueva normativa demanda a las entidades requisitos de capital mucho mas
exigentes y, para evitar que este reforzamiento de la solvencia afecte excesivamente
a la economia real, la entrada en vigor de algunos aspectos de la misma se produce
de manera progresiva (lo que se conoce como phase-in) hasta 2019. Esta fase de
implantacién transitoria afecta principalmente a la definicién de los recursos propios
computables como capital y a la constituciéon de colchones de capital (buffers) por
encima de los niveles regulatorios minimos.

Las Circulares de Banco de Espafia 2/2014 de 31 de enero y 3/2014 de 30 de julio
rigen el calendario de aplicacion de los distintos aspectos de la normativa en Espafia.
Adicionalmente, determinados aspectos de esta requlacién estan sujetos a desarrollos
por parte de la Autoridad Bancaria Europea (EBA, por sus siglas en inglés), cuyo
objetivo principal es establecer criterios de implantacién homogéneos en toda la
Union Europea. A lo largo de 2014 y 2015, la EBA ha publicado un gran nimero de
estandares técnicos, guias y recomendaciones desarrollando una gran cantidad de
aspectos, pero todavia quedan muchos en proceso de consulta o estudio, que se iran
abordando, aprobando y publicando durante los préximos afios.

Gestion de los recursos propios

El principio marcado por el Consejo de Administracién de Bankinter en relacion con
la gestion de sus recursos propios consiste en operar con un nivel de solvencia por
encima del establecido por la normativa aplicable, adecuado a los riesgos inherentes
a su actividad y al entorno en el que opera. El objetivo es el refuerzo continuo de la
solvencia como base para crecimiento sostenido y la creacién de valor a largo plazo
para los accionistas.

Para cumplir este objetivo, el Grupo dispone de una serie de politicas y procesos de
gestion de los recursos propios, cuyas principales directrices son:

= El Consejo de Administracién y la Alta Direccion se implican activamente en las
estrategias y politicas que afectan a la gestién del capital del Grupo. El objetivo
es mantener unos ratios de solvencia robustos y con una adecuada calidad,
coherentes con el perfil de riesgo del banco y su modelo de negocio.

= La Direccién de Recursos Propios y Basilea, dependiente del Area de Mercado de
Capitales, realiza el sequimiento y control de los ratios de solvencia, disponiendo
de alertas que permiten garantizar en todo momento el cumplimiento de la
normativa aplicable y que las decisiones tomadas por las distintas areas y unidades
de la Entidad son coherentes con los objetivos marcados a efectos de cumplimiento
de recursos propios minimos. En este sentido, existen planes de contingencia para
asegurar el cumplimiento de los limites establecidos en la normativa aplicable.
Existen unidades independientes encargadas la validacion, control y auditoria de
estos procesos.

= Se utilizan metodologias internas de medicion de los riesgos (Métodos IRB) para
el calculo de los requerimientos de recursos propios de determinadas carteras
crediticias, que han sido validadas y aprobadas por el Supervisor. Para el resto
de carteras se aplican las metodologias estandar descritas en la norma y se sigue
un plan de aplicacién sucesiva acordado con el Supervisor para ir incorporando
nuevas carteras a metodologias IRB en los préximos ejercicios.
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= Tanto en la planificacién como en el andlisis y sequimiento de las operaciones del
Grupo se considera como un factor clave en la toma de decisiones el impacto de
las mismas sobre los recursos propios del Grupo y la relacién rentabilidad-riesgo.

= Se realiza una planificacién de capital anualmente que se sigue periddicamente
por los Organos de Direccién para detectar posibles desviaciones y tomar las
medidas correctoras adecuadas, en su caso. Dentro de este proceso de planificaciéon
se realizan pruebas de esfuerzo que permiten monitorizar la resistencia de la
Entidad en escenarios economicos especialmente adversos.

La Entidad considera sus recursos propios computables y los requerimientos de
recursos propios establecidos por la normativa como elementos fundamentales de
su gestién, que afectan a las decisiones de inversion, al analisis de la viabilidad de
operaciones, a la estrategia de distribucion de resultados y de emisiones por parte de
la matriz, las filiales y del Grupo, etc.

Evolucién de los recursos propios en el ejercicio

El nivel de solvencia minimo que requiere el Reglamento (UE) n° 575/2013 se calcula
como cociente entre los recursos propios computables que mantiene la entidad y sus
activos ponderados por riesgo.

El conjunto de recursos propios de mayor calidad se denomina CET1 (Common Equity
Tier 1 o Capital de Nivel 1 ordinario) y esta compuesto fundamentalmente por el
capital y las reservas, de los que se deducen una serie de partidas, entre las que
se incluyen la autocartera, los activos intangibles y determinadas participaciones
significativas.

Tras el CET1 se situa el AT1 (Additional Tier 1 o Capital de Nivel 1 adicional) que
basicamente se compone de determinados instrumentos con un alto componente de
absorcién de pérdidas ya que unicamente se situarian por delante de los accionistas
en caso de liquidacién.

Por ultimo se situa el T2 (Tier 2 o Capital de Nivel 2) que basicamente se compone
de instrumentos que absorben pérdidas solo por detras de los accionistas y los
instrumentos AT1, quedando subordinados a los acreedores comunes.

Un mayor detalle de las caracteristicas de estos instrumentos en relacion con
capacidad de absorciéon de pérdidas, disponibilidad, permanencia y orden de prelacién
en caso de liquidacion se encuentra en el Informe con Relevancia Prudencial que se
publica en la web corporativa de la Entidad. En dicho informe, también se detalla la
conciliacién de los fondos propios contables con los recursos propios computables.

Los activos ponderados por riesgo se determinan en funciéon de la exposicion que
mantiene la entidad al riesgo de crédito y contraparte, al riesgo de la cartera de
negociacion y al riesgo operacional.

En el Reglamento, ademas, se establecen unos limites a la concentracién de riesgos
y determinados aspectos de obligado cumplimiento en relacién con el gobierno
corporativo de la entidad. También incluye dos nuevos ratios relacionados con la
liquidez de la entidad y un ratio de apalancamiento. El Ratio de Cobertura de Liquidez
(LCR) pretende medir la liquidez a corto plazo de la entidad y el Ratio de Financiacion
Estable (NFSR) mide el nivel de financiacion estable de la entidad en el medio plazo,
si bien este ultimo todavia estd en periodo de calibracion. El ratio de apalancamiento
trata de limitar el apalancamiento excesivo y que las instituciones mantengan activos
en proporcién con su nivel de capital para tratar de evitar desapalancamientos
traumaticos en periodos de recesién. Este ratio se encuentra también en periodo de
calibraciodn, si bien las entidades tienen obligacion de publicarlo a partir de 2015.



Cuentas anuales
consolidadas 2015
Bankinter

184

Los recursos propios consolidados a 31 de diciembre de 2015 y 2014 y los El ratio de capital de mayor calidad, CET1(%), se situa en diciembre 2015 en el

correspondientes ratios de capital, se presentan en el siguiente cuadro: 11,77%, muy por encima de los minimos requlatorios exigidos por la normativa en
vigor. El nivel de solvencia total se sitia en el 12,73%. A continuacién se explican en
mayor detalle las principales variaciones en cada uno de los niveles de capital.

Reservas 3.353.210 3.137.032 216.178
D&dgcc'unes Cem -207.148 -120214 -86.935 Las variaciones en el ejercicio 2015 en el Capital de nivel 1 ordinario (CET1) se
Acciones preferentes 0 46.669 -46.669 li fund 1 1 i6n d del ltado del ei L.
Deducciones AT1 209.001 282947 22948 explican fundamentalmente por la retencién de parte del resultado del ejercicio y por
la evolucion de las deducciones.
CET 1 3.206.720 3.050.199 156.521
CET 1 (%) 1,77% 11,87% -0,09% Las variaciones en el ejercicio en Capital de Nivel 1 adicional (AT1) provienen de la no
computabilidad de la emisién de participaciones preferentes de 56.324 miles de euros
TIER 1 3.206.720 3050199 156.521 que con la actual normativa ya no es elegible como Capital de Nivel 1 adicional (AT1)
TIER 1 (%) 11,77% 11,87% -0,09% . . : . . . .
y se ha decido amortizar. Las deducciones que debian realizarse de Capital de Nivel 1
Instrumentos TER 2 340,412 431 747 81334 adicional pasan a deducirse del Capital de Nivel 1 ordinario (CET1).
Deduccicnes TER 2 _79.800 112427 32827
El Capital de Nivel 2 (T2) se reduce como consecuencia de que determinadas emisiones
TIER 2 260.613 309.320 -48.708 de deuda subordinada empiezan a perder su consideracion como capital bien porque
TIER 2 (%) 0,36% 1,20% 0,25% se aproxima su vencimiento, bien porque no cumplen los criterios de elegibilidad mas
, estrictos que se recogen en la reqgulacién actual.
Total Recursos Propios Computables 3.467.333 3.359.519 107.813
Ratio de solvencia 12,73% 13,07% 0,34% Respecto a los activos ponderados por riesgo, se produce un incremento consecuencia
del incremento de negocio de la Entidad que impacta tanto en el riesgo de crédito
Activos totales ponderados por riesgo 27.238.576 25.703.876 1.534.700 como en el riesgo de mercado yen el riesgo operaciona]_
de los que riesgo de crédito 23.693 867 22.156.5903 1.536.964
de los que rfesgu de mer'_:ﬂdu 257,568 381580 -123610 Procesos de revisién y evaluacion supervisora (SREP)
de los que riesgo operacional 1.525.060 1.773.375 155.685

En noviembre 2015, el Banco Central Europeo comunicé a las entidades las
conclusiones sobre su proceso de revisién y evaluacion supervisora realizado durante
el ejercicio, y notificéd su decision sobre los requerimientos de capital minimos que
deberan mantener dichas entidades. El ratio de capital minimo CET1 exigido a
Bankinter es 8,75%, el menor del sector bancario espafiol.
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El supervisor estableci¢ el ratio como resultado de la evaluacion el perfil de riesgo de
la entidad y el analisis de las estrategias, politicas, sistemas tecnolégicos y procesos
existentes destinados a cubrir los riesgos de su actividad bancaria, asi como la
existencia de una gestion efectiva del capital.

El ratio de capital CET1 a cierre del ejercicio 2015, el 11,77% cubre holgadamente los
requisitos exigidos tras el proceso de supervision, superandolo en 302 puntos basicos.

b) Coeficiente de Reservas Minimas

De acuerdo con la circular monetaria 1/1998, de 29 de septiembre, con efecto 1 de
enero de 1999, quedo derogado el coeficiente de caja decenal, siendo sustituido dicho
coeficiente de caja por el coeficiente de reservas minimas.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, asi como a lo largo de los ejercicios 2015 y 2014,
las entidades consolidadas cumplian con los minimos exigidos para este coeficiente
por la normativa espaflola aplicable.

El importe del efectivo que el Grupo mantenia inmovilizado en la cuenta de Banco
de Espafia a estos efectos ascendia a 723.649 y a 217.544 miles de euros al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, respectivamente, si bien la obligacion de las diversas
sociedades del Grupo sujetas a este coeficiente de mantener el saldo requerido por la
normativa aplicable para cumplir con el indicado coeficiente de reservas minimas se
calcula sobre la media de los saldos finales del dia mantenidos por cada una de ellas
en dicha cuenta, durante el periodo de mantenimiento.

50. Informacion por segmentos

El Banco esta dividido entre Banca Comercial y Banca de Empresas. La maxima
autoridad en la toma de decisiones operativas es el comité de direccién de Bankinter,
S.A.

Banca comercial agrega, por la similitud de la naturaleza de productos y servicios
ofrecidos, de la categoria de clientes destinatarios y de los métodos de distribucién,
lo siguiente:

Banca Privada: es una linea de negocio especializada en el asesoramiento y
gestion integral de patrimonios e inversores. Lo integran los clientes con un
Patrimonio financiero dentro y fuera de Bankinter superior a 1.000.000 €

Banca Personal: Clientes no englobados dentro de Banca Privada y que tengan:

= Renta unidad Familiar superior a 70.000€

= Recursos+Valores+Intermediacion entre 75.000€ y 1.000.000 €

Patrimonio Financiero dentro o fuera de Bankinter entre 75.000€ y 1.000.000€

Banca Particulares: recoge los productos y servicios ofrecidos a las economias
domeésticas. Resto de Personas fisicas

Extranjeros: Europeos no espafioles clientes de algunas de las siguientes
Organizaciones: Catalufia, Levante-Baleares, Andalucia o Canarias.

Banca de Empresas ofrece un servicio especializado demandado por la gran empresa,
asi como por el sector publico, mediana y pequefia empresa. Este segmento agrega
toda la actividad con empresas del banco por la similitud de la naturaleza de productos
y servicios ofrecidos, de la categoria de clientes destinatarios y de los métodos de
distribucion.

Financiacién al consumo, concentra el negocio de financiacion al consumo gestionado
principalmente por Bankinter Consumer Finance, E.F.C., a través de tarjetas de crédito
y préstamos al consumo. Los clientes de este segmento pueden ser exclusivos o
compartidos con segmentos de Banca Comercial.
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En Otros Negocios podemos desglosarlo en 5 grupos:
= (oinc, la innovadora idea de Bankinter, una cuenta de ahorro on line.

= El Margen financiero y el Resultado de las operaciones financieras generado por
la Cartera Institucional.

= Las diferencias entre la Contabilidad Analitica y la Contabilidad General.

En el anexo II se muestra mas informacion sobre segmentos.

51. Participaciones en el capital de entidades de crédito

A continuacién se presenta la relacién de participaciones en el capital de entidades de

crédito o establecimientos financieros de crédito, nacionales y extranjeras, mantenidas
por el Banco que superan el 5% del capital o de los derechos de voto de las mismas:

Porcentaje de

Participacion
Bankinter Consumer Finance, E.F.C., S.A. 100%
Bankinter Luxemburgo, S.A. 100%

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 20 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de
julio, en relacion a las participaciones en el capital de entidades financieras del
Banco que superan el 5% del capital o de los derechos de voto de las mismas y que se
encuentren en poder de entidades de crédito nacionales o extranjeras o de Bancos,
en el sentido del articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores, en los que se integre
alguna entidad de crédito nacional o extranjera, a 31 de diciembre del 2015 no existe
ninguna Entidad o Banco que supere dicho porcentaje.

52. Informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores

Conforme a la Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas
anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales, se desglosa la siguiente informacion:

2015

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 29,97
Ratio de operaciones pagadas 30,09
Ratio de operaciones pendientes de pago 15,05

Miles de euros

Total pagos realizados 412.682
Total pagos pendientes 3.381

53. Hechos posteriores

Entre la fecha de cierre del ejercicio 2015 y la fecha de formalizacién de estas cuentas
anuales no se ha producido ningun suceso que las afecte de manera significativa,
salvo por lo que a continuacién se expone.

El 2 de septiembre de 2015 Bankinter, S.A., alcanzé un acuerdo con Barclays PLC
para la adquisicion por Bankinter, S.A. de la red minorista de Barclays en Portugal,
y por otra parte para la adquisicion por Bankinter Seguros de Vida, compaiiia
conjunta de Mapfre con Bankinter del negocio asegurador de Barclays en el pais
luso. La operacion consiste en la adquisicién de una cartera de clientes de Barclays
PLC junto a los recursos materiales y humanos que dan servicio a estos clientes y
mantienen la relacién con los mismos. Ello supondra incorporar a Bankinter, una vez
que se perfeccione el acuerdo, 185.000 nuevos clientes, 84 nuevas oficinas, y cerca
de mil empleados, ademas de una inversién crediticia de 4.881 millones de euros,
unos recursos tipicos de 2.500 millones de euros, y unos activos gestionados fuera de
Balance de 2.936 millones de euros.
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Bankinter ha obtenido en la primera semana de enero las autorizaciones del Banco
Central Europeo (BCE) y el Banco de Portugal (BdP) para la constituciéon de su
sucursal bancaria en ese pais. En paralelo, el supervisor luso de seguros y fondos
de pensiones (ASF) ha autorizado a Bankinter Seguros de Vida, sociedad controlada
al 50% por Bankinter y Mapfre, para que constituya sucursal lusa y complete la
adquisicion del negocio de seguros de vida y pensiones con la que Barclays opera en el
mercado portugués. El perfeccionamiento del contrato y la formalizacion definitiva de
la compra se espera ejecutar en el primer semestre de 2016. A partir de este momento,
comenzara un proceso de integracién, que durara unos doce meses mas, para integrar
las plantillas, equipos, sistemas operativos, plataformas tecnolédgicas, politicas y
modelos de negocio de ambos bancos.

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales del ejercicio 2015 aun no se ha
materializado la operacion de compra-venta descrita.

Con fecha 22 de enero de 2016, el Banco de Espafia publicé el borrador a consulta para
la modificacién de actual Anejo IX de la actual Circular 4/2004, de 22 de diciembre,
sobre normas de informacién financiera publica y reservada y modelos de estados
financieros.

El borrador modifica la politica establecida por el Banco de Espafia para la estimacion
de provisiones de la cartera de inversion crediticia, exposiciones fuera de balance
y activos adjudicados. Dicha modificacién habilita y fija los requerimientos que las
entidades deben sequir para que puedan estimar sus provisiones por insolvencias
mediante modelos internos propios basados en su experiencia historica y ajustada
a las condiciones actuales de mercado. En ausencia de dichos modelos internos o en
tanto en cuanto son desarrollados por las entidades, el Banco de Espafia establece
unas soluciones practicas, en base a su conocimiento del sector. Dichas soluciones
practicas estan basadas en unos porcentajes de cobertura de provisiones para la
cartera sana, en base a experiencia media del sector, y para la cartera deteriorada en
base a un calendario hasta 21 meses.

La fecha de primera aplicacién quedara fijada en el momento de la publicacion final
de la modificacion de la mencionada Circular 4/2004.

El Grupo cuenta con modelos internos de contraste a efectos de verificar, que el nivel
de provisiones se adecua al marco de informacion financiera que le es de aplicacién.
En el contexto de esta modificacién de la Circular 4/2004, entendemos que el Grupo
serd capaz de aplicar dichos modelos internos de provisiones y, consecuentemente, no
espera un impacto significativo por la aplicacién de esta nueva politica de provisiones.



ANEXO I - Operaciones con partes vinculadas

Cuentas anuales
consolidadas 2015
Bankinter

188

Gastos e Ingresos de las partes vinculadas

Miles de Euros

2015

Accionistas Significativos

Administradores y
Directivos

Personas, Sociedades o
Entidades del Grupo

Otras Partes Vinculadas

Total

Gastos:

Gastos financieros

55

405

460

Contratos de gestién o colaboracion

Transferencias de I+D y acuerdos sobre
licencias

Arrendamientos

Recepcion de servicios

Compra de bienes (terminados o en curso)

Correcciones valorativas por deudas
incobrables o de dudoso cobro

Dividendos pagados

Otros gastos

Ingresos:

Ingresos financieros

Contratos de gestién o colaboracion

Transferencias de I+D y acuerdos sobre
licencias

Dividendos recibidos

Arrendamientos

Prestacion de servicios

Venta de bienes (terminados o en curso)

Beneficios por baja o enajenacion de activos

Otros ingresos
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Otras Transacciones

Miles de Euros

31-12-15

Accionistas Significativos

Administradores y
Directivos

Personas, Sociedades o
Entidades del Grupo

Otras Partes Vinculadas

Total

Compras de activos materiales, intangibles u
otros activos

Acuerdos de financiacion: créditos y
aportaciones de capital (prestamista)

24,122

23.741

47.863

Contratos de arrendamiento financiero
(arrendador)

Amortizacién o cancelacion de créditos y
contratos de arrendamiento (arrendador)

Ventas de activos materiales, intangibles u
otros activos

Acuerdos de financiacién: préstamos y
aportaciones de capital (prestatario)

Contratos de arrendamiento financiero
(arrendatario)

Amortizacién o cancelacion de préstamos y
contratos de arrendamiento (arrendatario)

Garantias y avales prestados

Garantias y avales recibidos

Compromisos adquiridos

Compromisos/garantias cancelados

Dividendos y otros beneficios distribuidos

49.487

61.554

Otras operaciones

3.374

3.374
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Gastos e Ingresos de las partes vinculadas

Miles de Euros

2014

Accionistas Significativos

Administradores y
Directivos

Personas, Sociedades o
Entidades del Grupo

Otras Partes Vinculadas

Total

Gastos:

Gastos financieros

226

553

780

Contratos de gestion o colaboracion

Transferencias de I+D y acuerdos sobre
licencias

Arrendamientos

Recepcion de servicios

Compra de bienes (terminados o en curso)

Correcciones valorativas por deudas
incobrables o de dudoso cobro

Dividendos pagados

Otros gastos

Ingresos:

Ingresos financieros

Contratos de gestion o colaboracion

Transferencias de I+D y acuerdos sobre
licencias

Dividendos recibidos

Arrendamientos

Prestacién de servicios

Venta de bienes (terminados o en curso)

Beneficios por baja o enajenacion de activos

Otros ingresos

26.539

26.539
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Otras Transacciones

Miles de Euros

31-12-14

Accionistas Significativos

Administradores y
Directivos

Personas, Sociedades o
Entidades del Grupo

Otras Partes Vinculadas

Total

Compras de activos materiales, intangibles u
otros activos

Acuerdos de financiacién: créditos y
aportaciones de capital (prestamista)

22.294

23.864

46.158

Contratos de arrendamiento financiero
(arrendador)

Amortizacién o cancelacion de créditos y
contratos de arrendamiento (arrendador)

Ventas de activos materiales, intangibles u
otros activos

Acuerdos de financiacion: préstamos y
aportaciones de capital (prestatario)

Contratos de arrendamiento financiero
(arrendatario)

Amortizacion o cancelacion de préstamos y
contratos de arrendamiento (arrendatario)

Garantias y avales prestados

Garantias y avales recibidos

Compromisos adquiridos

Compromisos/garantias cancelados

Dividendos y otros beneficios distribuidos

Otras operaciones
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ANEXO II - Informacion Segmentada
Ejercicio 2015 Banca Comercial | Banca de Empresas BKCF LDA Otros Negocios Total
MARGEN DE INTERESES 208.744 377.502 82.025 30.736 170.447 869.454
0

Rendimientos de instrumentos de capital 2.023 4.658 6.681
Rtdos de entidades valoradas por método de participacion 0 18.223 18.223
Comisiones 173.748 133.445 8.127 552 -5.999 309.873
Resultados por operaciones financieras y dif cambio 28.290 21.117 3.533 66.168 119.108
Otros productos / cargas de explotacion -10.815 -4.452 -4.018 314.464 -49.702 245.477
MARGEN BRUTO 399.966 527.612 86.135 351.308 203.794 1.568.815
Costes de transformacion 163.143 111.386 39.577 210.925 236.023 761.054
Pérdidas por deterioro de activos 59.538 87.106 16.635 26.312 189.592

Dotaciones 423.098 618.207 75.152 229.567 1.346.025

Recuperaciones -363.559 -531.102 -58.517 -203.255 -1.156.434
Dotaciones a provisiones 25.254 25.254
RESULTADO DE EXPLOTACION 177.285 329.120 29.923 140.383 -83.505 593.306
Otras ganancias (neto) 28.750 43.279 1.377 -821 72.585
RESULTADO BRUTO 148.535 285.841 29.923 139.006 -82.975 520.330
Activos medios del segmento 24.820.774 19.896.130 482.568 1.272.492 46.471.963
Pasivos medios del segmento 19.659.635 12.834.072 0 939.308 33.433.015
Recursos medios fuera de balance 15.251.177 907.403 0 16.158.580
Costes incurridos en la adquisicién de activos 4.891 2.573 7.464
Facturaciones netas entre segmentos: -125.963 -56.334 182.298 0
Servicios prestados 20.217 11.234 -31.450 0
Servicios recibidos -146.180 -67.568 213.748 0
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Ejercicio 2014 Banca Comercial | Banca de Empresas BKCF LDA Otros Negocios Total

MARGEN DE INTERESES 106.978 371.023 65.723 40.363 171.270 755.358
Rendimientos de instrumentos de capital 2.008 5.995 8.004
Rtdos de entidades valoradas por método de participacion 0 16.962 16.962
Comisiones 163.326 136.520 7.581 1.062 -17.083 291.407
Resultados por operaciones financieras y dif cambio 10.090 17.385 2.139 103.681 133.296
Otros productos / cargas de explotacion -9.147 -898 58 293.379 -39.595 243.797
MARGEN BRUTO 271.248 524.030 73.362 338.953 241.230 1.448.823
Costes de transformacion 153.325 106.981 25.423 204.983 228.535 719.247
Pérdidas por deterioro de activos 72.797 135.530 10.953 0 18.229 237.508

Dotaciones 517.315 961.884 49.480 157.531 1.686.211

Recuperaciones -444 518 -826.354 -38.528 -139.303 -1.448.703
Dotaciones a provisiones 41.536 41.536
RESULTADO DE EXPLOTACION 45.127 281.519 36.987 133.970 -46.952 450.
Otras ganancias (neto) 20.144 37.536 40 0 57.694
RESULTADO BRUTO 24.983 243.983 36.987 133.930 -47.044 392.839
Activos medios del segmento 24.375.473 18.890.837 395.786 1.321.259 44.983.355
Pasivos medios del segmento 17.681.102 11.156.041 972.295 29.809.438
Recursos medios fuera de balance 12.402.075 961.614 13.363.689
Costes incurridos en la adquisicién de activos 4.608 2.756 7.363
Facturaciones netas entre segmentos: -110.559 -55.107 165.667 0
Servicios prestados 16.139 9.963 -26.102 0
Servicios recibidos -126.698 -65.070 191.769 0
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ACTIVO 31-12-15 | 31-12-14 (*) | PASIVO Y PATRIMONIO NETO 31-12-15 | 31-12-14(*)
CAJA'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 923.074 357.063 | PASIVO:
CARTERA DE NEGOCIACION: 4.473.638 5.353.482 | CARTERA DE NEGOCIACION: 3.766.728 2.438.260
Depositos en entidades de crédito 1.009.596 544.529 | Depdsitos de entidades de crédito 735.427 270.620
Crédito a la clientela 808.476 1.967.180 | Depdsitos de la clientela 995.019 451.559
Valores representativos de deuda 2.264.761 2.345.496 | Derivados de negociacion 462.606 319.368
Instrumentos de capital 34.764 59.320 | Posiciones cortas de valores 1.573.676 1.396.713
Derivados de negociacion 356.041 436.957 | Otros pasivos financieros - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia 1.790.311 1.700.679 | OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS: - -
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 57.209 49.473 | Depositos de la clientela - -
Instrumentos de capital 57.209 49.473
Pro-memoria: Prestados o en garantia - - | PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO: 51.205.826 53.737.120
- - | Depositos de bancos centrales 3.017.983 3.240.433
Depositos de entidades de crédito 1.913.003 5.237.576
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA: 3.819.898 5.693.680 | Depodsitos de la clientela 34.413.799 33.364.263
Valores representativos de deuda 3.759.594 5.628.836 | Débitos representados por valores negociables 10.432.073 9.877.631
Instrumentos de capital 60.304 64.844 | Pasivos subordinados 594.616 607.794
Pro-memoria: Prestados o en garantia 638.849 2.936.586 | Otros pasivos financieros 834.352 1.409.423
INVERSIONES CREDITICIAS: 45.713.446 44.249.937 | AJUSTES A PASIVOS FINANANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - -
Depositos en entidades de crédito 575.150 806.596
Crédito a la clientela 44.646.678 42.951.791 | DERIVADOS DE COBERTURA 11.489 20.240
Valores representativos de deuda 491.618 491.550
Pro-memoria: Prestados o en garantia 294.267 356.515 | PASIVOS ASOCIADOS CON ACT. NO CORRIENTES EN VENTA - -
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 2.404.757 2.819.482 | PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - 2.805.745 | PROVISIONES: 92.173 84.796
Fondos para pensiones y obligaciones similares 396 756
AJUSTES A ACTIVOS FINAN. POR MACRO-COBERTURAS - - | Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 79.864 69.738
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 8.312 7.498
DERIVADOS DE COBERTURA 160.073 148.213 | Otras provisiones 3.601 6.804
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 37.106 33.610 | PASIVOS FISCALES: 241.242 225.964
Corrientes 171.341 136.935
PARTICIPACIONES: 561.322 555.370 | Diferidos 69.901 89.029
Entidades asociadas 9.846 7.777
Entidades multigrupo 154 202 | RESTO DE PASIVOS 141.886 170.295
Entidades del Grupo 551.322 547.391
TOTAL PASIVO 55.459.344 56.676.675
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 343 714
PATRIMONIO NETO: 3.469.495 3.335.175
ACTIVOS POR REASEGUROS - -
FONDOS PROPIOS: 3.415.679 3.262.022
ACTIVO MATERIAL: 327.082 342.300 | Capital- 269.660 269.660
Inmovilizado material- 327.082 342.300 | Escriturado 269.660 269.660
De uso propio 305.150 317.643 Menos- Capital no exigido - -
Cedido en arrendamiento operativo 21.932 24.657 | Prima de emision 1.184.268 1.184.268
Inversiones inmobiliarias - - | Reservas 1.739.237 1.483.948
Pro-memoria: adquirido en arrendamiento financiero - - | Otros instrumentos de capital 1.227 -
De instrumentos financieros compuestos
ACTIVO INTANGIBLE: - - | Resto de instrumentos de capital 1.227 -
Fondo de Comercio - - | Menos- Valores propios (988) (771)
Otro activo intangible - - | Resultado del ejercicio 359.459 393.830
Menos- Dividendos y retribuciones (137.184) (68.913)
ACTIVOS FISCALES: 422.310 384.982
Corrientes 197.328 195.463 | AJUSTES POR VALORACION: 53.816 73.153
Diferidos 224,982 189.519 | Activos financieros disponibles para la venta 55.873 71.771
Diferencias de cambio (3.337) 220
RESTO DE ACTIVOS 28.581 23.544 | Resto de ajustes por valoracién 1.280 1.162
TOTAL ACTIVO 58.928.839 60.011.850 | TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 58.928.839 60.011.850
PRO-MEMORIA
RIESGOS CONTINGENTES 3.341.095 3.833.523
COMPROMISOS CONTINGENTES 9.306.462 12.066.675
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BANKINTER, S.A. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Miles de Euros)

(Debe)/Haber
2015 2014 (*)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 1.175.879 1.314.511
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (437.744) (681.762)
MARGEN DE INTERESES 738.135 632.749
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 141.637 301.166
COMISIONES PERCIBIDAS 336.648 319.158
COMISIONES PAGADAS (95.432) (84.231)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto): 67.695 70.767
Cartera de negociacion 21.697 22.963
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (3.183) 1.163
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 49.932 46.798
Otros (751) (157)
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 51.791 43.274
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION: 20.857 28.299
Resto de productos de explotacion 20.857 28.299
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION: (82.165) (74.310)
Resto de cargas de explotacion (82.165) (74.310)
MARGEN BRUTO 1.179.166 1.236.872
GASTOS DE ADMINISTRACION: (478.540) (445.647)
Gastos de personal (247.315) (232.709)
Otros gastos generales de administracion (231.225) (212.938)
AMORTIZACION (23.943) (27.196)
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) (23.869) (42.813)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETO): (202.637) (265.675)
Inversiones crediticias (195.993) (262.077)
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (6.644) (3.598)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 450.177 455.541
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto): (1.236) (2.336)
Fondo de comercio y otro activo intangible - -

Otros activos (1.236) (2.336)
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA 7.227 5.127
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS (5.476) (4.775)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 450.692 453.557
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (91.233) (59.727)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 359.459 393.830
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 359.459 393.830
BENEFICIO POR ACCION:

Beneficio bésico (euros) 0,40 0,44
Beneficio diluido (euros) 0,40 0,44

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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BANKINTER, S.A. ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2015 2014 (*)

RESULTADO DEL EJERCICIO 359.459 393.830
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS: (19.337) 46.120
Partidas que no seran reclasificadas a resultados; 118 1.162
Pérdidas y ganancias actuariales en planes de prestacion definida 169 1.659
Activos no corrientes en venta - -
Entidades valoradas por el método de la participacion - -
Impuesto sobre beneficios relacionado con partidas que no seran reclasificadas a resultados (51) (498)
Partidas que podran ser reclasificadas a resultados; (19.455) 44 958
Activos financieros disponibles para la venta- (22.711) 64.199

Ganancias (pérdidas) por valoracion 841 105.654

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (23.552) (41.455)

Otras reclasificaciones - -
Coberturas de los flujos de efectivo- - -

Ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -

Otras reclasificaciones - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero- - -

Ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificaciones - -
Diferencias de cambio- (5.081) 27

Ganancias (pérdidas) por valoracion (5.081) 27

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificaciones - -
Activos no corrientes en venta- - -

Ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificaciones - -
Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -
Resto de ingresos y gastos reconocidos - -
Impuesto sobre Beneficios 8.337 (19.268)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 340.122 439.950
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Y 2014

Fondos Propios

Capital

Prima de
Emision

Otros
Instrumentos

de Capital

Resultado del
Ejercicio

Menos- Valores

Reservas Propios

Menos-
Dividendos y
Retribuciones

Total Fondos
Propios

Ajustes por
Valoracién

Total

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

269.660

1.184.268

(771)

(68.913)

73.153

3.335.175

Ajustes por cambios de criterio contable

1.483.948 - 393.830

3.262.022

Ajustes por errores

SALDO INICIAL AJUSTADO

269.660

1.184.268

1.483.948 - (771) 393.830

(68.913)

3.262.022

73.153

3.335.175

Total ingresos y gastos reconocidos

359.459

359.459

(19.337)

340.122

Otras variaciones del patrimonio neto:

255.289

(205.802)

Aumentos de capital

(217) (393.830)

(68.271)_

(205.802)

Reducciones de capital

Conversion de pasivos financieros en capital

| Incrementos de otros instrumentos de capital

Reclasificacion de pasivos financieros a otros instrumentos de capital

Reclasificacion de otros instrumentos de capital a pasivos financieros

| Distribucién de dividendos/Remuneracion a los socios

(206.215)

Operaciones con instrumentos de capital propio (neto)

(585] -

(206.215)_
(802)

(206.215)-
(802)

Traspasos entre partidas de patrimonio neto

255.886 -

Incrementos (reducciones) por combinaciones de negocios

(393.830)

137.944

Pagos con instrumentos de capital

(12) 1.227 - -

1.215

1.215

Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

269.660

1.184.268

1.739.237 359.459

(137.184)

3.415.679

3.469.495

Capital

Prima de
Emisién

Reservas

Fondos Propios
Otros

Instrumentos

Menos-
Valores

Menos-

Resultado | Dividendos y

de Capital Propios del Ejercicio | Retribuciones Total Fondos Propios

Ajustes por Valoracién

Total

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

268.675

1.172.645

1.356.638

12.608 (432) 233.907 (52.602)

2.991.439

27.033

3.018.472

Ajustes por cambios de criterio contable

(25.824)

(25.524)

(51.348)

(51.348)

Ajustes por errores

SALDO INICIAL AJUSTADO

268.675

1.172.645

1.330.814

12.608 208.383

2.940.091

27.033

2.967.124

Total ingresos y gastos reconocidos

(432) (52.602)

393.830

393.830

46.120

439.950

Otras variaciones del patrimonio neto:

985

11.623

(12.608)_

Aumentos de capital

153.134

(339) (208.383) (16.311)

(71.899)

(71.899)

Reducciones de capital

985

11.623

(12.608)

Conversion de pasivos financieros en capital

ncrementos de otros instrumentos de capital

Reclasificacion de pasivos financieros a otros instrumentos de capital

Reclasificacion de otros instrumentos de capital a pasivos financieros

Distribucién de dividendos/Remuneracion a los socios

(70.167)—

Operaciones con instrumentos de capital propio (neto)

- - (70.167)
24 - -

(315)

(70.167)-
(315)

Traspasos entre partidas de patrimonio neto

- 154.527 -

| Incrementos (reducciones) por combinaciones de negocios

(208.383) 53.856

Pagos con instrumentos de capital

(205)- - - - -

(205)-

(208]

Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto

(1.212) -

(1.212)

(1.212)

| SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

269.660

1.184.268

1.483.948 -

393.830 (68.913)

3.262.022

3.335.175
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BANKINTER, S.A. ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (Miles de Euros)

Ejercicio 2015

Ejercicio 2014 (*)

FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION: 420.952 (768.090)
Resultado del ejercicio 359.459 393.830
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion- 320.949 405.653
Otros ajustes 297.006 378.457
Amortizacion 23.943 27.196
Aumento/ (Disminucién) neto de los activos de explotacion- (1.021.324) 1.813.226
Cartera de negociacion (879.844) 1.006.909
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 7.736 31.315
Activos financieros disponibles para la venta (1.844.428) (1.035.638)
Inversiones crediticias 1.635.587 1.652.362
Otros activos de explotacion 59.625 158.278
Aumento/ (Disminucién) neto de los pasivos de explotacion- (1.420.674) 140.673
Cartera de negociacion 1.328.467 690.779
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Pasivos financieros a coste amortizado (2.736.558) (669.313)
Otros pasivos de explotacion (12.583) 119.207
Cobros / Pagos por impuesto sobre beneficios 139.894 104.979
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE ACTIVIDADES DE INVERSION: 407.868 397.229
Pagos- (49.197) (82.269)
Activos materiales (33.901) (34.442)
Activos intangibles (8.062) (8.062)
Participaciones (7.234) (39.765)
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
Cartera de inversion a vencimiento - -
Cobros- 457.065 479.498
Activos materiales 25.176 18.731
Activos intangibles - -
Participaciones 48 37.912
Entidades dependientes y otras unidades de negocio
Activos no corrientes en venta 18.691 23.109
Cartera de inversion a vencimiento 413.150 399.746
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION: (220.121) (90.375)
Pagos- (232.723) (97.928)
Dividendos (206.215) (90.077)
Pasivos subordinados (13.300) -
Amortizacién de instrumentos de patrimonio neto - -
Adquisicion de acciones (aportaciones al capital) propias (excepto Cajas de Ahorro) (13.208) (7.851)
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion - -
Cobros- 12.602 7.553
Pasivos subordinados - -
Emision de instrumentos de patrimonio neto - -
Enajenacion de acciones/aportaciones al capital propias (excepto Cajas de ahorros) 12.602 7.553
Otros cobros relacionados con actividades de financiaciéon - -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 608.699 (461.236)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 579.785 1.041.021
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1.188.484 579.785
PRO - MEMORIA:
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES-
Caja 199.413 139.508
Saldos equivalentes a efectivo en bancos centrales 723.661 217.555
Otros activos financieros 265.410 222.722
Total efectivo y equivalentes al final del periodo 1.188.484 579.785
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ANEXO IV Informacion individualizada de determinadas emisiones,
recompras o reembolsos de valores representativos de deuda

Datos de la Entidad Emisora Datos de las Emisiones realizadas en 2015 (a)
. Riesgos
e Importe de la Saldo vivo a . -
Relacion con el ) Celll%ﬁ.cacmr.l - . Tipo de Fecha de la Emision, Recompra 31-12-2015 . . Mercado Tipo d? Adlclona'les a
Nombre Pais Crediticia Emisor Codigo ISIN Tipo de Valor - - : Tipo de Interés - Garantia la Garantia que
Grupo L Operacion Operacion o Reembolso (Miles de donde Cotiza L
o Emision (Miles) Euros) Otorgada Asumiria el
Grupo
Bankinter SA Socledad ESPARA ALA ES0413679319 Cedula Emision 30/01/2015 50.000 50.000 Eur3m+0,45% AIAF Cartera Mejora
Dominante hipotecaria hipotecaria crediticia (0%)
Bankinter SA Sociedad ESPANA ALA ES0413679327 Cedula Emisién 05/02/2015 1.000.000 1.000.000 1,10% AIAF (Cartera Mejora
Dominante hipotecaria hipotecaria crediticia (0%)
Bankinter SA Sociedad ESPANA ALA ES0413679103 Cédula Emisién 02/06/2015 250.000 250.000 Eur3m+0,18% AIAF (Cartera Mejora
Dominante hipotecaria hipotecaria crediticia (0%)
Bankinter SA Sociedad ESPANA Aa2/A ES0413679343 Cedula Emisién 03/08/2015 1.000.000 1.000.000 0,875% AIAF (Cartera Mejora
Dominante hipotecaria hipotecaria crediticia (0%)
Bankinter SA Sociedad ESPANA Aa2/A ES0413679350 Ceédula Emisién 09/10/2015 750.000 750.000 0,625% AIAF (Cartera Mejora
Dominante hipotecaria hipotecaria crediticia (0%)
Bankinter SA Sociedad ESPANA Ba2/BB- ES0213679162 Deuda Amortizacién 09/01/2015 11.900 10.000 Euribor 3m+0,84% AIAF - Mejora |
Dominante Subordinada parcial Crediticia (0%)
Bankinter Participaciones N o s :
Emisiones S,A | Dependiente ESPANA B2/B ES0113549002 Preferentes Amortizacion | 9177015 60 56.324 Eur 3M +3,75% min AIAF - Mejora
- . parcial 4%- max 7% Crediticia (0%)
Unipersonal Serie I
Bankinter Participaciones o o i .
Emisiones SA | Dependiente ESPANA B2/B ES0113549002 Preferentes Amortizacion 15/07/2015 1.951 56.324 Eur 3M +3,75% min AIAF - Mejora
Uni 1 Serie [ parcial 4%- max 7% Crediticia (0%)
nipersona erie
. Bonos Mejora
Bankinter 2 Dependiente ESPANA A2 ES0313800031 titulizacion Amortizacién 22/01/2015 21.956 - Euribor 6m + 0,25% AIAF (Cartera Crediticia
FTH activos hipotecaria (7.50%)
,50%
Bankinter 2 Bonos Cartera Mejora
Dependiente ESPANA Bl ES0313800049 titulizacion Amortizacion 22/01/2015 3.200 - Euribor 6m + 0,50% AIAF . . Crediticia
FTH activos Hipotecaria (3,50%)
,50%
Bankinter 4 Bonos Cartera Mejora
Dependiente ESPANA Al/AA- ES0313800031 titulizacion Amortizaciéon 19/01/2015 11.357 - Euribor 3m + 0,32% AIAF . . Crediticia
FTPYME activos hipotecaria (54.93%)
Bankinter 4 & Bonos Cartera Mejora
Dependiente ESPANA Al/IA+ ES0313800049 titulizacion Amortizacion 19/01/2015 63.572 - Euribor 3m + 0,30% AIAF . . Crediticia
FTPYME activos Hipotecaria (54,93%)
Bankinter 4 Bonos Cartera Mejora
Dependiente ESPANA Al/IA+ ES0313800031 titulizacion Amortizacion 19/01/2015 7.144 - Euribor 3m + 0,34% AIAF . . Crediticia
FTPYME activos hipotecaria (54,93%)
,93%
Bankinter 4 & Bonos Cartera Mejora
Dependiente ESPANA AlA ES0313800049 titulizacion Amortizacion 19/01/2015 30.000 - Euribor 3m + 0,50% AIAF . . Crediticia
FTPYME activos Hipotecaria (31,51%)
,51%
Bankinter 4 . Bonos Cartera Mejora
Dependiente ESPANA Bal/BBB ES0313800031 titulizacion Amortizacion 19/01/2015 16.000 - Euribor 3m + 0,70% AIAF . . Crediticia
FTPYME activos hipotecaria (19.02%)
,02%
Bankinter S,A Sociedad ESPANA A3IA- ES0413679251 Cedula Amortizacién 06/02/2015 200.000 - Eur3m+3,25% AIAF (Cartera Mejora |
Dominante hipotecaria hipotecaria crediticia (0%)
Bankinter S,A Sociedad ESPANA A3IA- ES0413679293 Cedula Amortizacién 27/07/2015 200.000 - Eur3m+0,217% AIAF (Cartera Mejora |
Dominante hipotecaria hipotecaria crediticia (0%)
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Datos de la Entidad Emisora

Datos de las Emisiones realizadas en 2014 (a)

Importe de Riesgos
Calificacion la Emision, Saldo vivo a Adicionales
Crediticia Recompra o 31-12-2014 Mercado a la Garantia
Emisor o Tipo de Fecha de la Reembolso (Miles de donde Tipo de Garantia | que Asumiria
Nombre Relacion con el Grupo Pais Emision Codigo ISIN Tipo de Valor Operacion Operacion (Miles) Euros) Tipo de Interés Cotiza Otorgada el Grupo
Mejora
. Cédula Cartera Crediticia
Bankinter SA Sociedad Dominante ESPANA Al/A ES0413679293 Hipotecaria Emision 27101/2014 200.000 200.000 Eur3m+1,25% AIAF Hipotecaria (0%)
Mejora
. Cédula Cartera Crediticia
Bankinter SA Sociedad Dominante ESPANA AlIA ES0413679301 Hipotecaria Emision 19/05/2014 200.000 200.000 Eur3m+0,85% AIAF Hipotecaria (0%)
Mejora
Crediticia
Bankinter SA Sociedad Dominante ESPANA BBB-/Baa3 ES03136793B0 Senior Emision 10/06/2014 500.000 500.000 1,75% AIAF - (0%)
Mejora
Cédula Cartera Crediticia
Bankinter SA Sociedad Dominante ESPANA AlIA ES0413679103 Hipotecaria Amortizacion 14/01/2014 20.000 0 3,90% AIAF Hipotecaria (0%)
Mejora
Cédula Cartera Crediticia
Bankinter SA Sociedad Dominante ESPANA AlA ES0413679137 Hipotecaria Amortizacion 15/01/2014 10.000 0 4,25% AIAF Hipotecaria (0%)
- Mejora
. Amortizacion Crediticia
Bankinter SA Sociedad Dominante ESPANA BB ES0213679139 Subordinada parcial 21/01/2014 1.500 17.300 Eur3m+0,76% AIAF (0%)
- Mejora
Amortizacion Crediticia
Bankinter SA Sociedad Dominante ESPANA BB ES0213679147 Subordinada parcial 21/01/2014 27.100 31.900 Eur3m+0,80% AIAF (0%)
- Mejora
. Amortizacion Crediticia
Bankinter SA Sociedad Dominante ESPANA BB ES0213679162 Subordinada parcial 21/01/2014 17.700 21.900 Eur3m+0,84% AIAF (0%)
- Mejora
. Amortizacion Crediticia
Bankinter SA Sociedad Dominante ESPANA BB ES0213679170 Subordinada parcial 21/01/2014 40.000 4,700 Eur3m+0,82% AIAF (0%)
Mejora
Cédula Amortizacion Cartera Crediticia
Bankinter SA Sociedad Dominante ESPANA Al/A ES0413679129 Hipotecaria parcial 18/03/2014 150.000 750.000 4,25% AIAF Hipotecaria (0%)
Mejora
Cédula Amortizacion Cartera Crediticia
Bankinter SA Sociedad Dominante ESPANA AlIA ES0413679160 Hipotecaria parcial 18/03/2014 400.000 300.000 4,675% AIAF Hipotecaria (0%)
Mejora
Cédula Cartera Crediticia
Bankinter SA Sociedad Dominante ESPANA AlIA ES0413679152 Hipotecaria Amortizacion 25/04/2014 200.000 0 Eur3m+3,50% AIAF Hipotecaria (0%)
Mejora
. Cédula Cartera Crediticia
Bankinter SA Sociedad Dominante ESPANA AlIA ES0413679194 Hipotecaria Amortizacion 07/05/2014 100.000 0 Eur3m+4,90% AIAF Hipotecaria (0%)
Mejora
Cédula Cartera Crediticia
Bankinter SA Sociedad Dominante ESPANA AlA ES0413679061 Hipotecaria Amortizacion 13/11/2014 1.175.000 0 3,25% AIAF Hipotecaria (0%)




ANEXO V Informe Bancario Anual

Informacién del Grupo Bankinter para el cumplimiento del articulo 87 de la Ley
10/2014, de 26 de Junio (“Informe Bancario Anual”):

La presente informaciéon se ha preparado en cumplimiento de lo dispuesto en el
articulo 87 y la Disposicién transitoria decimosegunda de la Ley 10/2014, de 26 de
junio, de ordenacién, supervision y solvencia de entidades de crédito, publicada en
el Boletin Oficial del Estado del 27 de junio de 2014, que transpone el articulo 89
de la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de
2013 relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision
prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversién, por la que se
modifica la Directiva 2002/87/CE (CRD IV) y se derogan las Directivas 2006/48/CE y
2006/49/CE.

a) Denominacidn, naturaleza y ubicacion geografica de la actividad.

Bankinter, S.A. fue constituido mediante escritura publica otorgada en Madrid el 4 de
junio de 1965, con el nombre de Banco Intercontinental Espafiol, S.A. El 24 de julio de
1990 adquiere su denominacion actual. Se encuentra inscrito en el Registro Especial
de Bancos y Banqueros. Su numero de Identificacion Fiscal es A-28157360 y pertenece
al Fondo de Garantia de Depdsitos con el nimero de cddigo 0128. El domicilio social
estd situado en Paseo de la Castellana numero 29, 28046 Madrid, Espaiia.

Bankinter, S. A. tiene por objeto social el desarrollo de la actividad bancaria, y esta
sujeto a la normativa y requlaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, el Banco es cabecera
de un grupo de entidades dependientes, que se dedican a actividades diversas
(fundamentalmente, gestion de activos, tarjetas de crédito y negocio asegurador) y
que constituyen, junto con él, el Grupo Bankinter. Consecuentemente, el Banco esta
obligado a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales individuales, cuentas
anuales consolidadas del Grupo, que incluyen, asimismo, las participaciones en
negocios conjuntos e inversiones en entidades asociadas.
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El grupo consolidado desarrolla su actividad en Espafia, salvo en el caso de la filial
Bankinter Luxembourg S.A., que desarrolla su actividad en otro pais miembro de la
Union Europea, Luxemburgo.

b) Volumen de negocio.

En este epigrafe se muestra la informacién correspondiente al volumen de negocio,
por paises, en base consolidada. Se ha considerado como volumen de negocio, el
margen bruto, sequn aparece en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
Grupo, al cierre del ejercicio 2015:

Datos a 31 de diciembre de 2015

Volimen de negocio
(en miles de euros)

Espafia 1.564.198
Luxemburgo 4.617
Total 1.568.815

c) Numero de empleados a tiempo completo.

A continuacién se muestran los datos de empleados a tiempo completo por paises al
cierre de 2015;

Datos a 31 de diciembre de 2015
N° de empleados

Espaiia 4.386
Luxemburgo 19
Total 4.405




d) Resultado bruto antes de impuestos

En este epigrafe se muestra el resultado bruto antes de impuestos, en base consolidada.

Datos a 31 de diciembre de 2015

Resultado bruto
(en miles de euros)

Espaiia 521.975
Luxemburgo -1.644
Total 520.330

e) Impuestos sobre el resultado

En este epigrafe se muestra el Impuesto sobre el resultado, en base consolidada.

Datos a 31 de diciembre de 2015

Impuestos sobre el resultado
(en miles de euros)

Espafia 144.410
Luxemburgo N
Total 144.410

f) Subvenciones o ayudas publicas recibidas

No se han recibido subvenciones ¢ ayudas publicas por parte de Bankinter S.A ni

ninguna entidad del grupo.

g) Rendimiento de los Activos

El rendimiento de los activos del grupo durante el ejercicio, calculado dividiendo
el beneficio neto por el balance total medio, entendido este como la semisuma del

balance total a cierre de los dos ultimo ejercicios es 0,65%.
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Grupo Bankinter

Informe de Gestion del ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2015

1. Evolucién del grupo en el ejercicio

1.1 Actividad Societaria

Bankinter, S.A, es la matriz de un grupo compuestos por sociedades filiales y
asociadas, principalmente de los sectores bancario, de valores y aseqgurador. La
gestion de la misma es la gestion de grupo, por ello, a continuacién se incorpora
el informe de gestion del grupo consolidado del que Bankinter, S.A. es la sociedad
matriz.

El 2 de septiembre de 2015 Bankinter, S.A., alcanzé un acuerdo con Barclays PLC
para la adquisiciéon por Bankinter, S.A. de la red minorista de Barclays en Portugal,
y por otra parte para la adquisiciéon por Bankinter Seguros de Vida, compafiia
conjunta de Mapfre con Bankinter del negocio asegurador de Barclays en el pais
luso. La operacion consiste en la adquisiciéon de una cartera de clientes de Barclays
PLC junto a los recursos materiales y humanos que dan servicio a estos clientes y
mantienen la relacién con los mismos. Ello supondra incorporar a Bankinter, una
vez que se perfeccione el acuerdo, 185.000 nuevos clientes, 84 nuevas oficinas, y
cerca de mil empleados, ademas de una inversion crediticia de 4.881 millones de
euros, unos recursos tipicos de 2.500 millones de euros, y unos activos gestionados
fuera de Balance de 2.936 millones de euros.
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Bankinter ha obtenido en la primera semana de enero las autorizaciones del
Banco Central Europeo (BCE) y el Banco de Portugal (BdP) para la constitucion
de su sucursal bancaria en ese pais. En paralelo, el supervisor luso de seguros y
fondos de pensiones (ASF) ha autorizado a Bankinter Seqguros de Vida, sociedad
controlada al 50% por Bankinter y Mapfre, para que constituya sucursal lusa y
complete la adquisicién del negocio de seguros de vida y pensiones con la que
Barclays opera en el mercado portugués. El perfeccionamiento del contrato y la
formalizacién definitiva de la compra se espera ejecutar en el primer semestre de
2016. A partir de este momento, comenzara un proceso de integracion, que durara
unos doce meses mas, para integrar las plantillas, equipos, sistemas operativos,
plataformas tecnolégicas, politicas y modelos de negocio de ambos bancos.

A la fecha de formulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2015 auin no se ha
materializado la operacién de compra-venta descrita.

En la nota 13 Participaciones de las cuentas anuales consolidadas se describe la
estructura del grupo: principales sociedades filiales y asociadas, porcentajes de
participacién directa e indirecta, actividad, principales datos econdmicos, entre
otra informacion de interés. Igualmente se informa de las entidades estructuradas
por el grupo, consolidadas o no consolidadas y de los fondos de inversion, de
Pensiones y SICAVs gestionadas por el grupo.

Durante el ejercicio 2015, el Grupo ha disminuido la participacion en la sociedad
Eurobits Technologies, SI, pasando al 49,95%.Durante el cuarto trimestre del 2014,
el Grupo, que mantenia una participacién en la sociedad Eurobits Technologies,
S.L del 32,01%, ha incrementado su participacion hasta el 71,98%.
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1.2. Resultados

El Grupo Bankinter obtiene al cierre del ejercicio 2015 un beneficio neto de 375,9
millones de euros, un 36,26% mas que en 2014, que suponen 100 millones de
mayores resultados. Es el mejor resultado neto del banco en sus 50 afios de
historia. El beneficio antes de impuestos en 2015 alcanza 520,3 millones, un
32,45% mas que en el afio anterior. Asimismo, la rentabilidad sobre el capital
invertido se situa en maximos del sector, con un ROE del 10,9%.

31/12/2015 31/12/2014 Diferencia
CUENTA DE RESULTADOS Importe Importe Importe %
Intereses y rendimientos asimilados 1.283.765 1.404.321 -120.556 -8,58
Intereses y cargas asimiladas -414.311 -648.963 234.653 | -36,16
Margen de Intereses 869.454 755.358 114.096 15,10
Rendimiento de instrumentos de
capital 6.681 8.004 -1.323 | -16,53
Resultados de entidades valoradas
por el método de la participacion 18.223 16.962 1.261 7,43
Comisiones netas 309.873 291.407 18.465 6,34
Resultados de operaciones
financieras y diferencias de cambio 119.108 133.296 -14.188 | -10,64
Otros productos/cargas de
explotacion 245.477 243.797 1.680 0,69
Margen Bruto 1.568.815 1.448.823 119.992 8,28
Gastos de Personal -393.459 -368.739 -24.721 6,70
Gastos de Administracion/
Amortizacién -367.594 -350.508 -17.086 4,87
Resultado de explotacion antes de
deterioro 807.761 729.576 78.185 10,72
Dotaciones a provisiones -25.254 -41.536 16.281 | -39,20
Pérdidas por deterioro de activos -189.592 -237.508 47.916 | -20,17
Resultado de explotacion tras
deterioro 592.915 450.533 142.383 31,60
Ganancias/pérdidas en baja de
activos -72.585 -57.694 -14.891 25,81
Resultado antes de impuestos 520.330 392.839 127.491 | 32,45
Impuesto sobre beneficios -144.410 -116.951 -27.459 23,48
Resultado consolidado 375.920 275.887 100.033 36,26

Estos resultados se asientan en el crecimiento sostenido de las lineas de negocio
estratégicas ya consolidadas como Banca Privada y Banca de Empresas, como
los negocios recientemente potenciados de Banca Personal y Financiacién al
Consumo, y la solidez y rentabilidad de la actividad aseguradora. Este incremento
de ingresos, es gracias a la actividad tipica de clientes, con aumento en el
margen de intereses y de las comisiones. Por lo tanto, son ingresos recurrentes
y renunciando en gran medida a la generacion de resultados a través de las
carteras institucionales del banco. Respecto a los costes, hay un incremento de
gastos de personal del 6,7% por el aumento de plantilla en Grupo Bancario de
220 empleados. Los gastos generales incluyendo amortizaciones por su parte
se incrementan un 4,9%, debido a los gastos derivados por mayor plantilla, y a
las mayores inversiones en el mundo de Banca de Empresas y en el negocio de
financiacion al consumo. A pesar de estos mayores costes en 2015, la actividad
bancaria mejora la eficiencia reduciéndola desde el 44,5% a cierre del ejercicio
de 2014 a 43,7% en 2015. En resumen, el incremento en costes es ampliamente
absorbido por los mayores ingresos generados.



La siguiente tabla muestra la evolucién de la cuenta de resultados por trimestres:

CUENTA DE RESULTADOS

4T15 35 2T15 1T5 4T14
Intereses y rendimientos asimilados 311.664 315.397 323.090 333613 354235
Intereses y cargas asimiladas -90.325 -99.455 -102.661 -121.869 -143.693
2133 25942 220420 211744 210544
Rendimiento de instrumentos de capital 969 958 1777 2977 1.397
Resultados de enfidades valoradas por el método de la parficipacidn 4526 4.883 4.678 4136 4.600
Comisiones netas T6.976 79.765 77784 75.348 T4.842
Resultados de operaciones financieras y diferencias de cambio 34.444 21.794 26.593 36.277 22.684
Otros productos/cargas de explotacion 30.852 69.575 72252 72799 27.989
6005 302916 403513 403280 342085
Gastos de Personal -98.471 -99.260 -97.797 -97.932 -90.281
Gastos de Administracién/ Amortizacion -90.172 -92.649 -80.630 -04.143 -88.425
10462 201008 215085 211205 163349
Dotaciones a provisiones -5.237 -6.184 -5.621 -8.213 -13.390
Pérdidas por deterioro de activos -BT 42T -35.351 -44.102 -53.012 -G3.694
118088 1547 165363 149981  86.265
Ganancias/pérdidas en baja de activos -16.850 -18.447 -23.214 -14.075 -20.460
101200 w1021 182189 135906 65805
Impuesto sobre beneficios -24. 854 -38.796 -39.989 -40.772 -18.841
76395 102.231 102.161 95134 46.963
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Por lo que se refiere a los diferentes margenes de la cuenta de resultados, el
margen de intereses del grupo alcanza 869,5 millones de euros, lo que supone un
incremento del 15,10% respecto al mismo dato de hace un afio. La fuerte caida
del coste de los recursos (-36,2%) ha compensado la reduccion del rendimiento
del crédito (-8,6%) y en consecuencia mejora el margen de clientes global.
Asimismo, se reduce de forma considerable el coste de financiacion mayorista.
La contribucién de la cartera institucional de la actividad bancaria al margen de
intereses en el ejercicio 2015 ha sido de 165,2 millones de euros (159,9 millones
en el ejercicio 2014). El margen de intereses del cuarto trimestre de 2015 fue de
221,4 millones, un 5% mas que el del cuarto trimestre de 2014, habiendo sido la
caida de los ingresos (-12%) muy inferior a la caida de los costes de financiacién
(-37,1%), siendo este trimestre el mejor en margen de intereses de Bankinter.

En la tabla siguiente, se presenta un analisis de los efectos de variacion de
volumenes medios y precios en la actividad puramente bancaria, esto es,
excluyendo la aportacion del LDA al margen de intereses. Destaca como el
incremento del saldo medio de la inversion que aportan 68,6 millones de euros de
mayores ingresos, y la reduccién de los tipos en los recursos supone 34,2 millones
de euros de menor coste. El efecto total, es un mayor ingreso por 122,9 millones
de euros.

Maxgn en] dei It(léreruif; io) Diferencia Efecto
giif:;i:idfss;fip ° Saldos Margen Saldos Tipos Total
Inversién Crediticia
Clientes 1.248.306 -94.504 63.808 -158.312 -94.504
Valores Representativos
de Deuda 315.133 -8.698 4.593 -13.291 -8.698
Otros Activos -376.312 -4.162 220 -4.381 -4.162
Coberturas -5.103 -5.103 -5.103
Tota Activo (a) 1.187.127 | -112.466 68.621 | -181.088  -112.466
Recursos de Clientes 2.750.178 -145.593 -7.194 -138.399 -145.593
Valores Negociables -198.982 -56.332 9.087 -65.420 -56.332
Otros Pasivos -1.780.425 -33.477 -22.010 -11.460 -33.470
Total Pasivo (b) 770.771 | -235.402 -20.117 | -215.278 | -235.395
Margen Financiero
(a)-(b) 416.356 122.935 88.738 34.191 122.928




El margen de clientes ha presentado un crecimiento constante en los ultimos
afios, siendo 2,2 veces superior el de 2015 al de 2011. Este incremento esta
basado principalmente en la reduccién del coste de los recursos de clientes y
en la contencion de la caida de los rendimientos del crédito, en un entorno de
niveles histéricamente bajos de los tipos de interés. La siguiente tabla muestra la
evolucion por trimestres:

[datos en %] 4T15 3T15 2T15 1T15 4114

Ponderacion Tipo_Ponderacion Tipo_Ponderacion Tipo Ponderacion Tipo_Ponderacion Tipo
Depositos en bancos centrales 0,98% 0,01% 0,85% 0,02% 0,77% 0,02% 0,75% 0,03% 0,72% 0,03%
Depésitos en entidades de crédito 5,01% 0,12% 467% 0,15% 4.90% 0,03% 4.94% 0,08% £,09% 0,09%
Crédito a Ia clientela (a) 74,55% 2,19% 74 84% 2,25% 74,12% 2,41% 74,40% 255% 7277% 2,65%
Valores representativos de deuda 14,43% 3.22% 14,82% 3,26% 15,02% 3,16% 1417% 3,40% 15,06% 3,34%
Renta variable 0,53% 125% 0,53% 125% 0,61% 2,06% 0,60% 3.62% 0,59% 1,65%
Otros rendimientos sin ponderacion 0,13% 0,11% 0,14% 0,16% 0,15%

Activos medios remunerados (b) 95,50% 2,24% 95,72% 2,29% 95,43% 2,41% 94,85% 2,57% 95,24% 2,60%
Otros actives 4,50% 4,28% 4,57% 5,15% 4,76%

ACTIVOS TOTALES MEDIOS 100,00% 214%  100,00% 2,20%  100,00% 2,30%  100,00% 2,44% 100,00% 2,48%
Depésitos de bancos centrales 317% 0,14% 2,68% 0,15% 3,89% 0,12% 5.26% 0,10% 5,36% 0,06%
Depésitos de entidades de crédito 7.86% 2,00% 10,38% 152% 12,78% 1,19% 12,43% 1,23% 12,58% 1,56%
Recursos de clientes (c) 75,66% 0,50% 73,85% 0,50% 70,15% 0,70% 58,76% 0,94% 59,02% 1,05%

Depésitos de la clientela 57.53% 0,33% 56,08% 0,40% 5313% 0,51% 51,92% 0,72% 51,73% 0,34%
Débitos representados por valores negeciables 18,13% 1,01% 17,77% 1,26% 17,01% 1,30% 16,26% 163% 17,29% 1,68%
Pasivos subordinados 1,03% 5,03% 1,06% 495% 1,09% 4,90% 1,09% 4,94% 1,08% 5,00%
Otros costes sin ponderacion 0,12% 0,12% 0,12% 0,15% 0,16%

Recursos medios con coste (d) B7,71% 0,70% 87,97% 0,78% B7,90% 0,83% B7,56% 1,01% 88,05% 1,14%
Otros pasivos 12,29% 12,03% 12,10% 12,44% 11,95%

RECURSOS TOTALES MEDIOS, 100,00% 0,62%  100,00% 0,69%  100,00% 0,73% _ 100,00% 0,88% 100,00% 1,00%

Margen de clientes (a-c) 1,70% 1,65% 1,71% 161% 1,60%

Margen de intermediacién (b-d) 1,63% 1,51% 1,58% 1,56% 1,46%

ATM trimestrales(miles de €) 58.000.873 57.154.487 56.628.053 56.040.432 56.987.518

Cuentas anuales
consolidadas 2015
Bankinter

206

Respecto a las comisiones, el crecimiento de las comisiones netas es de un
6,34% lo que se traduce en 18,5 millones de mayores ingresos. Cabe destacar
el fuerte crecimiento de las relacionadas con la actividad de gestién de activos,
apuesta estratégica del grupo a través de su Banca Privada y Banca Personal. Las
comisiones cedidas aumentan un 8,6% por las mayores comisiones cedidas a
nuestros socios virtuales y agentes por el incremento en los resultados obtenidos
por estos canales de distribucion.

COMISIONES ACUMULADO 31/12/2015 31/12/2014 | Diferencia %
COMISIONES PAGADAS 80.275 73.891 6.385 8,64
COMISIONES PERCIBIDAS
Por avales y créditos
documentarios 30.702 29.522 1.180 4,00
Por cambio de divisas
y billetes de bancos
extranjeros 8.894 8.619 274 3,18
Por compromisos
contingentes 14.590 16.542 -1.952 -11,80
Por cobros y pagos 64.380 69.798 -5.417 -7,76
Por servicio de valores 85.587 70.747 14.840 20,98
Aseguramiento y
colocacion de valores 2.971 2.654 317 11,95
Compraventa valores 36.583 31.476 5.107 16,23
Administraciéon y
custodia de valores 27.466 25.008 2.458 9,83
Gestién de patrimonio 18.567 11.609 6.958 59,94
Por comercializacion de
productos financieros no
bancarios 153.775 127.810 25.965 20,32
Gestién de activos 108.792 83.760 25.033 29,89
Seguros y FFPP 44,983 44.049 933 2,12
Otras comisiones 32.220 42.260 -10.040 -23,76
Total comisiones percibidas 390.148 365.298 24.850 6,80
TOTAL COMISIONES NETAS 309.873 291.407 18.465 6,34
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El Margen Bruto de 2015 asciende a 1568,8 millones de euros, que supone 120 Ratio de Eficiencia con amortizaciones
. . . . ~ . i s de la Actividad Bancaria (en %)

millones euros mas que el mismo periodo del afio anterior, y un crecimiento de

8,3%. Este incremento se debe a la mejora del margen de intereses (15,1%), a las

mayores comisiones (6,3%) y a la mejora en los resultados técnicos de LDA (7,2%).

Respecto a los resultados de las operaciones financieras, se reducen un 26,6%

respecto al cierre de 2014.

54,5

Margen Bruto acumulado (millones €)
2011 2012 2013 2014 2015

1.105 1.254 1.376 1.449 1.569

Finalmente, en el ejercicio 2015, el grupo ha mejorado la cobertura de sus

72
93
109 191 contingencias legales y fiscales, y ha reducido las pérdidas por deterioro de activos
financieros. Todo ello, ha llevado a mejorar un 32,45% el resultado antes de
impuestos, cerrando el afio en 520,3 millones de euros.
Este ejercicio 2015 ha puesto de manifiesto también la solidez y buena evolucién

del negocio de clientes del banco, cuya estrategia sigue enfocada, prioritariamente,

2011 2012 2013 2014 2015
hacia los segmentos de Empresas, Banca Privada y Banca Personal y Financiacién

al Consumo, siendo el negocio recurrente de clientes el mayor contribuidor a los
ingresos con un 87%.

m M. Bruto ex RoF ' RoF ex negocio de clientes

El crecimiento de los gastos de personal y de administracion esta relacionado
con las inversiones que el grupo estd realizando en el crecimiento organico del
negocio: nuevas contrataciones de personal, inversiones en marketing, y otras
relacionadas. Sin embargo, este incremento en costes es plenamente absorbido
por aumento en ingresos mejorando la eficiencia de la actividad bancaria de 44,5%
en 2014 al 43,7% en 2015, e incrementando la productividad por empleado.



Margen Bruto desglose por Negocios

(millones €)

2015 2014 Dif. %
Banca de Empresas 527.6 522.3 1,0%
Banca Comercial 400,0 273,0 46,5%
LDA 3513 339,0 3.6%
Financiacion al Consumo 86,1 73,4 17.4%
No Clientes 203.,8 241,1 -15,5%
Margen Bruto 1.568,8 1.448.,8 8,3%

1.3. Evolucién de Recursos e Inversion

Los recursos minoristas de clientes han crecido 4.292 millones de euros en el afio,
un 14,16%. Cabe destacar el fuerte incremento en cuentas vista, que lo hacen un

47,8%.

Los recursos fuera de balance, por su parte, presentan igualmente un fuerte
crecimiento, un 24,7%, Destaca especialmente el crecimiento del patrimonio
gestionado en fondos de inversion, en la gestion patrimonial y Sicavs.

RECURSO0OS DE CLIENTES

Miles de €

Recursos Minoristas

Depdsitos Administraciones Publicas

Depasitos sector privado
Cuentas corrientes
Imposiciones a plazo
Ajustes por valoracion

Otros pasives a la vista

Valores negociables en red

Cesion temporal de activos
Valores negociables mayoristas
Pagarés y efectos

Bonos titulizados

Cédulas hipotecarias

Bonos senior

Ajustes por valoracidn

Total Recursos en balance

Recursos fuera de balance
Fondos de Inversidn propios

Fondos de inversién ajenos comercializado

Fondos de pensiones
Gestign patrimonial Sicavs

31/12/2015

34.603.553
536.940
32.065.587
22.293.479
9.727.181
44928
219.214
1.781.812

789.927

8.920.997

536.304
1.357.762
6.194.371

677.037

185.523

44.314.476

21.003.055
7417439

6.187.744
2.085.600
5.312.272

31/12/2014

30.310.757
478.564
25.460.855
15.084.805
10.294.690
81.359
266.062
4.105.276

684.660

7.609.976

363.796
2.151.855
4.316.985

676.914

100.426

38.605.393

16.843.999
7.233.279

3.812.032
1.936.084
3.862.604
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Miles £

4.292.795
58.375
6.604.732
7.208.673
-667.510
-36.431
-46.848
-2.323.464

105.267

1.311.021

172.508
-794.092
1.877.386
123
85097

5.709.084

4.159.056
184.160

2375712
149.516
1.449.667
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14,16
12,20
2594
47.79
-5,81
4478
-17.61
-56,60

15,38
17,23

47,42
-36,90
4349
0,02
54,86

14,79

24,69
2,55
62,32

37.63

El crédito a la clientela, por su parte, presenta un crecimiento del 4,3%, en el
qgue destaca, como se ha indicado antes, el crecimiento en el crédito a empresas,
(+5,6%). Respecto a la hipoteca residencial, destaca el fuerte crecimiento de la
nueva produccion, con un crecimiento del 19,8% respecto a 2014 que se traduce
en 1.857 millones de euros de nueva produccion. Por su parte, los riesgos fuera de

balance crecen un 14,9%



INVERSION CREDITICIA 3111212015 3111212014

Miles de €
Créditos a Administraciones Publica 1.676.296 1.704.402 -28.106 1,65
Otros sectores 42.506.338 40.742.322 1.764.016 4,33
Crédito comercial 1.793.057 2.016.997 -223.939 -11.10
Deudores con garantia real 25.915.053 25353414 561.639 222
Otros deudores a plazo 11.540.110 9.899.189 1.640.921 16,58

Préstamos personales 6.319.321 5.791.740 527 582 9.1

Cuentas de crédito 5.220.789 4.107.449 1.113.339 2711
Arrendamientos financieros 985139 968.590 16.548 1.71
Activos dudosos 1.990.922 2.194 167 -203.245 -9.26
Ajustes por valoracidn -860.702 -958.193 97.49N 1017
Otros créditos 1.142.758 1.268.158 -125.399 -9,89
Total Crédito a la clientela 44.182.634 42.446.723 1.735.910 4,09
Riesgos fuera de balance 12.601.692 10.964.609 1.637.083 14,93
Riesgos Contingentes 3.229.661 2.736.529 493132 18,02
Disponibles por terceros 9.384 389 8.228.081 1.156.308 14,05

Del mismo modo, Bankinter mejora su estructura de financiacién, incrementando
un afio mas el ratio de depodsitos sobre créditos hasta el 83,5% frente al 78,3%
de hace un afio; El ratio de depdsitos sobre créditos, o su inverso, comunmente
nombrado por sus siglas en inglés, LtD (Loan to Deposits) es calculado como el
ratio entre la inversion crediticia menos la parte de la misma titulizada y vendida
en los mercados, como numerador, y los recursos de clientes (minoristas e
institucionales) mas la financiacién ICO, como denominador. Respecto al gap de
liquidez, éste se reduce en 2.000 millones respecto a 2014.

Gap de Liquidez (miles de millones €)

19,4

10,5

-, s
I
-€2MM
Gap liquidez

2015

2011 2012 2013 2014 2015
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Ratio Depositos sobre créditos (en %)

76.5% 78,3% 83:5%

58,4% 66,9%
' (]

2011 2012 2013 2014 2015
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Bankinter mantiene su tradicional ventaja competitiva en términos de calidad
de activos y nivel de solvencia. Asi, Bankinter reduce su tasa de morosidad hasta
situarla en el 4,1% frente al 4,7% de hace un afio, lo que viene a ser menos de la
mitad que la media en el sector. La Inversién morosa asciende a 2.039 millones
de euros, que supone una caida de 8,7% frente a 2014. La cartera de activos
inmobiliarios adjudicados tiene a 31 de diciembre de 2015 un valor bruto de 531,3
millones de euros, un 9,3% menos que un afio atras, y con una cobertura del 40,1%.

531 1 3ME saido Adjudicados
-54,5M€ s/2014 -9,3%

Ratio de Morosidad (en %)

Riesgo de Credito
Activos problematicos

Evolucién de la Morosidad
(miles de millones €)

2,28 2,23
' 4,98
428 4,72
4,13
3’24/\
-59pbs

S12014

2011 2012 2013 2014 2015

2011 2012 2013 2014 2015

Por parte del coste del riesgo mantiene su tendencia decreciente, situdndose a
cierre del ejercicio en 0,52% una reduccion del 11,2% sobre 2014.

Coste del Riesgo

Coste del Riesgo anual* (millones € y % s/Riesgo total)

-11,2%

s/2014

434,9

2011 2012 2013 2014 2015

Por lo que se refiere a la solvencia, Bankinter mantiene un sélido ratio de capital
("CET1 fully loaded") del 11,77%, entre los mas elevados del sector y muy por
encima de las exigencias regulatorias.

Asimismo, los vencimientos de emisiones mayoristas pendientes hasta 2019
suman 4.000 millones de euros, para afrontar los cuales el banco dispone de
activos liquidos por valor de 9.100 millones y una capacidad de emisiéon de cédulas
por valor de 5.100 millones.



Cuentas anuales
consolidadas 2015
Bankinter

211

1.4. Evolucion de los segmentos de negocio.

BANCA DE EMPRESAS

Banca de Empresas tuvo que desenvolverse durante 2015 en un entorno caracterizado
por el estrechamiento de los margenes, como consecuencia de la caida de los tipos de
interés.

Para crecer, racionalizar los recursos y mejorar la relacion con los clientes, el banco
realizo una profunda transformacién del area, que segmentd la atencién a las
empresas en tres niveles, dependiendo de su volumen de facturacion anual: pymes
(hasta cinco millones), empresas (de cinco a 50 millones) y corporativa (a partir de
50 millones).

Una nueva estructura creada con el objetivo de crecer y generar mas ingresos; gestionar
mejor a los clientes ofreciendo productos, servicios y asesoramiento especifico para las
necesidades de las empresas segun su tamaflo; mejorar la calidad de servicio; crear
centros especializados para cada segmento; asignar profesionales especializados en
cada segmento y adaptarse a los criterios de Basilea y Banco Central Europeo, que va
a supervisar a las principales entidades financieras de Espafia y Europa.

La transformacion del area de empresas requirié la reubicacion de buena parte de los
clientes, que hoy estan adscritos a nuevos centros y tutores con un mayor grado de
especializacion.

La reestructuracion tuvo lugar por fases. Primero se realizo un programa piloto en la
Zona Norte. Aprovechando la experiencia adquirida, durante el primer semestre de
2015 se extendio el plan a Madrid, Andalucia, Baleares y Levante. La otra mitad del
afio le toco el turno al resto de la red territorial, que a 31 de diciembre contaba en
toda Espafia con:

= 361 centros de pymes dentro de las oficinas universales para prestar servicio a
62.868 clientes activos.

= 78 centros de empresas, para 19.476 clientes.
= 22 centros de corporativa, para 5.578 clientes.
Entre los 22 centros de corporativa hay tres dedicados en exclusiva a grandes
corporaciones (clientes con mas de mil millones de facturacién): dos en Madrid y una

en Barcelona.

Resultados del area

Mientras se procedia a la reestructuracién, Banca de Empresas continuoé en 2015 con
su actividad ordinaria, que se tradujo en una subida de la inversién hasta casi 19.900
millones de euros, 1.100 millones mas é un 5,6% que al cierre del ejercicio anterior.
Especialmente destacado fue el crecimiento del volumen de Riesgo de Firma (avales y
negocio documentario), que alcanzé mas de 2.900 millones de euros, tras avanzar un
21%. La cuota de mercado de nuevas operaciones escalo hasta el 5,4%, practicamente
el doble que cuatro afios antes.

Objetivos

Cada uno de los tres grandes segmentos de Banca de Empresas tiene asignados para
2016 sus objetivos especificos, siempre dentro del marco de mejora del servicio y de
los resultados:



Pymes: incremento del negocio de relacién (pagos y cobros), busqueda de sinergias
entre banca privada y banca personal y adecuacion del precio de la financiacion
al riesgo.

Empresas: aumento significativo de la cartera de clientes, apoyo a la expansién
internacional, servicios de banca de inversion y también adecuacién del precio al
riesgo.

Corporativa: defender los margenes actuales, ganar cuota en el negocio exterior,
ampliar la presencia de Banca Partnet (oficinas en grandes empresas) y reforzar
la especializacion de los profesionales que se dedican a las grandes corporaciones.
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BANCA COMERCIAL

2015 2014 % Dif.
Captacién (n° clientes) 16.194 18.186 -11,0
Recursos Totales (en mill€) 13.743 12.048 14,1
Recursos Tipicos (en mill€) 12.836 11.108 15,6
Inversién 19.896 18.836 5,6

Segmento de Particulares y Extranjeros

En 2015, el mercado de clientes particulares se caracterizé por ser altamente
competitivo. La disputa por la captacién de clientes fue especialmente intensa en dos
areas de negocio:

= Desde el punto de vista del activo, aumento la presion de la competencia en la
concesioén de préstamos hipotecarios. El resultado fue un descenso muy significativo
en los diferenciales de los tipos de interés ofertados y una mayor diversificacion
de los productos. Bankinter respondio a este desafio del mercado con propuestas
innovadoras, tanto para hipotecas fijas como variables. Con caracter pionero, el
banco también lanzé una hipoteca mixta, en la que se puede elegir por tramos
temporales si el préstamo es a tipo fijo o variable. El resultado de esta estrategia
en el segmento de particulares fue un crecimiento de la contratacion de nuevas
hipotecas de un 21%, lo que han supuesto a lo largo del afio el alta de 658,1
millones de euros.

= Destacar la elevada actividad durante el 2015 en el alta de los préstamos
personales en el segmento de Particulares. En el 2015 se han dado de alta 134,7
millones de euros, un 46% mas que el afio anterior.

= Desde el punto de vista del pasivo, la competencia se intensifico especialmente
en el segmento de cuentas-némina. Ante la reduccion de los tipos de interés
y el estrechamiento de los margenes, las entidades de crédito reforzaron sus
propuestas en productos de captacién vinculada. Bankinter fue uno de los primeros
bancos en ofrecer beneficios muy competitivos en su Cuenta Némina, en la que
bajo determinadas condiciones el cliente obtiene una elevada rentabilidad por
el dinero depositado. En 2015, se incrementa el saldo de la cartera de Cuentas
Nominas un 22%.



Ademas de estos ejes estratégicos de actuacion, la entidad también desarrollé otros
productos para cubrir las necesidades de todos sus perfiles de clientes. Es el caso, por
ejemplo, de la cuenta Tu y Yo, dirigida a parejas que combinan cuentas separadas y
comunes, o de la cuenta No Nomina, en la que la entidad propone diversas ventajas
a cambio de una vinculacion recibos y gasto por tarjeta. También se reforzo la oferta
de préstamos de consumo preautorizados, que se conceden a una seleccion de clientes
que cumplen de antemano determinadas condiciones.

De cara al ejercicio de 2016 no se esperan cambios significativos en el mercado de
particulares, por lo que Bankinter profundizara en su estrategia de captacién de
clientes, hipotecas y cuentas némina.

El mercado de clientes particulares extranjeros, centrado sobre todo en la financiacion
hipotecaria, se consolido en 2015. El numero de clientes nuevos se elevo a 2.863, con
un incremento del 7% de clientes activos. Los recursos totales también evolucionaron
de forma similar, con un aumento del 17,4%. El importe de contratacion de nuevas
Hipotecas se elevo a 66,5 millones de euros, lo que supuso un incremento del 39% con
respecto al afio anterior.

El segmento de clientes extranjeros se concentra en las zonas costeras, sobre todo en
el Mediterraneo y en Canarias, que es donde suelen adquirir una residencia. Para ello,
necesitan una financiacion apropiada y demandan también servicios especializados
de alta calidad.

Con el fin de ofrecer una adecuada atencion a este colectivo de clientes, Bankinter
dispone de una plantilla altamente formada, con conocimientos de idiomas y cercania
a sus necesidades especificas.
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Particulares 2015 2014 % Dif.
Captacién (n° clientes) 32.047 32.259 -0,7%
Recursos Totales (en mill€) 3.915 3.407 14,9%
Recursos Tipicos (en mill€) 3.110 2.724 14,2%
Inversiéon 14.060 14.338 -1,9%
2015 2014 % Dif.
Captacién (n° clientes) 2.863 2.796 2,4%
Recursos Totales (en mill€) 243 207 17,4%
Recursos Tipicos (en mill€) 219 185 18,2%
Inversiéon 653 669 -2,4%

Segmento de Banca Privada

Banca Privada tuvo un afio 2015 excelente. El primer semestre fue muy bueno y
posteriormente su actividad se freno por el temor de los clientes a las consecuencias
de la ralentizacion de la crisis china y de otras convulsiones que agitaron el
mercado. A partir de octubre, sin embargo, las aguas volvieron a su cauce gracias a
la recuperacion de la Bolsa, de cuyos ciclos depende en buena medida esta actividad
estratégica de Bankinter.

El objetivo de Banca Privada es incrementar su base de clientes, que buscan en
Bankinter un gestor de confianza para sacar la mayor rentabilidad posible a su dinero,
dentro de unos margenes razonables de sequridad. Dar respuesta a esas necesidades
exige disponer de un personal muy cualificado y sujeto a un proceso de formacion
continua.

Esa formacion consiste en la actualizacion de conocimientos, reuniones semanales
con los responsables de Bankinter Gestion de Activos y una puesta al dia cotidiana
sobre la marcha de los mercados. Gracias a ello y a su independencia de criterio, la
plantilla de banqueros ofrece el mejor asesoramiento en materia de inversién y de
fiscalidad, las dos cuestiones que mas preocupan a los clientes.



El reforzamiento y la mejora del servicio de Banca Privada, asi como la constante
renovacién de su cartera de productos, se tradujeron en un nuevo aumento del
patrimonio neto gestionado. Se cerrd el afio en 28 mil millones de euros, un 21%
mas que en 2014. Bankinter también consolidé en 2015 su segunda posicién en el
ranking de sociedades de inversién de capital variable (sicavs), con 461 y una subida
anual del 20%. Estimamos que una de cada 3 sicavs constituidas durante el ejercicio
correspondio al banco.

Las razones de este éxito hay que buscarlas en el riguroso proceso de seleccion, la
preparacion y el sentido de la responsabilidad del personal, lo que explica el aumento
de la calidad percibida por los clientes. No en vano, el equipo de Banca Privada esta
considerado uno de los mejores del pais. En el logro de esas cotas han colaborado la
imagen de solvencia y seguridad que transmite la marca y la implicacién de la Alta
Direccion en la consecucion de los objetivos fijados.

Después de tres afios de crecimiento, la Banca Privada de Bankinter aspira en 2016
a seqguir captando nuevos clientes, pero también a fidelizarlos y a conseguir un
mayor volumen de patrimonio delegado, ya sea directamente o a través de fondos,
manteniendo la rentabilidad lograda hasta ahora.
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2015 2014 % Dif.
Captacion (n° clientes) 6.094 5.239 16,3
Recursos Totales (en mill€) 16.311 13.348 22,2
Recursos Tipicos (en mill€) 7.285 6.265 16,3
Inversién 2.624 2.368 10,8

Segmento de Banca Personal

El cambio de contexto coincidié con el proceso de reforzamiento de Banca Personal,
el area de la entidad dedicada al segmento de clientes con un patrimonio de entre
75.000 € y un millon de euros. Este colectivo de clientes, requiere una gestion a
medida, una atencion especializada, un alto nivel de servicio y una oferta de producto
adaptada a las necesidades de cada cliente.

Para reforzar ese servicio, Bankinter inicié en 2014 un proceso de transformacion de
Banca Personal, al igual que habia hecho anteriormente con el area de Banca Privada
(una de las seflas de identidad de Bankinter). Con ese objetivo, la entidad emprendié
un significativo esfuerzo de desarrollo de nuevos productos, de mejora del servicio a
clientes y de la formacion de los gestores especializados que tutelan a los clientes de
este segmento.

La actuacién de Banca Personal gira alrededor del gestor, ya que queremos dar a
nuestros clientes el mejor nivel de servicio, para ello el gestor necesita de herramientas
cada vez mas sofisticadas que le permitan desarrollar adecuadamente su trabajo. De
este modo, podra seleccionar los productos financieros que mejor se ajusten al perfil
de riesgo y a las necesidades del cliente, ayudar a los clientes a planificar el ahorro
para su jubilacion, y proporcionar cualquier solucién a las necesidades de financiacién
de nuestros clientes, hipotecas, lineas de crédito, préstamos personales, etc...,

El esfuerzo de mejora y transformacion dio sus frutos en 2015, al producirse un
incremento del numero de clientes activos de un 6,4%. El desarrollo de la Cuenta no
nomina, especialmente dirigida a los auténomos y empresarios, y de la Cuenta tu y
yo, para parejas con economia separadas, contribuyeron a ese aumento.

El gran reto de Banca Personal es consolidar los cambios que se han puesto en marcha

La mejora de las expectativas econdmicas, junto con los bajos tipos de interés,
hicieron que en 2015 los clientes demandaran nuevas propuestas de inversion. Esto
proporcioné oportunidades comerciales que habian desaparecido durante los afios
mas duros de la crisis y que reaparecieron con la recuperacion.

a lo largo del afio 2015.

2015 2014 % Dif.
Captacion (n° clientes) 27.025 26.781 0,9
Recursos Totales (en mill€) 14.441 13.192 9,5
Recursos Tipicos (en mill€) 9.045 8.554 57
Inversiéon 7.484 7.055 6,1
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BANKINTER CONSUMER FINANCE

Con la mejora de la economia, el crédito al consumo repunté en Espafia durante 2015,
aunque todavia de forma bastante timida. Paralelamente, disminuyeron los indices de
morosidad, cuyo crecimiento habia sido espectacular al inicio de la crisis.

En este contexto, Bankinter Consumer Finance -la sociedad del grupo especializada
en tarjetas de crédito y préstamos al consumo- decidié poner en marcha el afio
pasado un area de Nuevos Negocios, con el objetivo de atender de la mejor manera
posible la demanda de financiacion de sus clientes.

Ese area de reciente creacién se ocupa, entre otras cosas, de ofertar préstamos
cruzados a los titulares de la tarjeta de crédito Obsidiana, que ya disfrutan de las
condiciones mas flexibles del mercado, pues pueden ajustar a su flujo de ingresos los
pagos realizados con soporte plastico, sin necesidad de acumularlos a final de mes.

Dentro de Nuevos Negocios, Bankinter Consumer Finance disefi6 también un formato
de préstamos con prescriptor, destinados a financiar compras en determinados
establecimientos con los que el banco mantenga los correspondientes acuerdos. Esos
préstamos seran puestos en el mercado a lo largo de 2016.

Ademas, Bankinter Consumer Finance, que cuenta con un equipo joven y de alta
cualificacién, continuo desarrollando en 2015 los dos pilares tradicionales de su
actividad:

La ya mencionada tarjeta Obsidiana, que no sélo da facilidades de pago, sino que
ofrece otras ventajas al cliente, como descuentos especificos en ciertos productos
y servicios. Incluyéndose durante 2015 la gestién de la tarjeta Unica de clientes
de Bankinter.

Los créditos al consumo clasicos, ya sean automaticos a través de tarjeta o con
preautorizacién. Para valorar estos ultimos, cuenta con un depurado sistema de
analisis de datos, que calibra el binomio riesgo-rentabilidad de cada operacién y
fija un precio especifico en funcién del perfil del demandante.

Gracias a todo ello, Bankinter Consumer Finance logré que su base de clientes
aumentara en 2015 un 51%. El numero de clientes alcanzoé los 728 mil, frente a los
484 mil de 2014. La inversién media por cliente se situo en 987 euros, lo que supuso
un aumento del 14% respecto al ejercicio anterior.

Para 2016, el proposito de la sociedad es seguir aprovechando las oportunidades que
genere la recuperacion de la economia y, en concreto:

Buscar nuevas alianzas estratégicas con grandes empresas que estén dispuestas
a utilizar como herramientas de fidelizacién los productos de financiacion de
Bankinter Consumer Finance.

Desarrollar instrumentos avanzados para que los clientes puedan acceder a sus
préstamos con todas las garantias, con la maxima comodidad y en el menor breve
plazo de tiempo.
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LDA

Linea Directa Asequradora, participada al 100% por Bankinter, es la compaifiia lider
en venta directa de seguros en Espafia, con una cuota de mercado cercana al 60%
entre las compaifiias que operan a través del teléfono e Internet. Ademas de mantener
uno de los ritmos de crecimiento mas alto del sector, registra uno de los mejores
Indices de Satisfaccién de los clientes (ISN 80,25), consolidandose como un referente
en excelencia, rentabilidad y calidad en el empleo, con una plantilla de casi 2.000
profesionales.

Linea Directa opera en los ramos de Autos y Hogar y se caracteriza por utilizar el
teléfono e Internet como unicas formas de distribucién de sus productos, lo que le
permite ofrecer a sus clientes servicios de alta gama a precios muy competitivos.
En este sentido, su modelo de negocio, directo y sin intermediarios, se basa en el
contacto directo con el cliente, en la prudencia en la seleccién de riesgos y en una gran
fortaleza comercial, lo que aporta una gran flexibilidad operativa.

Excelentes resultados. Durante 2015, la compafiia ha registrado un incremento neto
de unas 144.000 polizas, lo que supone un crecimiento del 6,4% respecto al afio
anterior. De esta forma, el volumen total de cartera ha superado los 2,3 millones de
clientes, unas cifras especialmente meritorias teniendo en cuenta que el parque de
vehiculos asegurados en Espafia apenas aumenté un 1,1% durante el pasado afio.

Respecto al volumen de prima emitida, Linea Directa alcanzé los 679,7 millones de
euros, un 4,5% mas que en 2014, gracias a la recuperacion del ramo de Autos +2,8%,
y al fuerte crecimiento experimentado por el ramo de Hogar +20,5%, muy superior
al registrado por el sector, que apenas llego al 2,1% en el mercado asegurador de
viviendas y al 1,7% en el de vehiculos.

Por su parte, el Beneficio antes de Impuestos (BAI) fue de 139 millones de euros un
+4%, lo que, a su vez, ha permitido incrementar el Beneficio Neto en un 6% hasta
alcanzar los 99,4 millones de euros, el mayor en la historia de la compaifiia. Ademas,
Linea Directa obtuvo en 2015 un ROE del 29,8%, una cobertura de provisiones técnicas
del 148% y un ratio de Solvencia del 204%, lo que le consolida como una de las
aseguradoras mas rentables y solidas del sector.

Estos resultados han sido posibles gracias a una estrategia basada en la calidad,
la flexibilidad y la especializacién, en el que, durante los ultimos afios, se han
desarrollado diversas propuestas comerciales adaptadas a cada cliente. En este
sentido, Penélope Seguros, un producto pensado por mujeres, y Nuez, una marca
que esta revolucionando la venta de seguros por Internet y Redes Sociales, se han
afianzado como dos de las marcas mas innovadoras de la industria.

El mejor Ratio Combinado del sector. Otro de los grandes resultados obtenidos por
Linea Directa en 2015 ha sido su Ratio Combinado, que ha descendido hasta el 86,7%,
uno de los mas bajos del sector asequrador. Este indicador, clave en una compailia
de sequros, mide la rentabilidad de la actividad aseguradora al relacionar el coste
siniestral y el coste operativo con el volumen de primas emitidas.

El resultado obtenido en 2015 ha sido posible gracias a una gran eficiencia operativa
y a una excelente seleccion del riesgo, que ha reducido drasticamente la siniestralidad
hasta el 67,7%, el minimo histérico obtenido por Linea Directa.

El valor de la reputacion. Tras ser incluido durante varios afios en los rankings MERCO
Empresas y MERCO Personas, en 2015 Linea Directa ha entrado por primera vez en
MERCO RSC, consolidandose asi como una de las empresas mas responsables y con
mejor Gobierno Corporativo de nuestro pais. El informe, para cuya elaboracion se
tiene en cuenta las opiniones de directivos, expertos en RSC, ONG s, asociaciones de
consumidores, periodistas o analistas financieros, situa a Linea Directa como la 4?2
compafiia con mejor reputacion de su sector y la 85 de todo el pais.

Por la Seguridad Vial. Aqui y ahora.

La Fundacién Linea Directa fue creada en 2014 con el objetivo de luchar contra
los accidentes de trafico, impulsando valores como la conduccion sequra y los
comportamientos responsables al volante. Por eso, bajo el lema 'Por la Seqguridad Vial.
Aqui y Ahora’, la Fundacién centra su actividad en cuatro ambitos: la Divulgacién, la
Investigacion, la Formacién y la Accion Social, siempre con el denominador comun de
luchar en favor de la Seguridad Vial.



En 2015 se han elaborado tres potentes informes que alcanzaron una gran notoriedad
en los medios de comunicacién, mentalizando asi a los automovilistas sobre la
necesidad de mantener conductas sequras. Este afio la Fundacion Linea Directa ha
presentado tres estudios: "Multas de trafico, ¢recaudacion o reeducacion?”, “Influencia
del envejecimiento del parque automovilistico en los accidentes de trafico (2008-
2013)" y "El copiloto y su influencia en la prevencion de los accidentes de trafico. Una
perspectiva de género”.

Ademas, un aflo mas, la Fundacién ha celebrado el Premio Periodistico de Seguridad
Vial, que, desde hace mas de una década, reconoce la importancia de la labor de los
medios de comunicacién en la prevencion de los accidentes de trafico, estimulando la
publicacion y difusién de reportajes sobre la sequridad en carretera.

Otra accién que alcanzé una gran repercusién informativa fue la campafia "Estas
Navidades, ni una gota de alcohol al volante”, en la que la Fundacion Linea Directa,
en colaboraciéon con CEPSA y la Asociacién para el Estudio de la Lesién Medular
Espinal (AESLEME), repartieron 5.000 alcoholimetros en diversas gasolineras de
Madrid, Barcelona, Valencia y Sevilla.

En 2015 también se ha celebrado la I edicién del Premio Emprendedores y Seguridad
Vial, un certamen unico en Espafia que esta dotado con 20.000 euros en concepto de
coinversion, y que incluye formacion, mentoring y acceso a rondas de financiacion.
La primera edicion recibi6 mas de 60 candidaturas enfocadas a la prevencién de
accidentes de trafico.

El 1 de enero de 2014 entrd en vigor el Reglamento (UE) n° 575/2013 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de
las entidades de crédito y las empresas de inversion, junto con la Directiva Europea
2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre el
acceso a la actividad de las entidades de crédito y su supervisién prudencial. Ambos
textos constituyen la transposicién a la normativa europea de la nueva normativa de
solvencia conocida como BIS III y requlan los niveles de solvencia y composicion de los
recursos computables con los que deben de operar las entidades de crédito.
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La nueva normativa demanda a las entidades requisitos de capital mucho mas
exigentes y, para evitar que este reforzamiento de la solvencia afecte excesivamente
a la economia real, la entrada en vigor de algunos aspectos de la misma se produce
de manera progresiva (lo que se conoce como phase-in) hasta 2019. Esta fase de
implantacién transitoria afecta principalmente a la definicién de los recursos propios
computables como capital y a la constitucién de colchones de capital (buffers) por
encima de los niveles regulatorios minimos.

Las Circulares de Banco de Espafia 2/2014 de 31 de enero y 3/2014 de 30 de julio
rigen el calendario de aplicacion de los distintos aspectos de la normativa en Espafia.
Adicionalmente, determinados aspectos de esta regulacién estan sujetos a desarrollos
por parte de la Autoridad Bancaria Europea (EBA, por sus siglas en inglés), cuyo
objetivo principal es establecer criterios de implantacion homogéneos en toda la
Unién Europea. A lo largo de 2014 y 2015, la EBA ha publicado un gran numero de
estandares técnicos, guias y recomendaciones desarrollando una gran cantidad de
aspectos, pero todavia quedan muchos en proceso de consulta o estudio, que se irdn
abordando, aprobando y publicando durante los préximos afios.

Gestion de los recursos propios

El principio marcado por el Consejo de Administracién de Bankinter en relacién con
la gestion de sus recursos propios consiste en operar con un nivel de solvencia por
encima del establecido por la normativa aplicable, adecuado a los riesgos inherentes
a su actividad y al entorno en el que opera. El objetivo es el refuerzo continuo de la
solvencia como base para crecimiento sostenido y la creacion de valor a largo plazo
para los accionistas.

Para cumplir este objetivo, el Grupo dispone de una serie de politicas y procesos de
gestion de los recursos propios, cuyas principales directrices son:
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El Consejo de Administracion y la Alta Direccién se implican activamente en las
estrategias y politicas que afectan a la gestion del capital del Grupo. El objetivo
es mantener unos ratios de solvencia robustos y con una adecuada calidad,
coherentes con el perfil de riesgo del banco y su modelo de negocio.

La Direccién de Recursos Propios y Basilea, dependiente del Area de Mercado de
Capitales, realiza el sequimiento y control de los ratios de solvencia, disponiendo
de alertas que permiten garantizar en todo momento el cumplimiento de la
normativa aplicable y que las decisiones tomadas por las distintas areas y unidades
de la Entidad son coherentes con los objetivos marcados a efectos de cumplimiento
de recursos propios minimos. En este sentido, existen planes de contingencia para
asegurar el cumplimiento de los limites establecidos en la normativa aplicable.
Existen unidades independientes encargadas la validacién, control y auditoria de
estos procesos.

Se utilizan metodologias internas de medicion de los riesgos (Métodos IRB) para
el cdlculo de los requerimientos de recursos propios de determinadas carteras
crediticias, que han sido validadas y aprobadas por el Supervisor. Para el resto
de carteras se aplican las metodologias estandar descritas en la norma y se sigue
un plan de aplicacién sucesiva acordado con el Supervisor para ir incorporando
nuevas carteras a metodologias IRB en los proximos ejercicios.

Tanto en la planificacién como en el analisis y sequimiento de las operaciones del
Grupo se considera como un factor clave en la toma de decisiones el impacto de
las mismas sobre los recursos propios del Grupo y la relacién rentabilidad-riesgo.

Se realiza una planificacién de capital anualmente que se sigue peridédicamente
por los Organos de Direccién para detectar posibles desviaciones y tomar las
medidas correctoras adecuadas, en su caso. Dentro de este proceso de planificacién
se realizan pruebas de esfuerzo que permiten monitorizar la resistencia de la
Entidad en escenarios economicos especialmente adversos.

La Entidad considera sus recursos propios computables y los requerimientos de
recursos propios establecidos por la normativa como elementos fundamentales de
su gestién, que afectan a las decisiones de inversién, al analisis de la viabilidad de
operaciones, a la estrategia de distribucién de resultados y de emisiones por parte de
la matriz, las filiales y del Grupo, etc.

Evolucion de los recursos propios en el ejercicio

El nivel de solvencia minimo que requiere el Reglamento (UE) n° 575/2013 se calcula
como cociente entre los recursos propios computables que mantiene la entidad y sus
activos ponderados por riesgo.

El conjunto de recursos propios de mayor calidad se denomina CET1 (Common Equity
Tier 1 o Capital de Nivel 1 ordinario) y esta compuesto fundamentalmente por el
capital y las reservas, de los que se deducen una serie de partidas, entre las que
se incluyen la autocartera, los activos intangibles y determinadas participaciones
significativas.

Tras el CET1 se situa el AT1 (Additional Tier 1 o Capital de Nivel 1 adicional) que
basicamente se compone de determinados instrumentos con un alto componente de
absorcién de pérdidas ya que unicamente se situarian por delante de los accionistas
en caso de liquidacién.

Por ultimo se situa el T2 (Tier 2 o Capital de Nivel 2) que basicamente se compone
de instrumentos que absorben pérdidas solo por detrds de los accionistas y los
instrumentos AT1, quedando subordinados a los acreedores comunes.

Un mayor detalle de las caracteristicas de estos instrumentos en relaciéon con
capacidad de absorcién de pérdidas, disponibilidad, permanencia y orden de prelacion
en caso de liquidacion se encuentra en el Informe con Relevancia Prudencial que se
publica en la web corporativa de la Entidad. En dicho informe, también se detalla la
conciliacién de los fondos propios contables con los recursos propios computables.



Los activos ponderados por riesgo se determinan en funcién de la exposicion que
mantiene la entidad al riesgo de crédito y contraparte, al riesgo de la cartera de
negociacién y al riesgo operacional.

En el Reglamento, ademas, se establecen unos limites a la concentracion de riesgos
y determinados aspectos de obligado cumplimiento en relacién con el gobierno
corporativo de la entidad. También incluye dos nuevos ratios relacionados con la
liquidez de la entidad y un ratio de apalancamiento. El Ratio de Cobertura de Liquidez
(LCR) pretende medir la liquidez a corto plazo de la entidad y el Ratio de Financiacion
Estable (NFSR) mide el nivel de financiacion estable de la entidad en el medio plazo,
si bien este ultimo todavia estd en periodo de calibracion. El ratio de apalancamiento
trata de limitar el apalancamiento excesivo y que las instituciones mantengan activos
en proporcién con su nivel de capital para tratar de evitar desapalancamientos
traumaticos en periodos de recesion. Este ratio se encuentra también en periodo de
calibracién, si bien las entidades tienen obligacion de publicarlo a partir de 2015.

Los recursos propios consolidados a 31 de diciembre de 2015 y 2014 y los
correspondientes ratios de capital, se presentan en el siguiente cuadro:

Miles de €

Capital

Reservas
Deducciones CET1
Acciones preferentes
Deducciones AT1

CET 1
CET 1 (%)

TIER 1
TIER 1 (%)

Instrumentos TIEER 2
Deducciones TER 2

TIER 2
TIER 2 (%)

Total Recursos Propios Computables

Ratio de solvencia

Activos totales ponderados por riesgo

269 660
3.353.210
-207.149
0
-205.001

3.206.720
11,77%

3.206.720
11,77%

340412
-79.800

260.613
0,96%

3.467.333
12,73%

27.238.576
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3171212014 Miles €
259.650 0
3.137.032 218.178
120214 -86.935
46559 45,659
-282.947 72.946
3.050.199 156.521
11,87% 0,09%
3.050.199 156.521
11,87% 0,09%
421.747 -51.334
112,427 32627
309.320 45,708
1,20% 0,25%
3.359.519 107.813
13,07% 0,34%
25.703.576 1.534.700
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El ratio de capital de mayor calidad, CET1(%), se situa en diciembre 2015 en el
11,77%, muy por encima de los minimos requlatorios exigidos por la normativa en
vigor. El nivel de solvencia total se sitia en el 12,73%. A continuacién se explican en
mayor detalle las principales variaciones en cada uno de los niveles de capital.

Las variaciones en el ejercicio 2015 en el Capital de nivel 1 ordinario (CET1) se
explican fundamentalmente por la retencién de parte del resultado del ejercicio y por
la evolucion de las deducciones.

Las variaciones en el ejercicio en Capital de Nivel 1 adicional (AT1) provienen de la no
computabilidad de la emisién de participaciones preferentes de 56.324 miles de euros
que con la actual normativa ya no es elegible como Capital de Nivel 1 adicional (AT1)
y se ha decido amortizar. Las deducciones que debian realizarse de Capital de Nivel 1
adicional pasan a deducirse del Capital de Nivel 1 ordinario (CET1).

El Capital de Nivel 2 (T2) se reduce como consecuencia de que determinadas emisiones
de deuda subordinada empiezan a perder su consideracién como capital bien porque
se aproxima su vencimiento, bien porque no cumplen los criterios de elegibilidad mas
estrictos que se recogen en la regulacién actual.

Respecto a los activos ponderados por riesgo, se produce un incremento consecuencia
del incremento de negocio de la Entidad que impacta tanto en el riesgo de crédito

como en el riesgo de mercado y en el riesgo operacional.

Procesos de revision y evaluacion supervisora (SREP)

En noviembre 2015, el Banco Central Europeo comunicé a las entidades las
conclusiones sobre su proceso de revisién y evaluacion supervisora realizado durante
el ejercicio, y notificd su decision sobre los requerimientos de capital minimos que
deberan mantener dichas entidades. El ratio de capital minimo CET1 exigido a
Bankinter es 8,75%, el menor del sector bancario espafiol.

El supervisor estableci¢ el ratio como resultado de la evaluacion el perfil de riesgo de
la entidad y el analisis de las estrategias, politicas, sistemas tecnolégicos y procesos
existentes destinados a cubrir los riesgos de su actividad bancaria, asi como la
existencia de una gestion efectiva del capital.

El ratio de capital CET1 a cierre del ejercicio 2015, el 11,77% cubre holgadamente los
requisitos exigidos tras el proceso de supervision, superandolo en 302 puntos basicos.

3. Principales Riesgos del Negocio
Entorno Econémico y Mercados Internacionales

El afio 2015 se caracterizo por una fuerte divergencia en los ritmos de avance de
las diferentes economias desde una perspectiva geografica. Mientras que Estados
Unidos y Europa contintan consolidando sus respectivas sendas de recuperacion,
las economias emergentes enfrentan serios desequilibrios. A los exiguos ritmos de
crecimiento registrados por varios de ellos, los fuertes déficits por cuenta corriente
o la no introducciéon de reformas estructurales, se unen factores exoégenos como la
caida del precio de las materias primas, particularmente el petroleo, las implicaciones
que tienen sobre su endeudamiento externo el proceso de normalizacion monetaria
iniciado por la Reserva Federal americana, que afecta especialmente a aquellos que
tienen un mayor porcentaje de su deuda emitida en dolares, o la pérdida de traccién
de China.

Europa ofreci6 en 2015 una senda de recuperaciéon aun modesta. La incipiente
recuperacion econémica europea estuvo respaldada por la actuacion del Banco Central
Europeo, que continuo aplicando una politica monetaria altamente expansiva. En su
ultima reunion del pasado afio - diciembre - relajo aun mas su politica monetaria al
reducir de nuevo su tipo de depésito (-10 p.b. adicionales, hasta -0,30%) y extender
el plazo de su programa de compra de activos, entre otras medidas. En parte como
consecuencia de estas actuaciones, el crédito concedido en la Eurozona crecia +1,2%
hasta noviembre de 2015, lo que refuerza el proceso de recuperaciéon economica en
marcha.
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En el ambito doméstico, Espafia continu¢ liderando - junto con Irlanda - el
crecimiento econdmico en la Eurozona al presentar un crecimiento del PIB de +3,4%
en el tercer trimestre de 2015. La mejora de la economia espafiola viene respaldada
por la recuperacién de la demanda interna, impulsada a su vez por el consumo
de los hogares y por el incremento de la inversién empresarial. Ya se aprecian
claros sintomas de recuperacion del empleo: durante el ejercicio 2015 el niumero de
desempleados se redujo en 354.200 personas y el numero de altas a la Seguridad
Social aumento en 533.186 personas.

Estados Unidos se mantuvo a la cabeza de la recuperacién entre las economias
desarrolladas, un afio mas, a nivel global, con un crecimiento interanual superior al
2% y una elevada creacion de empleo. Este buen rumbo de la economia americana
permitio a la Reserva Federal iniciar un proceso de normalizacién de su politica
monetaria en su reunion de diciembre de 2015, cuando elevé su tipo de interés de
referencia en 25 p.b., hasta el rango 0,25%/0,50%.

Las economias emergentes continuian representando el eslabon mas débil de la
cadena de la recuperacién econdémica global. Destacan negativamente dos: Brasil y
China. Brasil, ademads de sufrir una contraccion de su economia en 2015 (-4,5% en
3T'15) y la desaceleracién de sus principales indicadores importantes de actividad,
afronta una elevada inflacion (+10,7% en diciembre 2015) y una fuerte depreciacion
de su divisa. Este elevado nivel de precios obligé a su banco central a elevar su tipo
de interés de referencia de manera continuada en 2015, hasta tasas de doble digito
bajo. La desaceleracién de China continu6 suponiendo un desequilibrio notable para
la economia global, no sélo por su propia pérdida de traccion sino por el impacto sobre
otras economias.

En definitiva, el ciclo economico global continué evolucionando en 2015 a un ritmo
moderado, pero expansivo a pesar de las dificultades y las vulnerabilidades existentes.
En cierto sentido, el afio pasado represento el punto de retorno de la actividad global
desde una fase contractiva hacia otra expansiva.

4, Gestion del Riesgo

En la nota 45 de la memoria de estas cuenta anuales se describe la politica de
riesgos del grupo asi como la gestion de riesgos durante el ejercicio 2015. Siguiendo
las recomendaciones de la "Guia para la elaboracion del informe de gestién de las
entidades cotizadas" publicada por la CNMV en 2013, remitimos a dicha esta nota, en
la que se trata concretamente:

= Acuerdo Marco de Politica de Riesgos establecido por el Consejo de Administracion.
= Riesgo de Crédito: Organizacion, politicas y gestion, Evolucion en el ejercicio,
Maxima exposicién al riesgo de crédito, Politica de refinanciacion y reestructuracién,
Evolucion del riesgo de clientes, Control, sequimiento y recuperaciones, Morosidad

y Adjudicados, Provisiones.

= Politicas de gestién de los riesgos estructurales: riesgo estructural de tipo de
interés, de liquidez y de mercado.

= Politicas de gestion del riesgo de mercado.
= Riesgo Operacional.
= Riesgo Reputacional y de Cumplimiento.

Igualmente, en la nota 11 de la memoria, se detallan las principales operaciones de
cobertura contable de activo y pasivo realizadas por la entidad.
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5. Otra Informacion Relevante Los datos mas significativos de la accion de Bankinter durante el afio 2015 se

describen en el siguiente cuadro:

5.1. Informacion bursatil . -
Creacion de valor para el accionista

Datos por accion del periodo, a 31/12/2015 (euros)

El capital social de Bankinter S.A. estaba representado, a 31 de diciembre de 2015,

por 898.866.154 acciones de 0,30 euros de valor nominal cada una, completamente Beneficio por accion 0,42
suscritas y desembolsadas. Todas las acciones estan representadas en anotaciones Dividendo por accién 0,23
en cuenta, admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de Madrid y Barcelona y se . .
i Valor teorico contable por accién 4,23

contratan en el mercado continuo.

Cotizacién al inicio del afio 6,70
Al cierre del ejercicio, la estructura del capital social de Bankinter estaba representada Cotizacion minima 5,88
por 61.386 accionistas. Los residentes eran titulares del 55,80% del capital social y Cotizacién maxima 7,40

o . - .

el otro 44,20% se encontraba en manos de no residentes. Los accionistas titulares Cotizacion ltima 6,54
registrados con mas del 5% del capital social se detallan en el cuadro adjunto. La o

Revalorizacion ultimos 12 meses (%) -2,34

autocartera era de 150.080 acciones.

Accionistas con una participacién significativa 31/12/2015
Nombre Total Acciones % Ratios bursatiles a 31/12/2015
Cartival, S.A. 205.505.462 | 22,86 Precio/Valor teorico contable (veces) 1,55
Corporaciéon Masaveu, S.A. 44.959.730 5,00
PER (precio/beneficio, veces) 15,64
.. i . o
E;t;lti:)uzz iicai;ﬂ::.lstas por 31/12/2015 Rentabilidad por dividendo (%) 3,51
Numero de accionistas 61.386
Tramos N° de accionistas % N° Acciones % Numero de acciones 898.866.154
De 1 a 100 acciones 19.855 32,35 263.937 | 0,03 Numero de acciones de no residentes 397.261.143
De 101 a 1.000 acciones 18.031 23,37 8.873.528 0.33 Contratacion media diaria (numero de acciones) 4.780.231
De 1.001 a 10.000 acciones 19.436 31,66 65.285.838 7,26
De 10.001 a 100.000 acciones 3.769 6,14 89.839.446 9,99 Contratacion media diaria (miles de €) 32.198
Mas de 100.000 acciones 295 0,48 734.603.405 | 81,73
Total 61.386 898.866.154 o L i
Capitalizacion bursatil (miles de €) 5.882.180
Resumen por tipo de accionistas N° Accionistas % N° Acciones %
Residentes 60.574 98,68 501.605.011 55,80
No residentes 812 1,32 397.261.143 44,20
Total 61.386 898.866.154



Evolucién de la accién. La Bolsa espafiola se resintio en 2015 de las incertidumbres
econdmicas y de las tensiones geopoliticas que sacudieron diversas zonas del mundo,
agravadas en Espafia por las tensiones territoriales y por la celebraciéon de unas
elecciones generales de dudoso resultado. En este contexto, la acciéon de Bankinter
no se sustrajo al retroceso general, si bien perdié sélo un 2,34% de su valor, frente la
caida del 7,15% que se anoto el mercado Espafiol en el Ibex 35 y el 3,25% que cayo
el indice STOXX Europe 600 Banks, y por tanto compara muy favorablemente con el
resto de entidades del sector financiero tanto domeéstico como Europeo.

El balance bursatil de los ultimos afios es muy positivo para el Banco, que cerro 2015
con una capitalizacién de 5.882 millones de euros, tres veces y media la registrada
al cierre de 2012 (1.770 millones). Ese positivo comportamiento, que incluso llevé
a marcar una cotizacion maxima durante el ejercicio de 7,09 euros por accién cerca
de los maximos historicos, unido a la rentabilidad por dividendo del 3,5%, hizo que
la ganancia para el accionista durante el periodo fuera del +1,1%. Siendo asi un afio
mas el valor bancario cotizado en Espafia con la mejor rentabilidad para el accionista.

5.2. Politica de dividendos

Bankinter siguio pagando todos sus dividendos en efectivo y de forma trimestral,
gracias al sélido crecimiento del negocio y a su buena situacién en términos de
solvencia, que le permitieron evitar las restricciones marcadas en los ultimos afios por
los supervisores para la preservacién del capital.

Bankinter por tanto repartié entre sus accionistas cuatro dividendos en efectivo, uno
complementario del ejercicio 2014 y tres a cuenta del ejercicio 2015, representando
aproximadamente un 50% del beneficio ordinario obtenido en los tres primeros
trimestres, quedando aun pendiente el cuarto y complementario a pagar contra los
resultados completos del afio, que se aprobaran en la Junta General de 2016. La
distribucion de dividendos del ejercicio 2015 propuesta a aprobacién de la Junta
General de accionistas es la siguiente:
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Importe Fecha
Dividendo por Numero de (Miles de Aprobacion Resultados
Fecha Accion (Euros) Acciones Euros) Consejo del Ejercicio
jun.-15 0,04852290 | 898.866.154 43.606 may.-15 2015
oct.-15 0,05207430 | 898.866.154 46.789 sep.-15 2015
dic.-15 0,05207350 | 898.866.154 46.789 dic.-15 2015
mar.-16 0,05649030 | 898.866.154 50.776 feb.-16 2015
187.960

American Depositary Receipts (ADR) es un producto que permite a los residentes en
los Estados Unidos invertir en compafiias extranjeras en su propia divisa y con pago
de dividendo también en dolares. El programa de Bankinter es un programa Level 2
administrado por Bank of New York-Mellon y al cierre de 2015 tenia en circulacién
144,912 ADRs.

5.3. Ratings

Bankinter ha mantenido todos sus ratings en grado de inversién, "investment grade”,
durante 2015, mejorando su rating y perspectiva en alguna de las agencias.

Durante 2015, Standard & Poor's mantuvo la subida de rating del afio anterior hasta
BBB- con perspectiva estable, Moody's mejord el rating de la entidad a Baa2 en el
largo plazo y P-2 en el corto plazo en junio, ademas mejorando la perspectiva a estable
y DBRS en su revision sectorial de septiembre, y exclusivamente relacionado con el
apoyo “sistémico” a la banca bajo la nueva requlacién Europea de resolucion, al igual
que a la mayoria de entidades del sector, redujo el rating a largo plazo de A (low) a
BBB (High) manteniendo el de corto plazo en R-1 (low) y mejorando la perspectiva
de negativa a estable.

Adicionalmente todos los ratings han sido confirmados en grado de inversién en
septiembre, tras el anuncio de la compra del negocio minorista de Barclays en
Portugal. Segun Standard & Poor's, se trata de una operacién "manejable”, que abre
oportunidades de negocio en el medio y largo plazo para la entidad.
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Bankinter mantiene como minimo una reunién al afio, de un dia entero de duracion,
con cada una de las agencias de rating para su revisién anual. En esas reuniones se da
un repaso completo a la situacion del Banco, su estrategia de negocio, de financiacién,
de calidad del riesgos, de capital y liquidez, etc.. con la participacion de todos los
miembros de la alta direccion.

Agencia Fecha Largo plazo Corto plazo Perspectiva
Standard & Poor's 27/11/2014 BBB- A3 Estable
Moodys 17/06/2015 Baa2 P-2 Estable
DBRS 29/09/2015 BBB (high) R-1(low) Estable

6. Nuevos productos

El afio 2015 ha sido un ejercicio en el que se han explotado las mejoras que se
han lanzado en todos los ambitos de negocio, la solidez de la marca ha reforzado
definitivamente este proceso consiguiendo extraordinarios resultados en los distintos
avances.

En cuentas corrientes de personas fisicas hemos afiadido a la Cuenta Némina de
campafia al 5%, la Cuenta No-Nomina que atiende a los clientes que disponen de
ingresos irrequlares, y la Cuenta Tu y Yo, una cuenta gratuita para gastos comunes
que completa las necesidades de gestion que tiene un hogar. En este ejercicio se ha
continuado buscando soluciones sencillas a los problemas de la gestion financiera de
las personas y su entorno.

Durante el afio 2015 el Banco ha flexibilizado la oferta de hipotecas buscando que el
cliente aproveche el valor que se esta generando en los mercados en un entorno de
tipos de interés especialmente bajos. Los lanzamientos que se han realizado son, se
ha ampliado el plazo de financiacion hasta 20 afios en las hipotecas a tipo de interés
fijo, y en hipotecas mixtas (con un primer periodo a tipo de interés fijo y un sequndo
a tipo de interés variable) también se ha ampliado el plazo del tramo fijo hasta el
maximo de 20 afios.

Continuamos siendo entidad de referencia en la busqueda de solvencia para el ahorro
y en este sentido cabe destacar la buena acogida de la emision de 17 Depdsitos
Estructurados con capital 100% garantizado y una contratacién superior a los 265 MM
€. Para los clientes mas sofisticados, debemos resaltar la amplia gama de emisiones
de Bonos Estructurados, en concreto 235 con un volumen total de 931 MME.

Se han implantado mejoras en el asesoramiento a clientes, a través de nuestro
producto de Inversiéon a Medida. Se trata de un servicio de asesoramiento con el que
se crea una propuesta de inversion multiactivos personalizada recomendada por
nuestro equipo de Analisis Y Asesoramiento, que incluye el seguimiento continuo de
las inversiones, indicando al cliente qué movimientos realizar y cuando aplicarlos. La
decision ultima de aceptar estas recomendaciones siempre es del cliente.

Respecto a los Fondos de Inversion, en el afio 2015, Bankinter incorporé 950 fondos
nuevos incluyendo las diferentes clases de cada uno de ellos, alcanzando ya mas
de 3.000 fondos en la oferta comercial del Banco. Asi mismo se habilitaron otras
15 Gestoras internacionales nuevas, aumentando a 90 el universo de Gestoras
comercializadas. En cuanto a fondos Bankinter, se siguieron lanzando fondos
garantizados, principalmente de renta variable. En cuanto a la Gestion Delegada,
se amplié la gama de vehiculos gestionados, lanzando nuevos fondos de fondos de
Gestidn discrecional, principalmente dirigidos a clientes de Banca Privada, ademas de
las Carteras Delegadas.

Durante el ejercicio se ha iniciado la renovacion de las herramientas de inversion en
los mercados de valores, el primer paso ha sido la actualizacién de nuestro Broker
Plus, se trata de la herramienta que da servicio a los clientes mas expertos. Dicha
actualizacion ha supuesto: un cambio estético que mejora la experiencia del inversor,
una mejora notable en los tiempos de respuesta, ha incrementado notablemente los
indicadores de analisis técnico y la facilidad de uso de los mismos y ademas aporta
mas agilidad operativa.

En 2016 Bankinter ha continuado su linea de colaboracién para la financiacion de
la Empresas con importantes instituciones publicas y privadas a nivel europeo,
destacando los acuerdos con el Fondo Europeo de Inversiones (FEI), el Banco Europeo
de Inversiones (BEI) y el Instituto de Crédito Oficial (ICO). Con el Fondo Europeo de
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Inversiones ( FEI) hemos continuando con la implementacion del acuerdo financiacion
para empresas Innovadoras (Innonvfin SME) y firmando un nuevo acuerdo para la
financiacion de las PYMEs (SME Initiative). Con el Banco Europeo de Inversiones
ademas de dar continuidad a acuerdos similares a los de afios anteriores para la
financiacion de las PYMEs, en este afio hemos firmado dos nuevos acuerdos que nos
han permitido financiar de forma especificas a empresas del Sector agroalimentario y
la adquisicion de vehiculos para el transporte de mercancias o viajeros.

La creciente internacionalizacion de las empresas espafiolas, nos ha llevado a
mejorar y evolucionar los productos destinados a la financiacién de exportaciones de
las empresas, fundamentalmente el Factoring y los instrumentos de gestién de la
tesoreria. Bankinter también ha potenciado su actividad en la concesion de garantias
internacionales, que son un elemento fundamental para un cada vez mayor numero
de empresas espafiolas que desarrollan proyectos en paises extranjeros.

Este ha sido el afio del lanzamiento de la Cuenta Relacion, que es una cuenta
corriente orientada al segmento de PYMESs, que ofrece condiciones preferentes como
premio a la vinculacién de las empresas en su actividad transaccional.

7. Evolucién previsible

De cara al futuro, el Grupo continuara desarrollando su modelo de negocio basado en
la creacién de valor a través de la diferenciacion, centrado en la calidad de servicio
y apoyado en la multicanalidad e innovacién permanente, junto con una rigurosa
monitorizacién de la calidad de los activos y la solvencia. Con este modelo, espera
mantener la tendencia positiva en resultados y creacion de valor.

8. Hechos posteriores
Entre la fecha de cierre del ejercicio 2015 y la fecha de formalizacién de estas cuentas

anuales consolidadas no se ha producido ningun suceso que las afecte de manera
significativa.

9. Actividades de investigacion y desarrollo

Al cierre del ejercicio 2015 el banco no desarrolla actividades de investigacién y
desarrollo relevantes.

10. Dependencia de patentes y licencias

Al cierre del ejercicio 2015 el Grupo Bankinter no se encuentra sometido a ningun
grado de dependencia relevante con respecto a emisores de patentes, licencias,
contratos industriales, mercantiles o financieros o de nuevos procesos de fabricacion.
11. Operaciones con acciones propias

Se describen en la Nota 22 de la Memoria Consolidada.

12. Informe de Gobierno Corporativo

Se anexa como documento separado.



